NLB® skladi

Izvlecek prospekta podsklada

NLB Skladi - Dinamicni delniski

ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401037.
Oznaka investicijskega kupona: NLSDD.
Angleski naziv podsklada: NLB Funds — Equity Dynamic.

1. Splosne opredelitve

—  Oblika investicijskega sklada: podsklad krovnega sklada NLB Skladi. Podsklad je oblikovan na podlagi zakonodaje
Republike Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov.

—  Datum izdaje izvlecka prospekta: 28. 7. 2010.

—  Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 19. 4. 2005.

—  Firma druzbe za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.

—  Firma skrbnika premozenja krovnega sklada: Abanka Vipa d.d.

—  Firma pooblas¢enega revizorja poslovanja krovnega sklada in druzbe za upravljanje: PricewaterhouseCoopers d.o.o.

— Naziv nadzornega organa: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana (www.a-tvp.si).

Izvle€ek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu. PodrobnejSe informacije o nalozbah, stroskih, tveganijih in drugih
pomembnih znadilnostih krovnega sklada so navedene v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada.

Vlagatelj ima pravico zahtevati izro€itev prospekta krovnega sklada ter zadnjega objavljenega letnega in polletnega porocila
krovnega sklada. Ti dokumenti so brezpla¢no na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

2. Nalozbeni cilj in nalozbena politika

Poglavitni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Dinami¢ni delniSki je doseganje nadpovprecne donosnosti z dokaj visoko
stopnjo razprsitve nalozb ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprecna. Rast vrednosti sredstev v

upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinaSajo kapitalske dobicke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in
obresti.

Podsklad NLB Skladi — Dinamicni delniski lahko nalaga sredstva samo v:
. najmanj 80 % v trzne lastniSke vrednostne papirje,
lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
delnice odprtih investicijskih druzb,
bancne depozite.

Podsklad lahko nalaga sredstva v izdajatelje iz drzav EU-15 in drzavah Severne Amerike' le pod pogojem, da so razvrseni v
panogez, nastete v Tabeli 2.1. spodaj (uporablja se GICS klasifikacija druzbe Morgan Stanley Capital International, nivo Industry
Group)™:

Tabela 2.1.: Seznam panog, iz katerih je dovoljeno kupovati delnice izdajateljev iz drzav EU-15 in Severne Amerike

Panoga Angleski naziv
Banke in hranilnice Banks
Farmacija in biotehnologija Pharmaceutical & Biotechnology
Racunalni$ki hardware Technology Hardware & Equipment
Trajne dobrine Capital Goods
Finanéne institucije Diversified Financials
Telekomunikacijske storitve Telecommunication Services
Mediji Media
Racdunalni$ki software in storitve Software & Services
Poslovne storitve Commercial Services & Supplies
Polprevodniki in raéunalniska oprema Semiconductors & Semiconductor Equipment
Zdravstvena oprema in storitve Health Care Equipment & Services

Delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj omejitev iz Tabele 2.2.%

" Naslednje drzave: Svedska, Finska, Velika Britanija, Irska, Danska, Neméija, Nizozemska, Belgija, Luksemburg, Francija, Avstrija, ltalija, Spanija, Portugalska, Gréija,
Zdruzene drzave Amerike, Kanada.

2y primeru, da pride do prekvalifikacije izdajatelja v panogo, ki je ni na seznamu, je druzba za upravljanje dolzna odsvojiti delnico navedene druzbe v roku Sest mesecev —
velja le za izdajatelje s sedezem v drzavah EU-15 in Severne Amerike.

% Nalozbe v odprte investicijske drube se v geografske regije razvri&ajo glede na pretezni deleZ nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na
drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.



Tabela 2.2.: Geografske omejitve naloZb.

Najmanijsi delez od Ciljni delez od Najvedji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklad podsklada podsklada
Evropa (drzave EU-15***, Svica, Norveska) 20,00 % 35,00 % 50,00 %
Severna Amerika (ZDA, Kanada) 20,00 % 30,00 % 45,00 %
Azija in Oceanija* 0,00 % 15,00 % 30,00 %
Drzave Srednje Evrope ** 0,00 % 15,00 % 25,00 %

* Naslednje drzave in obmocja: Japonska, Hongkong, Juzna Koreja, Tajvan, Singapur, Avstralija, Malezija, Turcija in Nova Zelandija.
** Naslednje drzave: Poljska, Ceska, Slovaska, Madzarska, Slovenija. .
*** Naslednje drzave: Svedska, Finska, Velika Britanija, Irska, Danska, Nemcija, Nizozemska, Belgija, Luksemburg, Francija, Avstrija, Italija, Spanija, Portugalska, Gréija.

. nalozbe v posamezno drzavo iz Azije in Oceanije ter Srednje Evrope, kot so dolo¢ene zgoraj, ne smejo presegati 10%
vrednosti sredstev podsklada,

e  zanalozbe v delnice izdajateljev iz drzav Azije in Oceanije ter Srednje Evrope ne veljajo zgoraj doloc¢ene panozne
omejitve,

e  skupni delez nalozb v delnice odprtih investicijskih druzb mora znasati med 0 % in 20 % vrednosti sredstev
podsklada,

. podsklad lahko nalaga sredstva le v delnice tistih odprtih investicijskih druzb, katerih nalozbe so dober priblizek
sestave nalozb na posameznem trgu kapitala, v posamezni gospodarski panogi ali $irSi geografski regiji, ter v delnice
investicijskih druzb s sedezem v Republiki Sloveniji,

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni delniSki ne sledi enemu ali ve¢ izbranim indeksom.

Premozenje podsklada se upravlja aktivno. Letni obrat nalozb podsklada (razmerje med skupnim obsegom prodaj nalozb
podsklada in povpre¢no vrednostjo sredstev podsklada v posameznem koledarskem letu), s ciliem zmanjSevanja stroSkov
podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecji od 200,00 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoli§¢in na
kapitalskih trgih, ko bi bil vi§ji obrat nujen za za$¢ito interesov vlagateljev.

Podsklad za namene varovanja pred tveganji ne bo uporabljal posebnih tehnik in orodij, ki se nana8ajo na trZzne vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga.

3. Tveganja
Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada nihala.

Podrobnejse informacije o tveganjih v zvezi z naloZbo v podsklad so navedene v prospektu krovnega sklada NLB Skladi in
dodatku F za podsklad NLB Skladi — Dinamic¢ni delniski.

Splo$no investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visoko (ocena 9), v kategoriji delniskih
podskladov pa kot visje do visoko (ocena 8)".

Podsklad NLB Skladi — Dinamiéni delniski bo izpostavljen predvsem nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju.

Nalozbeno tveganje je tveganje, ki je lastno posameznemu vrednostnemu papirju, in vkljuuje tako trzno tveganje kot specificne
dejavnike, zaradi katerih se vrednost posamezne nalozbe spreminja drugace kot trga vrednostnih papirjev v celoti. Likvidnostno
tveganje podsklada je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na trgu vrednostnih papirjev s posamezno
nalozbo ne more trgovati oziroma lahko z njo trguje le po ob¢utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so te
nalozbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje za vlagatelja v podsklad pomeni, da vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili
upravljanja predpisanimi roki vplacevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacilo iz podsklada.

4. Profil vlagatelja

Podsklad je kot samostojna nalozba primeren predvsem za zelo dinamicen profil viagatelja.

5. Uporaba ¢istega dobic¢ka oziroma prihodkov

Podsklad ne bo razdeljeval Cistega dobicka oziroma prihodkov imetnikom investicijskih kuponov.

6. Stroski
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izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona: 3,00 %.

— Najvisji izstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje ob izplacilu investicijskih kuponov podsklada,
izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona: 1,00 %.

—  Kadar se imetnik investicijskih kuponov ob pristopu k pravilom upravljanja podsklada zaveZe nalagati denarna sredstva v
enote podsklada v doloéenem daljSem ¢asovnem obdobju (v nadaljnjem besedilu: varéevalni naért), lahko druzba za
upravljanje od vplacil, opravljenih v prvem letu po za€etku vplacevanja v podsklad, obracuna vstopne stroske najve¢ v
vi8ini, ki ne presega 30,00 odstotkov vrednosti vplacil v prvem letu. V primeru iz prejSnjega stavka sme druzba za
upravljanje od nadaljnjih vplacil investicijskih kuponov obraunavati sorazmerno niZje vstopne stroSke, tako da vstopni
stroski od vplacil za celotno obdobje vplaevanja v varéevalni nacrt ne bodo presegli najvisjih vstopnih stroSkov za
enkratna vpladila v visini 3,00 %.

# Ocena 1 pomeni zelo nizko tvegano nalozbo, ocena 3 niZje tvegano nalozbo, ocena 5 srednje tvegano nalozbo, ocena 7 visje tvegano nalozbo, ocena 10 pa visoko
tvegano nalozbo.
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kupona v primeru prehoda iz drugega podsklada krovnega sklada ali v primeru prehoda med podskladom krovnega sklada
in vzajemnim skladom ali podskladom drugega krovnega sklada, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja,
d.o.0.: 1,50 %.

—  Najvisji izstopni stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje, izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega
kupona v primeru prehoda v drug podsklad krovnega sklada ali v primeru prehoda med podskladom krovnega sklada in
vzajemnim skladom ali podskladom drugega krovnega sklada, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja,
d.0.0.: 0,00 %.

—  Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroSkov je dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druZzbe za
upravljanje.

—  Visina provizije za upravljanje podsklada, ki jo zaraGunava druzba za upravljanje, izrazena v odstotku od povprec¢ne letne
Ciste vrednosti sredstev podsklada: 2,00 %.

— Najvi§ja provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo zaracunava skrbnik premozenja krovnega sklada, izrazena v
odstotku od povprecéne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada: 0,21 %.

—  Drugi stro$ki, do povrnitve katerih sta v breme premoZenja podsklada upraviCena druzba za upravljanje in skrbnik
premozenja podsklada:

o  stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije
in drugi stroski, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo pla€ati organizatorju organiziranega trga
vrednostnih papirjev, klirinSko depotni druzbi ter borznim posrednikom), pri vstopanju na organizirane trge drugih
drzav €lanic ali organizirane trge tujih drzav pa Se stroske, ki so nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu,
provizije in drugi stro3ki, ki jih je na podlagi pogodbe treba placati klirin8ko depotni druzbi,
stroski placilnega prometa,
stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada,
stroski obves&anja imetnikov investicijskih kuponov po doloébah ZISDU-1,
stroSki v zvezi z morebitnimi tozbami za povrnitev Skode zoper skrbnika za raun premozenja podsklada,
stroski v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raun podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred
drZavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premoZenje podsklada,
davki in druge davscine v zvezi s premozZenjem podsklada oziroma s prometom s tem premozZenjem,
stroski skrbniskih storitev skrbnika,

o  stroski obresti in drugih stroSkov zadolZevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom druzba za upravljanje

najema v imenu in za racun podsklada,

o stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov podsklada,

o  stroski za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, izdanimi v nematerializirani
obliki pri klirindko depotni druzbi,

o  stroSki hrambe in / ali vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov podsklada pri drugih
bankah oziroma finanénih organizacijah skladno s prenosom opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo
osebo ter s tem povezani stro$ki vnosa in izvrSitve naloga (transakcijski stroski) in stroski za provizije in druge
stroske, ki jih je na podlagi pogodbe treba placati klirinSko depotni druzbi,

o  stroski v zvezi z morebitno toZzbo za raun podsklada zoper druZzbo za upravljanje.

—  Celotni stroski poslovanja podsklada (TER)® za obdobje 1. 7. 2009 — 30. 6. 2010: 2,40 %.

—  Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR)® za obdobje 1. 7. 2009 — 30. 6. 2010: 47,03%.
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Kronolo$ki pregled vseh doslej izraCunanih in objavljenih TER in PTR je na voljo na spletni strani druzbe za upravljanje
(www.nlbskladi.si).

Druzba za upravljanje v zvezi s podskladom nima sklenjenih nikakrSnih sporazumov o delitvi provizij oziroma v zvezi s
poslovanjem podsklada ni upravi¢ena do nikakr$nih mehkih provizij.

7. Vplacila in izplaéila ter objava vrednosti enot premozenja

Investicijski kuponi se lahko vplaajo samo v denarju, in sicer v evrih. Denarna sredstva mora vlagatelj nakazati na posebni
denarni racun podsklada pri skrbniku podsklada na nacin, predpisan s pristopno izjavo. Na podlagi vpla¢anih sredstev druzba
za upravljanje vlagatelju v skladu z dolo¢ili pravil upravljanja za preracun vplacila v enote premozenja izda investicijski kupon, ki
je evidencno hranjen pri druzbi za upravljanje in o tem obvesti vliagatelja.

Najnizji mozni znesek vpladila v podsklad znasa 1.001,50 EUR. V primeru, da vlagatelj vplacuje sredstva z varcevalnim
nacrtom, je najmanj$a vrednost prvega vplacila v podsklad (vklju€ujo¢ vstopne stroske) 500,75 EUR. Vrednost nadaljnjih vplacil
v podsklad mora biti vecja ali enaka vrednosti 1 enote premozenja.

Imetnik investicijskega kupona podsklada lahko od druZbe za upravljanje kadarkoli zahteva izplacilo njegove odkupne vrednosti
na posebej dolo¢enem obrazcu. Druzba za upravljanje opravi izplacila odkupnih vrednosti investicijskih kuponov po ¢asovnem
zaporedju prejetih pravilnih zahtev za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada. Izplagilo denarnih sredstev
se opravi v evrih najkasneje v petih delovnih dneh po obradunskem dnevu, ko je v skladu z dolo€ili pravil upravljanja opravljen
preracun izplacila vrednosti enot premoZenja v denarna sredstva.

DruZba za upravljanje naslednji delovni dan po obraCunskem dnevu po stanju na obracunski dan poro¢a ATVP in dnevnikom
(Finance in morebitni drugi dnevniki z vecjo naklado, ki izhajajo na celotnem obmo¢ju Slovenije) podatke o vrednosti enote

5 Celotni stroski poslovanja podsklada bremenijo premozenje podsklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov. Zajemajo vse stroSke poslovanja podsklada,
vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen stroskov poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijskih stroSkov) in njim primerljivih stroSkov.
Obic¢ajno so oznaceni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense Ratio) in izraZeni v odstotku od povpreéne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada. V
poslovanja podsklada vkljucujejo tudi stroske, ki so bremenili podsklad zaradi nalaganja sredstev v ciljne sklade. Zaradi nedosegljivih podatkov o celotnih stroskih
poslovanja nekaterih ciljnih skladov dejanskega TER podsklada ni bilo mogoc€e izracunati, zato je navedeni podatek zgolj njegova ocena. Prikazani TER se nanasa na
vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.

& Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri ¢emer vi§ja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi vi§je stroske
poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroSke), ki bremenijo premozenje podsklada. Obi¢ajno je oznacena s kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover
Rate). Prikazani PTR se nana$a na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.



premozenja (VEP), gibanju vrednosti enote premozenja ter drugih podatkih na obrazcu VS/VEP. Druzba za upravljanje objavi
podatke iz obrazca VS/VEP na spletni strani www.nlbskladi.si naslednji delovni dan po obradunskem dnevu, dnevniki pa
objavijo podatke naslednji delovni dan po objavi v elektronskih medijih.

8. Obdavcenje

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v investicijske kupone
krovnega sklada preko poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih
oseb (ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobi¢ek znasa v letu 2009 21 % in v naslednijih letih 20 %. Vsi
vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolzni davéno priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih
v skladu z zakoni in ra¢unovodskimi standardi, pri €emer so dolzni upoStevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizi€ne osebe — rezidenti Republike Slovenije, se za obdavdljivo odsvojitev investicijskega kupona Steje
unovcenje oziroma prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije podsklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo
investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo¢a Zakon o dohodnini (ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove
se izracuna in pla¢a dohodnina po stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetni$tva investicijskega kupona in
znasa po dopolnjenih petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%, desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10%,
petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5%, po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona pa je vlagatel;
oproscen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavlja
odlog ugotavljanja davéne obveznosti, razen v delu, v katerem se investicijski kupon unov¢i za poravnavo stroSkov prehoda
med podskladi. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki
upravlja krovni sklad.

Fizicna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, doseZzenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov.
Vlagatelji, fizi€ne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih
so davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve zavezancev. Vse vlagatelje
opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetnisStva investicijskih kuponov, izplacila odkupne
vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih kuponov, odvisna od
davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova
nalozbe v investicijski kupon podsklada poiSée pomo¢ strokovnjakov!

9. Pretekla donosnost’

Kumulativna donosnost nalozbe v
Celotna letha donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada za investicijske kupone podsklada
posamezno koledarsko leto poslovanja (v %) (v %) za obdobje
3 let -23,3%
5 let -
0,
45,0% N, 1% 10 et -
19,0%
25,0% A
— 7,6%
5,0% 1
t =
-3,0%
-15,0% -
-35,0%
-44,0%
-55,0% 2
2005 (od 2006 2007 2008 2009
12.5.2005)

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada v prihodnosti. Pri
mednarodnih primerjavah donosnosti je potrebno upostevati razlicne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izracun
donosnosti.

10. Dodatne informacije:

Vlagatelji lahko pridobijo dodatne informacije o podskladu na telefonski Stevilki 01 476 52 70, elektronski posti info@nlbskladi.si
ali na spletni strani www.nlbskladi.si.

" Prikazane donosnosti se nanasajo na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
Donosnosti za obdobja poslovanja, kraj$a od enega leta, niso preracunana na letno raven. V izraéunu celotne letne donosnosti je izklju¢en vpliv davkov in vstopnih in
izstopnih stro$kov.



