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L. Predstavitev vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani
sklad Piramida

Investicijski sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je vzajemni sklad. Vlagatelj
lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada pri druzbi za upravljanje. Zbrana denarna
sredstva se nalagajo v vrednostne papirje in druge likvidne finan€ne nalozZbe, ki jih v prospektu z
vklju€enimi pravili upravljanja opredeljuje nalozbena politika vzajemnega sklada. Vlagatelju, ki je
vplacal nakupno vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida, je tako zagotovljena razprSenost nalozb v skladu z naloZbeno politiko
vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida upravlja druzba za upravljanje NLB
Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o0. s sedeZzem v Ljubljani in poslovnim naslovom Copova ulica 3,
Ljubljana (v nadaljevanju: druzba za upravljanje).

Pravila upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida urejajo
vsebino pravnih razmerij med druZbo za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida, in imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Slovenski kombinirani sklad Piramida. Pravila upravljanja so sestavni del prospekta vzajemnega
sklada in so na razpolago vlagateljem v investicijske kupone vzajemnega sklada na sedeZu druzbe za
upravljanje in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave
vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada veljajo od 2. 4. 2005, ko je druzba za upravljanje na podlagi
odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papirjev opr. §t. 51/2/AG-04-(845), 74/2/AG-04, 79A/26/AG-04,
54/2/AG-04 in 83A/2/AG-04 z dne 15. 12. 2004, opravila prenos upravljanja vzajemnega sklada NLB
Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida.

Druzba za upravljanje je priela s prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Slovenski kombinirani sklad Piramida 4. 4. 2005.

Polletno porocilo vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je izdelano v
skladu z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje — ZISDU-1 (Uradni list RS, §t.
26/05 in 68/05), sklepa o shemah letnih in polletnih racunovodskih izkazov investicijskih skladov,
vsebini njihovih prilog s pojasnili, analititcnem kontnem nacrtu, pravili za izraCun Ciste vrednosti
sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03, 133/03 in 137/04) in slovenskih
raCunovodskih standardov ter drugih predpisov.

Letno in polletno poro€ilo vzajemnega sklada sta vlagateljem brezplaéno na razpolago na sedezu
druzbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezplaéno izrociti
izvod letnega oziroma polletnega porocila vzajemnega sklada.

Letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta na razpolago javnosti tudi na spletni strani
http://www.nlbskladi.si/.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telephone (01) 4750 100
Facsimile (01) 4750 109
Mati¢na §t. : 5717159
| Davéna ¥t 35498161

Upravljavcu vzajemnega sklada
NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida

Porocilo revizorja

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja vzajemnega sklada NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida, ki ga
upravija NLB Skladi, upravijanje premozZenja, d.0.0. na dan 31. decembra 2005 ter z njo povezane: izkaz poslovnega
izida, izkaz finanénega izida, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada in prilogo k racunovodskim
izkazom za tedaj kon¢ano leto. Za te radunovodske izkaze in prilogo je odgovoren upravijavec NLB Skladi, upravijanje
premozZenja, d.0.0. vzajemnega sklada. Nada naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in drugimi pravili revidiranja iz drugega odstavka 2.
&lena zakona o revidiranju. Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih navedb. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje dokazov o
zneskih in razkritih v racunovodskih izkazih. Revizija vkljuéuje tudi presojanje uporabljenih ragunovodskin nacel in
pomembnih ocen uprave upravijavca ter ovrednotenje celovite predstavitve ratunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh bistvenih pogledih resni¢na in postena
slika financnega stanja vzajemnega sklada NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida na dan 31. decembra
2005, izidov njegovega poslovanja ter gibanja finanénega izida v tedaj kon¢anem letu v skladu s slovenskimi
raGunovodskimi standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03,
32/04, 42/04, 26/05 in 68/05).

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 4. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o0.

0,2’5.- ///"’""' Z

Joze Plevnik, pooblad&eni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodi¥¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
stevilko 12156800 ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014. Vidina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.
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1. Racunovodski izkazi

NLB Skladi, d. o. o.

1. Bilanca stanja na dan 31. 12. 2005

v tiso€ SIT

1. SREDSTVA 2005 2004

1 Denarna sredstva 3.979 26.890

a) dobroimetje pri bankah in gotovina 3.979 26.890

b) druga dodatna likvidna sredstva 0 0

2 Kratkorocni vred. papirji 0 0

a) vred. papirji domacih izdajateljev 0 0

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 0 0

- drzavni vred. papirji 0 0

- izpeljani ( izvedeni) fin.instr. 0 0

- indtrumenti denarnega trga 0 0

- vred. papirji drugih izdajateljev 0 0

- vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 0 0

-drzavni vred. papirji 0 0

-izpeljani ( izvedeni) fin.instr. 0 0

-indtrumenti denarnega trga 0 0

- vred. papirji drugih izdajateljev 0 0

- InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na denarnem trgu 0 0

b) vred. papirji tujih izdajateljev 0 0

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 0 0

- drzavni vred. papirji 0 0

- izpeljani ( izvedeni) fin.instr. 0 0

- indtrumenti denarnega trga 0 0

- vred. papirji drugih izdajateljev 0 0

- vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 0 0

- drzavni vred. papirji 0 0

- izpeljani ( izvedeni) fin.instr. 0 0

- indtrumenti denarnega trga 0 0

- vred. papirji drugih izdajateljev 0 0

- InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na denarnem trgu 0 0

3 Dolgorocni vred. papirji 553.131 689.874

a) vred. papirji domacih izdajateljev 553.131 689.874

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu 443.000 611.740

-delnice 191.116 307.770

-obveznice 251.884 303.970

- drzavne obveznice 151.918 222.070

- obveznice mest, ob¢in in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 99.966 81.900

trgl-Jdrugi vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem 0 0

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu 57.392 78.134

-delnice 0 9.429
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-obveznice 57.392 68.705

- drzavne obveznice 0 0

- obveznice mest, obCin in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 57.392 68.705

trgl-Jdrugi vred. papirji s katerimi se trguje na organiziranem prostem 0 0

- vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 52.738 0

-delnice 0 0

-obveznice 52.738 0

- drZavne obveznice 52.738 0

- obveznice mest, ob¢in in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 0 0

- vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 0 0

b) vred. papirji tujih izdajateljev 0 0

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu 0 0

-delnice 0 0

-obveznice 0 0

- drZavne obveznice 0 0

- obveznice mest, ob¢in in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 0 0

- drugi vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 0 0

- vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu 0 0

-delnice 0 0

-obveznice 0 0

- drZavne obveznice 0 0

- obveznice mest, ob¢in in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 0 0

- drugi vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem 0 0
trgu

- vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 0 0

-delnice 0 0

-obveznice 0 0

- drzavne obveznice 0 0

- obveznice mest, ob¢in in podobne 0 0

- obveznice gospodarskih druzb 0 0

- drugi vred. papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 0 0

4  Dani depoziti in posojila 31.000 53.000

a) dani kratkoro¢ni depoziti 31.000 53.000

pravnim osebam s sedezem v RS 31.000 53.000

pravnim osebam s sedezem zunaj RS 0 0

b) kratkoro¢na posojila dana za zavarovanje te€ajnih tveganj 0 0

pravnim osebam s sedezem v RS 0 0

pravnim osebam s sedeZzem zunaj RS 0 0

5 Terjatve 27.782 180

a) terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe 27.148 0

b) terjatve za prodane investicijske kupone 0 0

c) terjatve do DZU 0 3
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d) terjatve do skrbnika 0 0
e) terjatve za obresti in dividende 439 177
f) druge terjatve iz poslovanja 195 0
6 Aktivne €asovne razmejitve 483 945
Skupaj sredstva (od 1 do 6) 616.374 770.889
Zunajbilanéna sredstva 0 0

Il OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1 Poslovne obveznosti 1.317 2.070
a) obveznosti iz nakupa nalozb 0 0
b) obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov 0 0
c) obveznosti za vplacana in e nekonvertirana sredstva investitorjev 0 0
d) obveznosti do DZU 1.154 2.070
e) obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroki upravljanja vzajemnega 0
sklada
f) obveznosti do skrbnika 109 0
g) obveznosti za obresti 0 0
h) obveznosti do drzavnih in drugih institucij 0 0
i) obveznosti za prejete predujme in vars¢ine 0 0
j) druge obveznosti 54 0
2 Finanéne obveznosti 0 0
a) Najeta kratkoro¢na posoijila 0 0
- pravnim osebam s sedezem v RS 0 0
- pravnim osebam s sedezem zunaj RS 0 0
b) Najgta kratkoro&na posojila, kot tehnike upravljanja s te€ajnim 0 0
tveganjem
- pravnim osebam s sedezem v RS 0 0
- pravnim osebam s sedezem zunaj RS 0 0
3 Pasivne ¢asovne razmejitve 287 0
4 Rezervacije 0 0
5 Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah 84.011 192.543
6 Investicijski kuponi 530.759 576.276
a) vplacani investicijski kuponi 106.575 240.761
b) prevrednoteni popravek investicijskih kuponov 96.353 106.435
c) preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obdobij 229.079 194.218
d) nerazdeljeni isti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 98.752 34.862
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 6 ) 616.374 770.889
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
Stevilo enot premoZenja v obtoku na zadnji dan obdobja 117.395,5590 149.948,6061

Pojasnila na straneh od 14 do 21 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.
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NLB Skladi, d. o. o.

2. Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2005 — 31. 12. 2005
v tiso¢ SIT
1.1. 2005 - 31. 12. 2005 1.1.2004 - 31. 12. 2004
1 Prihodki od obresti 31.522 29.585
2 Prihodki od dividend 4.657 6.290
3 lztrzeni dobicki pri nalozbah 85.114 10.893
4 Drugi finan¢ni prihodki 0 0
5 Drugi prihodki 1 4712
6 Skupaj prihodki (od 1 do 5) 121.294 51.480
7 Odhodki za upravljavsko provizijo -14.057 -15.417
8 Odhodki v zvezi s strodki upravljanja vzajemnega sklada 0 0
9 Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniSkih storitev -1.028 0
10 Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah -48 0
11 lztrzene izgube pri nalozbah -1.958 -246
12 Odhodki za oblikovanje rezervacij 0 0
13 Odhodki v zvezi s posredovanjem VP -831 98
14 Odhodki za popravke vrednosti nalozb 0 0
15 Odhodki za obresti -3.074 -807
16 Drugi finanéni odhodki 0 0
17 Drugi odhodki -1.547 -50
18 Skupaj odhodki (od 7 do 17) -22.542 -16.618
19 Dobicek ali izguba obracunskega obdobja (6-18) 98.752 34.862
20 Davek od dobicka 0 0
21 Cisti dobigek ali izguba obratunskega obdobja (20-21) 98.752 34.862
22 IzenaCenje prihodka za prodane investicijske kupone 12.945 2.083
23  IzenaCenje prihodka za kupljene investicijske kupone -103.294 -3.227
24 Cisti dobigek ali izguba za razdelitev 8.403 33.718
25 a) Ze razdeljeni Gisti dobicek ali izguba za razdelitev 0 0
b) Se ne razdeljeni &isti dobicek ali izguba za razdelitev 8.403 33.718
25 Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (22+23-24-25a) 8.403 33.718

Cisti dobicek ali izguba na investicijski kupon glede

26 na Stevilo investicijskih kuponov na dan sestavitve 71,58 224,85

bilance stanja (v SIT)

Pojasnila na straneh od 14 do 21 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.



Letno porocilo 2005
NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida

NLB Skladi, d. o. o.

3. Izkaz finanénega izida v obdobju od 1. 1. 2005 — 31. 12. 2005
v tiso€ SIT

1.1.2005 - 31. 12. 2005 1.1.2004 - 31. 12. 2004
1 Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 489 62.024
2 Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada 2.288 77614
3 Prevrednotenje nerazdeljenega Cistega dobicka -89.204 0
4 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem 0 0
5  Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja (1-2+3-4) -91.004 -15.589
6 Pritoki pri prodaji nalozb 0 0
7 Odtoki pri nakupu nalozb -136.460 97.185
8 Sprememba rezervacij 0 0
9 Sprememba terjatev, obveznosti in ¢asovnih razmejitev 5.489 -136
10 Sprememba Cistega neiztrZzenega dobicka pri nalozbi -172.608 66.897
11 Cisti pritoki pri upravljanju premozenja (6-7+8+9+10) -30.659 -30.424
12 Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja in pri upravijanju premozenja (5+11) -121.663 -30.424
13 Nerazdeljeni Cisti dobicek (izguba) 98.752 34.862
14 Celotni Cisti pritoki (12+13) -22.911 14.849
15 Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (16+17) 3.979 26.890
16 Financni izid v obdobju (14) -22.911 14.849
17 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 26.890 12.041

Pojasnila na straneh od 14 do 21 so sestavni del revidiranih raCunovodskih izkazov.
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4. Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku

v obdobju od 1. 1. 2005 - 31. 12. 2005

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida v obdobju od 1. 1. 2005 — 31. 12. 2005

v tiso¢ SIT
Vpla€ani investicijski kuponi
Vragunani Vracunani
Prodani « . tekodi dobicek v . Splodni Nerazdeljeni
. ... tekoGi dobitek v ; Preneseni o .
investicijski . ceni o prevredn.  dobigek/izguba  Skupaj
.~ ceniprodanega ._ °, Cisti dobicek .
kuponi K izplatanega popravek obdobja
upona K
upona

Stanje 1. 1. 2005 241.905 2.083 -3.227 229.080 106.435 0 576.276
Vpla€ani investicijski kuponi 489 10.862 0 0 0 0 11.351
Izpla&ani investicijski kuponi -45.470 0 -100.066 0 -10.083 0 -155.619
Cisti dobiek/izguba obdobja 0 0 0 0 0 98.752 98.752
Stanje 31. 12. 2005 196.924 12.945 -103.293 229.080 96.353 98.752  530.760
Stanje 1. 1. 2004 256.351 0 0 192.930 106.435 0  557.003
Vpla€ani investicijski kuponi 59.941 2.083 1.287 0 0 62.024
Izplacani investicijski kuponi -74.387 -3.226 194.218 0 0 -77.614
Cisti dobicek/izguba obdobja 0 0 0 0 0 34.862 34.862
Stanje 31. 12. 2004 241.905 2.083 -3.226 194.218 106.435 34862  576.276

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada vzajemnega sklada NLB Skladi —
Slovenski kombinirani sklad Piramida v obdobju od 1. 1. 2005 - 31. 12. 2005

Vpla€ani investicijski kuponi

Stanje 1. 1. 2005 149.948,6061
Vpla€ani investicijski kuponi 2.782,7435
Izplacani investicijski kuponi 35.335,7906
Stanje 31. 12. 2005 117.395,5590
Stanje 1. 1. 2004 152.518,1313
Vpla€ani investicijski kuponi 12.648,3136
Izplacani investicijski kuponi 15.217,8388
Stanje 31. 12. 2004 149.948,6061

Struktura vlagateljev vzajemnega sklada vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida v obdobju na dan 31. 12. 2005

Struktura po vrsti vlagateljev Stevilo viagateljev Imetni$tvo enot premozenja Delez v vzajemnem skladu
Fizi€ne osebe 159 81.439,4054 69,37 %
Pravne osebe 11 35.956,1537 30,63 %
Skupaj 170 117.395,5591 100,00 %

11
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Struktura lastniStva po delezu enot premozenja

NLB Skladi, d. o. o.

nad 20 %

nad 5 % do pod 20 % 2
nad 3 % do pod 5 % 1
nad 1 % do pod 3 % 13
pod 1 % 153
Skupaj 170

Pojasnila na straneh od 14 do 21 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.

12



Letno porogilo 2005 NLB Skladi, d. 0. o.
NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida

IV.  Izjava uprave druzbe NLB Skladi, upravijanje premoZenja, d.o.o.

Uprava NLB Skladi, upravljanje premozenja d.o.o. potrjuje raunovodske izkaze vzajemnega sklada
NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida za leto 2005 na straneh od 6 do 12 ter pojasnila in
priloge na straneh od 14 do 21.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2005.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so raCunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad
Piramida in druzbe za upravljanje v celoti usklajeno z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (ZISDU-1) in da so naloZzbe vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad
Piramida usklajene z dolo&bami omenjenega zakona.

Ljubljana, 4. april 2006

l)'r

o Gruden Robert Kleindienst
clan uprave predsednik uprave
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V. Racéunovodske usmeritve, pojasnila in priloge k racunovodskim izkazom
1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so racunovodski izkazi vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani
sklad Piramida za leto 2005, predpisani z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, s
Sklepom o shemah letnih in polletnih racunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih
prilog s pojasnili, analititnem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenje postavk v racunovodskih izkazih in
pravilih za izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o podrobnejsSi
vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada (Uradni list
RS &t. 80/03, 133/03 in 1/05), s Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini
revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS &t.
80/03) in s prospektom z vklju€enimi pravili upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida.

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z ra¢unovodskimi in poro¢evalskimi zahtevami slovenskih
racunovodskih standardov SRS 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih v povezavi s
temeljnimi raCunovodskimi standardi in SRS 31 — Racunovodske reSitve v bankah. Glede vrednotenja
v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida zajetih postavk je treba smiselno upoStevati SRS od 1 do 19
in ustrezne mednarodne raCunovodske standarde, glede izkaza finanCnih tokov, analiziranja in
informiranja pa SRS od 27 do 30.

2. Racunovodske usmeritve

1. Splo$ne usmeritve

Postavke se izkazujejo po nakupni vrednosti, vrednotijo se po dnevni trZzni oziroma udenarljivi
vrednosti, razen v primerih skupnega ovrednotenja.

Ce je ocenjena vrednost nalozbe vedja od knjigovodske, se razlika izkaze kot neiztrzeni dobiéek pri
nalozbi, ki je posledica povecanja trzne vrednosti nalozbe ali pove€anja knjigovodske vrednosti zaradi
ocene vrednosti (skupnega ovrednotenja) nalozbe in e ni udenarjen. Ce je ocenjena vrednost
nalozbe manjSa od knjigovodske, se razlika izkaze kot popravek vrednosti nalozbe.

Obveznosti in sredstva, izraZzena v tuji valuti, se v obradunskem obdobju vrednotijo po srednjem tecaju
Banke Slovenije.

2. Denarna sredstva

Ob zacetnem pripoznanju se izkazejo v znesku, ki izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo,
izrazeno v tuji valuti, se prevede v domaco valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan
prejema. Prevrednotenje denarnih sredstev, ki se lahko opravi na koncu poslovnega leta ali med njim,
se pojavi pri denarnih sredstvih, izraZenih v tuji valuti, e se po prvem pripoznanju spremeni valutni
tecaj.

3. Dolgorocni vrednostni papirji

Delnice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
ovrednotijo po enothem borznem te€aju oziroma po enotnem tecaju prostega trga.

Obveznice domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji obveznic, v neodpla¢ani nominalni
vrednosti, pomnozeni z borznim te€ajem in pristetimi obrestmi. Brezkuponske obveznice se izkazujejo
po diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatel;j
pri izdaji obveznic.
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Vrednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo po udenarljivi vrednosti. Vrednostni papirji se vrednotijo po nakupni vrednosti,
knjigovodske vrednosti in ocenjene vrednosti, ki se jo izraCuna na osnovi modela, na osnovi cene
cenilca ali na osnovi povprecja 3 kotacij borznih posrednikov.

Delnice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
ovrednotijo po zadnjem znanem najnizjem zakljuénem tecaju.

Obveznice tujih izdajateljev se izkazujejo v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji obveznic v
neodplacani nominalni vrednosti, pomnoZzeni z borznim te€ajem in priStetimi obrestmi. Brezkuponske
obveznice se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s
pogoji, ki jih dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic. Obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na
medbanénem trgu obveznic, se vrednotijo na osnovi povprecja 3 kotacij obvezniskih trgovcev.

4. Terjatve

Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizinih oseb in v izterljivi
vrednosti z obradunanimi obrestmi do dneva sestave bilance stanja.

5. Obveznosti

Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizicnih oseb in z obracunanimi
obrestmi do dneva sestave bilance stanja.

6. Investicijski kuponi

Postavka obveznosti Investicijski kuponi zajema vplaCane investicijske kupone, prevrednotovalni
popravek investicijskih kuponov, preneseni Cisti dobiek ali preneseno Cisto izgubo iz prejSnjih obdobij
in nerazdeljeni Cisti dobicek ali €isto izgubo obra¢unskega obdobja.

7. Prihodki in odhodki od obresti

Ob nakupu nalozbe, v katero so Ze vraCunane obresti, se le-te prikazejo kot prihodek in odhodek.
Prihodki od obresti se izkazujejo na podlagi vrednotenja obveznic in drugih dolzniSkih vrednostnih
papirjev. Vklju€ujejo tudi pozitivne te€ajne razlike, medtem ko so negativne te€ajne razlike v skladu s
priporo€enim kontnim naértom prikazane med odhodki od obresti.

8. Prihodki od dividend

Nespremenljive dividende na prednostne delnice se obracunajo do dneva, na katerega se sestavi
izkaz poslovnega izida. Ob nakupu nalozbe, v katero so zZe vraCunane nespremenljive dividende, se
le-te prikazejo kot prihodek in odhodek. Dividenda se obracuna na dan prenehanja pravice do njenega
izplacila (dan prenehanja pravice do izplacila dividende je prvi dan, ko kupci delnic niso ve¢ upravi¢eni
do izpladila dividend).

9. lIztrZeni dobicki pri nalozbah

Predstavljajo pozitivhe razlike med prodajno ceno prodanih naloZb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obradunskega obdobja, ki se uposteva v primeru Ciste neiztrzene
izgube pri naloZbah v prejSnjem obraCunskem obdobju. Za vrednost iztrZzenih dobi¢kov pri naloZbah se
zmanj8a vrednost neiztrzenih dobickov pri nalozbah.

10. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje predstavljajo obraCunano opravnino (provizijo) druzbe za
upravljanje za obdobje od zacetka obradunskega obdobja do dneva sestave izkaza poslovnega izida.
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11. Odhodki v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnega sklada

Zajemajo stroSke placilnega prometa, stroSke revidiranja letnega porod€ila vzajemnega sklada, stroSke
obveS&anja imetnikov investicijskih kuponov, stroske tozb ter stroSke davkov in drugih davsé&in.

12. Odhodki v zvezi z opravijanjem skrbniSkih storitev

Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev predstavljajo obraCunano opravnino (provizijo)
skrbnika vzajemnega sklada za obdobje od zaCetka obracdunskega obdobja do dneva sestave izkaza
poslovnega izida.

13. Odhodki v zvezi s posredovanjem pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev

Odhodki v zvezi s posredovanjem pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev predstavljajo obracunano
opravnino (provizijo) borznega posrednika ter stroSke borze in klirinSko depotne druzbe v zvezi z
nakupi in prodajami ter razpolaganjem z vrednostnimi papirji vzajemnega sklada.

14. Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah

Predstavljajo presezek neiztrzenih izgub nad neiztrzenimi dobicki pri nalozbah. Ce je &ista neiztrzena
izguba pri nalozbah izkazana v izkazu poslovnega izida, se v naslednjem obradunskem obdobju
neiztrzeni dobiCki oziroma izgube izraCunavajo glede na vrednost nalozb na zadnji dan prejSnjega
obracunskega obdobja.

15. IztrZzene izgube pri naloZbah

Izkazujejo negativno razliko med prodajno ceno prodanih naloZzb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

3. Stevilo investicijskih kuponov na koncu obdobja, na katero se nanasa porocilo, in
obrazlozitev osnove za izracun povprec¢ne vrednosti sredstev vzajemnega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je imel na zadnji obraCunski dan
leta 2005, to je dne 30. 12. 2005, v obtoku 117.395,5590 enote premoZenja.

Povprec¢na Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada je izraunana kot vsota dnevnih vrednosti Ciste
vrednosti sredstev za vsak delovni dan, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2005, deljena s Stevilom
delovnih dni, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2005.

Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je
znasala na zadnji obracunski dan leta 2005, to je na dan 30. 12. 2005, 614,67 milijona SIT. Povprecna
Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je v
obdobju od 1. 1. 2005 do 30. 12. 2005 znasala 702,87 milijona SIT.

4. Skupno ovrednotenje sredstev vzajemnega sklada

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida ni
bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

5. Obvladovanje valutnih, te€ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj

Za potrebe obvladovanja valutnih, te¢ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj vzajemnega sklada NLB
Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je bil pripravljen in uporabljan Nacrt za obvladovanje
tveganja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida — 1. dopolnjena
verzija.
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6. Informacija o zastavah posojil

PremoZenje vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida v obdobju od
1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 ni bilo predmet zastav in posojil.

7. Specifikacija drugih terjatev in obveznosti v bilanci stanja

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je na dan 31. 12. 2005 izkazoval
195 tiso¢ SIT drugih terjatev iz naslova terjatve iz glavnice, zapadle v placilo, do izdajateljev
vrednostnih papirjev in 54 tiso€ SIT drugih obveznosti iz naslova stroSkov placilnega prometa.

8. Oblikovanje rezervacij

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida v obdobju od 1. 1. 2005 do
31. 12. 2005 ni oblikoval rezervacij.

9. Informacija o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

V obdobju od 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 so bili 1 nakup investicijskih kuponov nad 1.000 enot
premoZenja in 2 nakupa investicijskih kuponov nad 500 enot premozZenja.

V obdobju od 1. 1. 2005 do 31. 12. 2005 je bila 2 prodaiji investicijskih kuponov nad 5.000 enot
premozenja, 4 prodaje investicijskih kuponov nad 1.000 enot premozenja in 12 prodaj investicijskih
kuponov nad 500 enot premozenja.

10. Informacija o razdelitvi dobicka

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida v obdobju od 1. 1. 2005 do
31. 12. 2005 ni razdeljeval dobicka.

1. Struktura nalozb in izkaz premozenja

Tabela 1:  Pregled naloZzb po vrednosti in v odstotku v primerjavi z vsemi sredstvi vzajemnega
sklada, po valuti, na katero se glasijo naloZbe, po lokalizaciji in po kakovosti

ZAP DRZAVA VREDNOST NA DAN % NALOZBE V

&, ZDAJATELS ZDAJATELJA VALUTA OZNAKANALOZBE 5 159005 v TISOS SIT  SREDSTVIH
A. DOMACI VRED. PAPIRJI 553.131 89,74
1. Vred. papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 500.393 81,18

VALUTA SIT - SKUPAJ 191.116 31,01
DELNICE - SKUPAJ 191.116 31,01
Aerodrom Ljubljana, d.d. SVN SIT AELG 11.130 1,81
Gorenje, d.d., Velenje SVUN SIT GRVG 26.365 4,28
Intereuropa, d.d., Koper SVN SIT IEKG 24133 3,92
Istrabenz, d.d., Koper SVUN SIT ITBG 25.868 4,20
Krka, d.d., Novo mesto SVUN SIT KRKG 27.837 4,52
Luka Koper d.d. SVN SIT LKPG 21.323 3,46
Mercator, d.d., Ljubljana SVN SIT MELR 20.641 3,35
Merkur, d.d., Naklo SVN SIT MER 3.626 0,59
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Petrol, d.d., Ljubljana SVN SIT PETG 26.174 4,25
Sava d.d. SVN SIT SAVA 4,019 0,65
OBVEZNICE - SKUPAJ 362.015 58,73
VALUTA EUR - SKUPAJ 24.572 3,99
ABANKA VIPA SVN EUR ABO4 24572 3,99
ABANKA VIPA SVN EUR VIP5 6.622 1,07
BTC d.d. SVN EUR BTC1E 820 0,13
BTC d.d. SVN EUR BTC2 12.929 2,10
Mercator, d.d., Ljubljana SUN EUR MEO1 28.913 4,69
POSTNA BANKA SLOVENIJE SVN EUR PBS5 17.012 2,76
PROBANKA SVN EUR PRB4 5.290 0,86
Republika Slovenija SVN EUR RS26 17.673 2,87
Republika Slovenija SVN EUR RS32 1.619 0,26
Republika Slovenija SVN EUR RS38 40.093 6,50
Republika Slovenija SVN EUR RS49 25.509 4,14
g’iﬁzggs'(‘f  odskodninska SUN EUR SOS2E 28.468 462
VALUTA SIT - SKUPAJ 99.756 16,18
Druzba za avtoceste v RS d.d. SVN SIT DRS1 23.539 3,82
Nova KBM d.d. SVN SIT KBM7 9.193 1,49
Republika Slovenija SVN SIT RS10 916 0,15
Republika Slovenija SVN SIT RS21 32.064 5,20
Republika Slovenija SVN SIT RS31 22.613 3,67
Republika Slovenija SVN SIT RS39 993 0,16
Republika Slovenija SVN SIT RS45 0 0,00
Republika Slovenija SVN SIT RS57 10.438 1,69
2. Vred. papirii, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 52.738 8,56
VALUTA SIT - SKUPAJ 52.738 8,56
OBVEZNICE - SKUPAJ 52.738 8,56
Republika Slovenija SVN SIT RS47 29.301 4,75
Republika Slovenija SVN SIT RS46 23437 3,80
C. SKUPAJ VSI VRED. PAPIRJI 553.131 89,74
D. TERJATVE 27.782 4,51
E. DENARNA SREDSTVA 3.979 0,65
F. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 483 0,08
G DEPOZITI 31.000 5,03
H. SKUPAJ SREDSTVA 616.374 100,00
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Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je imel na dan 31. 12. 2005 med
nalozbami po en vrednostni papir posameznega izdajatelja, razen vrednostnih papirjev izdajateljev,
navedenih v spodniji tabeli.

Tabela 2:  Pregled naloZb po Stevilu glede na izdajatelja

ZAP. 8T. IZDAJATELJ ST. VRED. PAPIRJEV
1 Republika Slovenija 12
2 ABANKA VIPA 2
3 BTC d.d.
4 Mercator, d.d., Ljubljana

Tabela 3:  Pregled dolZniSkih vrednostnih papirjev po zapadlosti

& DATUM STANJE NA DAN
ST. OZNAKA VRED. PAPIRJA ZAPADLOSTI  31.12.2005 V TISOC SIT
1 DRS1 28.7.2024 23.539
Skupaj leto 2024 = 23.539
2 RS49 10.1.2022 25.509
Skupaj leto 2022 = 25.509
3 RS38 19.4.2017 40.093
Skupaj leto 2017 = 40.093
4 SOS2E 1.6.2016 28.468
Skupaj leto 2016 = 28.468
5 RS21 1.3.2015 32.064
Skupaj leto 2015 = 32.064
6 RS57 15.10.2014 10.438
Skupaj leto 2014 = 10.438
RS47 8.11.2012 29.301
RS32 15.1.2012 1.619
Skupaj leto 2012 = 30.920
9 KBM7 22.11.2011 9.193
10 MEO1 27.9.2011 28.913
RS26 1.6.2011 17.673
Skupaj leto 2011 = 55.779
11 RS39 15.9.2008 993
12 PBS5 31.7.2008 17.012
13 VIP5 15.7.2008 6.622
14 BTCIE 1.1.2008 820
Skupaj leto 2008 = 25.448
15 RS46 8.11.2007 23.437
16 PRB4 24.9.2007 5.290
17 AB04 1.6.2007 24.572
18 RS10 31.5.2007 916
19 RS31 15.1.2007 22.613
Skupaj leto 2007 = 76.827
20 BTC2 1.8.2006 12.929
Skupaj leto 2006 = 12.929
SKUPAJ VSI VP 4.182.766
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12. Porocilo o izpolnjevanju omejitev investicijske politike

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je dan 31. 12. 2005 izpolnjeval vse
dolocbe investicijske politike, ki so navedene v pravilih upravljanja in ZISDU-1.

13. Stroski vzajemnega sklada

Tabela 4: Pojasnila in razkritje posameznih vrst stroSkov, ki sestavljajo celotne stroSke vzajemnega
sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida na dan 31. 12. 2005

VRSTA STROSKA VREDNOST V TISOC SIT
StroSki provizije za upravljanje 14.057
Stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 723
Stro3ki klirinSko depotne druzbe 108
Stroski placilnega prometa 42
Stro3ki revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada 575
Stro3ki obveS¢anja imetnikov investicijskih kuponov 929
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih davicin 0
Stro3ki skrbniskih storitev skrbnika 1.028
SKUPAJ 17.463
14. 10 najvecjih nalozb vzajemnega sklada

Tabela 5: 10 najvedjih nalozb vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad
Piramida na dan 31. 12. 2005

OZNAKA VP IZDAJATELJ VREDNOST V TISOC SIT
RS38 Republika Slovenija 40.093
RS21 Republika Slovenija 32.064
RS47 RS47 29.301
MEO1 Mercator obv 28.913
SOS2E Slovenska od$kodninska druzba 28.468
KRKG Krka 27.837
GRVG Gorenje 26.365
PETG Petrol 26.174
ITBG Istrabenz 25.868
RS49 RS49 25.509
SKUPAJ 290.592
DELEZ V SREDSTVIH SKLADA (V %) 47,20
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15. Izkaz pomembnejsih sprememb premozenja

Tabela 7: 10 najvecjih nakupov vrednostnih papirjev vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida v obdobju od 1. 1. 2005 - 31. 12. 2005

DATUM OZNAKA VP VRED.Hg(S)E Z%SLA v
1.8.2005  MEO1 30.398
6.6.2005  RS21 24.734
742005  DRS1 21.900
742005  BTC2 12.586
1342005 RS21 11.592
10.11.2005 RSEZM 9.971
20.7.2005  KBM7 9.153
8.6.2005  PETG 9.100
6.6.2005 GRVG 6.865
156.6.2005 MELR 5.872

Tabela 8: 10 najvedjih prodaj vrednostnih papirjev vzajemnega sklada v NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida obdobju od 1. 1. 2005 - 31. 12. 2005

DATUM OZNAKA VP VRED.Hg(S)E Z%SLA v
74.2005  SOS2E 28.201
29.12.2005 PILR 17.995
124.2005 AELG 14.950
742005  AELG 13.421
28.12.2005 RS32 9.988
29.12.2005 AELG 9.153
15.7.2005 VHLG 8.766
29.8.2005 RS21 7.882
124.2005 LKPG 7.517
13.4.2005 |EKG 7.269
16. Dogodki po datumu izdelave raéunovodskih izkazov

Po datumu izdelave raCunovodskih izkazov za leto 2005 ni priSlo do nobenega dogodka, ki bi lahko
vplival na izkazana stanja ali razumevanje raCunovodskih izkazov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Slovenski kombinirani sklad Piramida.
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DODATEK K LETNEMU POROCILU
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VI.  Porocilo o revidiranju poro¢il in obvestil

Zakonska podlaga za poro¢anje in obveséanje

Porogila in obvestila, s katerimi druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0. poro¢a Agenciji za
trg vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na podlagi Sklepa o poro¢anju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o poslovanju investicijskih skladov in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih
vlagateljev ter javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04).

Podlaga za sestavljanje porocil so radunovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Sklepom o shemah
letnih in polletnih raGunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analiticnem kontnem nadrtu, pravilih vrednotenja postavk v raCunovodskih izkazih in pravilih za izracun
Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, oz. Slovenskega racunovodskega standarda 38.
Porocila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna iz raunovodskih izkazov.

Skladno s Sklepa o poro¢anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov
in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu druzba za upravljanje izdeluje naslednja porocila in obvestila:

Obrazec Porocila in obvestila

IS/M-1 Agregatni mesecni prikaz strukture sredstev investicijskih skladov

IS/M-BS Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki

IS/M-2a Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskih skladov v kratkoro¢ne
vrednostne papirje

IS/M-2b Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskih skladov v dolgoroéne

vrednostne papirje

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskih skladov v dolgoro¢ne
vrednostne papirje po poslih sklenjenih izven organiziranega trga

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskih skladov v instrumente
denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno trguje na denarnem trgu

IS/M-2d Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskih skladov v druge prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga

IS/M-2e Mesecni prikaz strukture nalozb indeksnega investicijskega sklada

IS/M-2f Mesecni prikaz strukture naloZb namenskega investicijskega sklada

IS/M-2g Mesecni prikaz nalozb in spremembe nalozb investicijskega sklada po poslih, sklenjenih
zunaj organiziranih trgov finanénih instrumentov, oziroma denarnih trgov

IS/K-IPI Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada

VS/VEP Porocilo o vrednosti in spremembi vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada na
obracunski dan
IS/L-1 Poroéilo o placilni sposobnosti in likvidnostnih teZzavah investicijskega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida v letu 2005 ni imel tezav s placilno
sposobnostjo, zato ni bilo poro&anja na obrazcu I1S/L-1.

Glede na opravljene transakcije je vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida
v letu 2005 izkazoval promet in stanja le po IS/M-1, IS/M-BS, I1S-M/2a, 1S-M/2b, 1S-M/2d, IS-M/2g in
IS/K-IPI.
Naklju€no izbrani dnevi
Za potrebe revidiranja poro il in obvestil so bili izbrani nasledniji nakljuéno izbrani datumi:

6. 6. 2005

30. 9. 2005
31.12 .2005
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Upravljavcu vzajemnega sklada
NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida

Porotilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenemu seznamu navedenih obvestil in poroéil vzajemnega skiada NLB
Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2005 in njihovo skladnost
s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec NLB Skladi,
upravljanje premozZenja, d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS,
&t. 80/03; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in porocila ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih radunovodskinh izkazov.
Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porocila posredovana Agenciji za trg
vrednostnih papirjev skladna namenom, vsebini, natinom in rokom poroéanja. Prepri¢ani smo, da je naSa revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nagem mnenju so obvestila in poroéila vzajemnega sklada NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2005, v vseh bistvenih

pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ragunovodskih izkazov vzajemnega
sklada NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida.

Ljubljana, 4. april 2008 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

/92'2\ %/WZ

JoZe Plevnik, pooblas&eni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod $tevilko RD-A-014, Visina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340,000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.
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VIl. Porocilo o revidiranju izracunavanja vrednosti enote premozZenja

Zakonska podlaga izraGunavanja vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida,
ki jih je izraCunavala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. in poro¢ala Agenciji za trg
vrednostnih papirjev, so bile izraCunane na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje,

e Sklepa o poro€anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu,

e Sklepom o shemah letnih in polletnih raunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih
prilog s pojasnili, analitiénem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v raGunovodskih izkazih
in pravilih za izra€un Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada.

Podlaga za izradun vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premozenja so bile izraunane na podlagi raCunovodskih izkazov vzajemnega sklada
NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida. Pred javno objavo vrednosti enote premozenja
pravilnost obra¢una potrdi skrbniska banka — Abanka Vipa d.d.

Vrednotenje vrednostnih papirjev, ki ne kotirajo na borzi in se z njimi ne trguje na prostem trgu
Vzajemni sklad NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad Piramida je imel na dan 31. decembra 2005
dve netrzni obveznici Republike Slovenije, ki jih izkazuje po udenarljivi vrednosti. Vrednostni papirji se
vrednotijo po nakupni vrednosti, e je ta niZja od knjigovodske vrednosti po stanju na dan
31.12. 2005.

Objava dnevne vrednosti enote premozenja

Dnevne vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski kombinirani sklad

Piramida so objavljane v dnevniku Finance. Dnevne vrednosti so objavljene tudi na spletni strani
druzbe za upravljanje.
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Poroéilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za investicijski skiad predpisala druzba za
upravljanje

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Natrta za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada NLB Skladi — Slovenski
kombinirani sklad Piramida v poslovnem letu, ki se je kongalo 31. decembra 2005, ki ga je zanj dne 7. aprila 2005
predpisala in sprejela NLB Skladi, upravijanje premoZenja, d.0.0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada. Nada naloga je, da izrazimo mnenje o tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnej$i obliki, najmanjsem obsegu ter
vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas natrtovanje in izvedbo reviziie za pridobitev primemega
zagotovila, da se nadrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj vzajemnega sklada, spo$tujejo in izvajajo. Revizija
vkljuduje preizkugevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil
obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija dobra podlaga za dano mnenje.

Po nasem mnenju je vzajemni sklad NLB Skladi - Slovenski kombinirani sklad Piramida v poslovnem letu, ki se je

kongalo 31. decembra 2005, v vseh pomembnih pogledih izpalnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obvladovanju tvegan;j iz
prvega odstavka, ki jih je zanj dne 7. aprila 2005 predpisala druzba NLB Skladi, upravijanje premozenja, d.o.0.

Ljubljana, 4. april 2006 PricewaterhouseCoopers d.o.o.

/&fg %/ WZ’

Joze Plevnik, pooblasceni revizor

Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodisu v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vi8ina vpisanega
osnovnega kapitala j¢ 8,340,000 SIT, Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Xll. Pregled prilozenih tabel

IS0  Zbirnik k porocilu o revidiranju letnega porocila vzajemnega sklada za leto 2005
IS 1 Prikaz nalozb vzajemnega sklada v vrednostne papirje in instrumente tujih izdajateljev s

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

IS2 Prikaz nalozb vzajemnega sklada v enote premozenja oz. delnice investicijskih druzb tujih
izdajateljev

IS3  Porodilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porodil

IS4  Porodilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za IS predpisala DZU

IS5  Vrednost enote premozZenja in Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada na obracunski dan

IS6  Knjigovodska vrednost delnic ID

IS7 IzboljSave in odprave pomanijkljivosti iz pisma poslovodstvu preteklega leta
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