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L. Predstavitev vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna
Evropa delniski

Investicijski sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniSki je vzajemni sklad. Vlagatel]
lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada pri druzbi za upravljanje ali pri osebi, ki po
pooblastilu druZbe za upravljanje opravlja storitve prodaje in trZzenja investicijskih kuponov vzajemnega
sklada. Zbrana denarna sredstva se nalagajo v vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne nalozZbe,
ki jih v prospektu z vklju€enimi pravili upravljanja opredeljuje naloZbena politika vzajemnega sklada.
Vlagatelju, ki je vplacal nakupno vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada NLB Skladi —
JuzZna, srednja in vzhodna Evropa delnidki, je tako zagotovljena razprSenost nalozb v skladu z
nalozbeno politiko vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski upravlja druzba za upravljanje
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., s sedezem v Ljubljani in poslovnim naslovom Trg
republike 3, Ljubljana (v nadaljevanju: druzba za upravljanje).

Pravila upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — JuzZna, srednja in vzhodna Evropa delniski urejajo
vsebino pravnih razmerij med druZbo za upravljanje NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o., ki
upravlja vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, in imetniki
investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski.
Pravila upravljanja so sestavni del prospekta vzajemnega sklada in so na razpolago vlagateljem v
investicijske kupone vzajemnega sklada na spletni strani druzbe za upravljanje
(http://www.nlbskladi.si), na sedezu druzbe za upravljanje in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje opravljajo storitve prodaje in trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada veljajo od 6. 3. 2006, ko je druzba za upravljanje prejela
odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih papirjev opr. st. 82/93/AG/05 (83), 74/93/AG/05, 79/75/AG/05 in
27/93/AG/05 z dne 1. 3. 2006, s katero je druzbi NLB Skladi, upravljanje premoZzenja, d.o.o., izdala
soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada NLB Skladi — JuzZna, srednja in vzhodna Evropa
delniski.

Druzba za upravljanje je pricela s prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada NLB Skladi —
Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski 23. marca 2006.

Letno porocilo vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski je izdelano
v skladu z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 26/05 —
ZISDU-1-UPB1, 68/05 - odlo¢ba US: U-1-127/03-44, 28/06 — ZTVP-1B, 114/06-ZUE, 92/07 — ZISDU-
1B, 109/07 — ZISDU-1B—popr., 65/08 — ZISDU-1C), sklepom o letnem in polletnem poro¢ilu
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 119/08) in slovenskimi racunovodskimi standardi ter drugimi
predpisi.

Letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta vlagateljem brezplaéno na razpolago na sedezZu
druzbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za
upravljanje opravljajo storitve prodaje in trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo brezpla¢no izrociti
izvod letnega oziroma polletnega porocila vzajemnega sklada.

Letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta na razpolago javnosti tudi na spletni strani
http://www.nlbskladi.si/.
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RACUNOVODSKO POROCILO



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Cesta v Klege 15, 1000 Ljubljana

Telephone {01} 583 6600

Facsimile (01) 583 6059

Matiéna ¥t : 5717139

Davéna it 35498161

- POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Revidirali smo prilozene ratunovodske izkaze Vzajemnega skiada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Eviopa
delnigki, ki vkijuéujejo bilanco stanja, na dan 31. decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja
vzajemnega sklada in izkaz denarnih fokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevaine opombe. Pregledali smo fudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za raunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavca NLB Skladi, d.o.0. je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov
v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi. Ta odgovarnost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raCunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napafne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raCunovodskih usmeritev ter
pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoliS€inah. - , S R -

Revizorjeva cdgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter nagrtovanje in izvedbo
revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacéne navedbe.

Revizija vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkrifjin v ratunovodskih izkazih.
lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napadne navedbe v
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje,
pavezano § pripravijanjem in poStenim predstavijanjem racunovodskih izkazov vzajemnega sklada, da bi dologil
okalizginam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja vzajemnega
sklada. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosfi uporabljenih raéunovodskih usmeritev in utemeljenosti
ratunovodskih ocen poslovodstva upravijavca kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ragunovodskih izkazov.
Verjamema, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi resniCen in posten prikaz finangnega stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi -
Juzna, srednja in vzhodna Evropa delnidki na dan 31. decembra 2008, ter njegovega poslovnega izida in denarnib tokov
za tedaj konéano leto v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi in zahievami Zakona o investicijskin skladih in
druzbah za upravijanje (Uradni list RS, &t 26/2005 — ZISDU-1 — UPB1, 68/2005 - odlogba US: U-1-127/03-44, 28/2006 —
ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B - popr. In 852008 — ZISDU-1C).

Poslovno paroilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

&a " PricewaterhouseCoopers d

ojca Vredar Francots Matielaer
Pooblaséena revizorka Partner

Ljubljana, 2. april 2009

PRICHANEWOUSE@DPERS d.oo.
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DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubfjani s sklepormn Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZne Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilke RD-A-014, Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposienih revizerjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sededu druzbe.
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1ll. Racéunovodski izkazi
1. Bilanca stanja na dan 31. 12. 2008
v EUR
31.12.2008 31.12. 2007
I SREDSTVA
1. Denarna sredstva 276.982 1.033.901
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednost.nl' papirji in inStrumenti Qenarngga trga, s katerimi se trguje 6.625.766 15.509.945
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan¢ni inStrumenti 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi intrumenti denarnega 0 0
© trga
8. Terjatve 3.081 1.363
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 56
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 6.905.829 16.545.266
Zunajbilanéna sredstva 0 0
IL. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 13.067 42.952
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravljanja 13.067 34.839
¢) Obveznosti za placilo davkov 0 0
€¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izpladil 0 0
imetnikom enot premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 0 8.113
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.330 4153
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premoZenja 6.889.433 16.498.161
a) Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 11.329.936 12.303.207
b) Vplacani presezek enot premozenja 1.151.712 2434232
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢) Pr?nesgni Cisti dgbiéek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih 4.194.954 223,846
obracunskih obdobij
d) Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja -9.787.169 1.536.876
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 6.905.829 16.545.266
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
Stevilo enot premozenja v obtoku na zadnji dan obdobja 2.715.122,9496  2.948.358,8393

Pojasnila na straneh od 12 do 22 so sestavni del revidiranih racunovodskih izkazov.
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2. Izkaz poslovnega izida v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008
vEUR
1.1.2008 — 31. 12. 2008 1.1.2007 - 31. 12. 2007

1 Prihodki od obresti 365.927 211.153
2 Prihodki od dividend 404.301 264.382
3 Drugi finanéni prihodki 558 9.038
4 IztrZzeni dobicki pri naloZzbah 152.108 662.983
5 Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 192.169 2.347.567
6  Drugi prihodki 0 3.771
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.115.062 3.498.895
8 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje -263.816 -221.170
9  Odhodki v zvezi z banko skrbnico -20.703 -18.519
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem -4.313 -5.504
11 Odhodki v zvezi z obve$¢anjem nalozbenikov -946 -971
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem -32.960 -61.949
13 Odhodki za obresti -548.205 -363.958
14 Drugi finanéni odhodki 0 -1
15 lIztrzene izgube pri nalozbah -2.586.674 -501.691
16 NeiztrZene izgube pri nalozbah -7.428.937 -775.993

17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18  Drugi odhodki -15.677 -12.263
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) -10.902.231 -1.962.018
20 Cisti dobicek ali izguba -9.787.169 1.536.876
21 IzenaCenje prihodka za vpladane enote premoZenja 437.941 2.619.709
2 Lzreerrw]?ocie:rj](jaapnhodka za izpla€ilo odkupne vrednosti enote 713.770 185477
23 Ze razdelieni del ¢istega dobitka med obradunskim obdobjem 0 0
24 Druga izplacila imetnikom enot premoZenja 0 0
25 Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) -8.635.457 3.971.109
% Cisti dobicek ali izguba na enoto premoZzenja glede na Stevilo 318 135

enot premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Pojasnila na straneh od 12 do 22 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.
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3. Izkaz denarnih tokov v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

vEUR
1.1.2008 - 1.1.2007 -

31.12.2008 31.12.2007

1 Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 3.633.406 13.644.836
2 lzdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada -3.442.373 -747.915
3 Dobiéevk, i;plaéan med obraCunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot 0 0

premozenja

4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2 - 3) 191.033 12.896.921
5 Prejemki pri prodaji nalozb 5.919.966 4.296.140
6 Izdatki pri nakupu nalozb -6.501.654 -15.856.266
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 6.209 4.570
8 lzdatki za placilo obveznosti -372.473 -442.527
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -947.952 -11.998.082
10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 + 9) -756.919 898.839
11 Konéno stanje denamih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 276.982 1.033.901
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -756.919 898.839
13 Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 1.033.901 135.063

Pojasnila na straneh od 12 do 22 so sestavni del revidiranih raCunovodskih izkazov.
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4. Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku
v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in

vzhodna Evropa delniski v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

Vracunani

VraGunani

sprotni sprotni Preneseni
Nominalha  dobicek  dobicek Cisti dobicek  Nerazdeljeni
: . _ aligista  Cisti dobicek ali
vrednost (izguba) v (izguba) v Presezek iz . ; MY .
. . . . izguba iz Cista izguba Skupaj
vpla¢anih ceni ceni prevrednotenja s <
. A prejSnjih -~ obraCunskega
enot prodanih/vpla  izplaCanih A .
. obraCunskih obdobja
¢anih enot enot o
. M obdobij
premozenja  premozenja
Stanje 1. 1. 2008 12.303.207  2.585.393 -185.007 0 257.692 1.536.876  16.498.161
Prenos dobicka 0  -2585.393 185.007 0  3.937.262 -1.536.876 0
Vplacani invesficijski 3193923 437.941 0 0 0 0 3631.864
kuponi
Lzup;gf]?”' investiciski -4.167.194 0 713770 0 0 0 -3453423
Cisi dobicekfizguba 0 0 0 0 0 0787169 -9.787.169
obdobja
Stanje 31. 12. 2008 11.329.936 437.941 713.770 0 4.194.954 -9.787.169 6.889.433
Stanje 1. 1. 2007 1.970.548 34.315 -469 0 0 223.846 2.228.240
Prenos dobicka 0 -34.315 469 0 257.692 -223.846 0
L’S;i%?”' invesficijski 10.898531  2.585.393 0 0 0 0 13483.924
Izplacani investicijski 565.872 0 -185.007 0 0 0 -750.880
kuponi
Cisti dobicek/izguba 0 0 0 0 0 153876 1536876
obdobja
Stanje 31. 12. 2007 12.303.207 2.585.393 -185.007 0 257.692 1.536.876  16.498.161

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in

vzhodna Evropa delniski v obdobju od 1. 1. 2008 — 31. 12. 2008

Vplacani investicijski kuponi

Stanje 1. 1. 2008 2.948.358,8393
Vplacani investicijski kuponi 765.396,4780
Izplagani investicijski kuponi -998.632,3677
Stanje 31. 12. 2008 2.715.122,9496
Stanje 1. 1. 2007 472.222,1658
Vpla€ani investicijski kuponi 2.611.742,2755
Izplacani investicijski kuponi -135.605,6020
Stanje 31. 12. 2007 2.948.358,8393
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Struktura vlagateljev vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski na dan 31. 12. 2008

Struktura po vrsti vlagateljev Stevilo viagateljev Imetnitvo enot premozenja Delez v vzajemnem skladu
FiziCne osebe 936 2.257.040,3516 83,13%
Pravne osebe 17 458.082,5980 16,87%
Skupaj 953 2.715.122,9496 100,00%
Struktura lastniStva po deleZu enot premoZenja Stevilo imetnikov
nad 20 % 1
nad 5 % do vkljuéno 20 % 1
nad 3 % do vkljuéno 5 % 1
nad 1 % do vkljuéno 3 % 3
do vkljuéno 1 % 947
Skupaj 953

Pojasnila na straneh od 12 do 22 so sestavni del revidiranih radunovodskih izkazov.
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IV.  Izjava uprave druzbe NLB Skladi, upravijanje premozZenja, d.o.o.

Uprava druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., potrjuje raCunovodske izkaze vzajemnega
sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski za leto 2008 na straneh od 6 do 10 ter
pojasnila in priloge na straneh od 12 do 22.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2008.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so ra¢unovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi raunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raéunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski in druzbe za upravljanje v celoti usklajeno z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje in da so naloZbe vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa
delnidki usklajene z dolo€bami omenjenega zakona.

Ljubljana, 2. 4. 2009

A (R V7
T | -.J

r'iag. Kruno Abramovi¢, CFA Bachti alil mag. Robert Kleindienst
¢lan uprave ¢lan uprave predsednik uprave
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V. Racéunovodske usmeritve, pojasnila in priloge k racunovodskim izkazom
1. Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so racunovodski izkazi vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in
vzhodna Evropa delniski za leto 2008, predpisani z zakonom o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje, s sklepom o letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, st.
119/08), s sklepom o podrobnejSi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03), s sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 80/03, 31/07) in s prospektom z vklju€enimi pravili upravljanja vzajemnega sklada
NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski.

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z raunovodskimi in poro€evalskimi zahtevami slovenskih
raCunovodskih standardov SRS 38 — Racunovodske resitve v vzajemnih skladih v povezavi s
temeljnimi racunovodskimi standardi in SRS 31 — Radunovodske resitve v bankah. Glede vrednotenja
v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida zajetih postavk je treba smiselno upostevati SRS od 1 do 19
in ustrezne mednarodne standarde racunovodskega poroc¢anja, glede izkaza denarnih tokov,
analiziranja in informiranja pa SRS od 27 do 30.

2. Racunovodske usmeritve

2.1. Splosne doloébe glede vrednotenja in izkazovanja postavk

Pri izkazovanju in vrednotenju postavk se neposredno uporabljajo slovenski raunovodski standardi
(SRS), razen pri vrednotenju postavk, pri katerih dajejo standardi moznost izbire med razli¢nimi nacini
vrednotenja. Za vrednotenje raunovodskih postavk v tuji valuti se uporablja devizni te€aj, ki ga
objavlja Banka Slovenije na dan obracuna.

2.2. Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo dobroimetje na posebnem denarnem raunu vzajemnega sklada v domagci
in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po deviznem tecaju, ki ga objavlja
Banka Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodana likvidna sredstva, ki sluZijo za namene
zagotavljanja likvidnosti ter ne predstavljajo naloZzbe vzajemnega sklada.

2.3. Finan¢ne nalozbe

Finan¢ne nalozbe so finan¢na sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro¢ne in kratkoro¢ne
finan¢ne nalozbe. Dolgorocne finanéne nalozbe so tiste, ki jih namerava imeti vzajemni sklad v posesti
v obdobju, daljSem od leta dni, in ne v posesti za trgovanje. Finan¢na sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, se Stejejo za kratkoro€ne finan¢ne nalozbe vzajemnega sklada.

Finan¢ne nalozbe se pri zacetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan&na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan€ne naloZbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Pri obraCunavanju nakupa in prodaje finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja
tako finanéno sredstvo pripozna z upos$tevanjem datuma trgovanja.

Ob zaCetnem pripoznanju se finan¢na nalozba izmeri po posteni vrednosti, pri ¢emer se financnim

sredstvom, ki niso izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, pristeje stroSke posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan¢nega sredstva.
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Po zacetnem pripoznanju se finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, brez odStetja stroSkov
posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji ali drugaéni odtujitvi.

Ne glede na dolocilo prejSnjega odstavka, se finan&ne nalozbe v posoijila in finanéne nalozbe v posesti
do zapadlosti v placilo vrednotijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti, finan¢ne nalozbe
v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujoem trgu in katerih poStene vrednosti
ni mogoce zanesljivo izmeriti, pa se vrednotijo po nabavni vrednosti.

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, izmerjenem po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finanénih prihodkov in odhodkov. Dokazani
dobicek ali dokazana izguba pri finan€nem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povec€anje (dobi¢ek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednotenja.
Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s preseZzkom iz
prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu. Dokazani dobiéek ali izguba pri
finanénem sredstvu, ki se izkazujejo po odplacni vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu, ko so taka
sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

Obresti, izraunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Dividende za kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko sklad pridobi pravico do placila
0z. najkasneje s prejemom placila.

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva
zadniji te€aj tega trga, to je zakljucni te€aj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv
tecaj, ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov. V primeru neprekinjenega
delovanja organiziranega trga vrednostnih papirjev se kot zadnji te€aj uposteva te€aj tega trga, ki je
veljal konec dneva (ob polnoci), za katerega se opravlja vrednotenje. Vrednostni papirji se vrednotijo
po zadnjem znanem te€aju organiziranih trgov vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji
kupljeni.

Pri ovrednotenju dolzniskih vrednostnih papirjev in obrestovanih finanénih instrumentov se obresti
izraCunava in pripisuje v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja ali
finan€nega instrumenta.

Vzajemni sklad lahko pridobiva vrednostne papirje v primarni izdaji le v primeru, da se izdajatelj v
prospektu vrednostnega papirja zaveZe, da bo vrednostni papir vklju€il na organiziran trg, in to stori v
roku 1 leta. Ti vrednostni papirji se pripoznajo kot trzni vrednostni papirji. Ce po poteku navedenega
roka za uvrstitev vrednostnega papirja na organiziran trg, vrednostni papir, pridobljen v primarni
emisiji, ni uvrS€en v trgovanje na organiziranem trgu, se ga pripozna kot netrzni vrednostni papir.

2.4. DolZniski vrednostni papirji

KratkoroCni obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo skupaj z obrestmi v skladu s pogoiji, ki jih
doloé&i izdajatelj ob izdaji vrednostnega papirja. Ce se s kratkoro&nim vrednostnim papirjem trguje na
organiziranem trgu, se ga vrednoti po zaklju¢nem te€aju organizatorja trga. Pripis obresti se izvaja
dnevno v skladu z dolo€ili prejSnjega razdelka. Zakladne menice so diskontirani kratkoro&ni vrednosti
papir. Vrednotijo se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih
doloci izdajatelj, ne glede na to, ali se z zakladnimi menicami trguje na trgu. Potrdila o vlogi se dnevno
obrestujejo na enak nacin kot depoziti.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodpla¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni s te€ajem tega trga, in v skladu s pogaji, ki jih dolo€i
izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejo tudi obresti, izraéunane v skladu z
dologili prejSnjega razdelka. Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se vrednotijo po nabavni ceni, povecani za stroSke nakupa. Znesku se pristejejo obresti,
izracunane v skladu z dologili prejSnjega razdelka. Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot
obrestovane obveznice. |zkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v
skladu z dolodili prejSnjega razdelka.
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Obveznice, ki kotirajo na medban&nem trgu v tujini, se vrednotijo na podlagi povprecja treh zaklju&nih
teCajev (oziroma nakupnih (bid) te€ajev, €e zaklju¢ni te€aj ni na voljo) treh trgovcev z visoko stopnjo
likvidnosti in obsegom poslovanja (market makers) na dan vrednotenja.

Ob zapadlosti kupona obveznice se zapadle obresti prenesejo na terjatve na zadnji dan obrestovanja
kupona ali na prvi dan novega obdobja obrestovanja, v skladu s pogoji obrestovanja, ki jih dologi
izdajatelj pri izdaji vrednostnega papirja in z upostevanjem doloc€il podpoglavja 2.3.

2.5. Lastniski vrednostni papirji

Lastniski vrednostni papirji predstavljajo delnice gospodarskih druzb, enote premozenja in delnice
investicijskih skladov.

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo v skladu z dolo€ili prejSnjega
razdelka. Delnice, kupljene v primarni izdaji, se vrednotijo po nabavni vrednosti, revalorizirani, ¢e tako
zahteva prospekt, do prietka trgovanja. Navadne delnice, ki ne kotirajo na organiziranih trgih, se
vrednotijo po nabavni vrednosti. Navadne delnice, ki so bile umaknjene z organiziranega trga
vrednostnih papirjev, se vrednotijo po nabavni vrednosti.

2.6. Izvedeni financni instrumenti

Pogodbene vrednosti izvedenih finanénih instrumentov se od sklenitve posla do njegove realizacije
knjigovodsko evidentirajo v zunajbilan¢ni evidenci, v bilanci stanja pa le, Ce se zahteva zacetna
nalozba.

Izvedeni financni instrumenti se vedno razvrstijo v skupino finan¢nih instrumentov v posesti za
trgovanje, razen v kolikor so sklenjeni za namene varovanja pred tveganiji.

Izvedeni financni instrumenti, sklenjeni za namene trgovanja, se vrednotijo po posteni vrednosti, ucinki
vrednotenja se izkazujejo neposredno v izkazu poslovnega izida, kot dobicki oz. izgube iz trgovanja z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti.

V bilanci stanja se izvedeni finan¢éni instrumenti, katerih poStena vrednost je pozitivha, izkazujejo med
sredstvi, katerih vrednost je negativna, pa se izkazujejo med obveznostmi.

Za posteno vrednost izvedenega finan€nega instrumenta se Steje cena, ki so jo trzni udelezenci
pripravljeni plagati oz. prejeti za finanéni instrument v transakcijah, opravljenih na dan vrednotenja v
takratnih trznih razmerah, ali razlika med sedanjo pogodbeno dogovorjenih denarnih tokov in sedanjo
vrednostjo trzne cene instrumenta na dan vrednotenja ali sedanja vrednost pri¢akovane poravnave ali
cena, dolo€ena na podlagi trznih cen z uporabo modela diskontiranja bodocih denarnih tokov ali z
uporabo cenovnih modelov.

Izvedeni finanéni instrumenti, sklenjeni za namene varovanja pred tveganji, se vrednotijo na naslednji
nacin: instrument za varovanje se vrednosti po posteni vrednosti, uCinek se izkaze v izkazu
poslovnega izida, varovana postavka se vrednoti po posteni vrednosti, in sicer samo za tisti del, ki je
varovan. Tako se vrednost varovane postavke popravi za dobi¢ek ali izgubo, ki izvira iz tveganja oz.
varovane izpostavljenosti. U&inek vrednotenja se prikaZe v izkazu poslovnega izida.

V primeru varovanja denarnih tokov, se instrument vrednoti po posteni vrednosti, u€inek vrednotenja,
ki predstavlja uspedno varovanje, se prikaZze v posebni postavki kapitala, u€inek vrednotenja, ki
predstavlja neuspedno varovanje, pa se prikaze neposredno v izkazu poslovnega izida. U&inek, ki je
vklju€en v posebno postavko kapitala, se prenese v izkaz poslovnega izida takrat, ko nanj vpliva tudi
varovana postavka.

Vstavljeni izvedeni finanéni instrument predstavlja dolocila oz. sestavine izvirne pogodbe, po katerih

postanejo pogodbeni denarni tokovi vezani na dolo¢ene spremenljivke, kot so obrestne mera, cena
vrednostnih papirjev, valutni te€aj ipd. Vstavljeni izvedeni finan¢ni instrument je potrebno loditi od
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izvirne pogodbe in ga raCunovodsko obra¢unavati kot samostojen izveden finanéni instrument, e
ekonomske znadilnosti in tveganja, povezana z vstavljenim izvedenim finanénim instrumentom, niso
tesno povezana z ekonomskimi znac&ilnostmi in tveganiji, povezanimi z izvirno pogodbo, ali &e bi
vstavljen izvedeni finanéni instrument ustrezal opredelitvi izvedenega finanénega instrumenta tudi, ¢e
bi obstajal samostojno, ali ¢e se posel iz izvirne pogodbe, v kateri je vstavljen izveden financni
instrument, raCunovodsko ne meri po posteni vrednosti z u€inki vrednotenja preko izkaza poslovnega
izida.

2.7. Dana posojila in depoziti

Dani depoziti vklju€ujejo kratkoroéno vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tujini z rokom dospelosti
do 12 mesecev. Depoziti se dnevno vrednotijo v skladu s pogoji izdajatelja, obresti se pripisujejo
dnevno in se jih Easovno razmejuje, med terjatve se jih razporeja v skladu z izraGunom in obvestilom
depozitarja.

Vzajemni sklad lahko pridobi posaijilo v tuji valuti kot tehniko upravljanja s te¢ajnim tveganjem, ¢e je za
zavarovanje tega posojila vzajemni sklad dal posojilodajalcu posaijilo v enaki protivrednosti v drugi
(domaci) valuti. Druzba za upravljanje mora za posamezen vzajemni sklad voditi evidenco o naravi,
ro¢nosti in znesku te¢ajnih tveganj, nacinu njihovega obvladanja s pridobljenim posojilom ter znesek in
pogoje teh dobljenih in z njimi povezanih danih posojil v skladu s predpisi.

Ne glede na doloCbe prvega odstavka tega ¢lena se vzajemni sklad lahko zadolzi v skladu z dologili
pravil upravljanja.

2.8. Terjatve

Terjatve vzajemnega sklada predstavljajo terjatve za prodane vrednostne papirje in deleZe v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi
obveznostmi do istih pravnih ali fizicnih oseb. Terjatve se dnevno prevrednotujejo v skladu z dologili,
navedenimi v drugih podpoglavjih tega poglavja. Terjatve morajo biti izterjane v poslovno obi€ajnih
rokih.

2.9. Dolgoroéne ¢asovne razmejitve

Med dolgoro&nimi pasivnimi asovnimi razmejitvami se izkazujejo odloZeni prihodki, ki bodo v
obdobju, daljSem od leta dni, pokrili predvidene odhodke. Dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve se
ne prevrednotujejo.

2.10.  Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni.

Aktivne kratkoroCne Casovne razmejitve zajemajo kratkoro€no odloZene stroske oziroma kratkoro¢no
odloZene odhodke ter kratkoro€no nezara¢unane prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz&lenjujejo na
pomembnejSe vrste. Pasivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkoro€no vnaprej
vradunane stro8ke oziroma kratkoro&no vnaprej vraéunane odhodke in kratkoro&no odlozene
prihodke, ki se izkazujejo posebej in raz€lenjujejo na pomembnejSe vrste.

Zneski vnaprej vracunanih stroSkov se za posamezno obdobje dolo¢ajo na podlagi dejanske ravni teh
stroskov v prejSnjem obdobju ali na podlagi novih predracunov ali pogodb za nove vrste stroskov ali ¢e
se predvidevajo bistvene spremembe v obsegu Ze obstojecih stroSkov. Pasivne kratkoro¢ne ¢asovne
razmejitve se lahko uporabljajo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

Nepomembni zneski pasivnih €asovnih razmejitev v letu 2008 niso pripoznani.
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2.11.  Poslovne in finanéne obveznosti ter pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti vzajemnega sklada zajemajo poslovne obveznosti, ki obsegajo obveznosti iz nakupa
vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo
davkov, obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZenja
ali delni¢arjem in druge poslovne obveznosti ter finan€ne obveznosti.

Obveznosti iz upravljanja predstavljajo obveznost do druzbe za upravljanje iz naslova vstopnih in
izstopnih stroskov za vplacila in izplaCila vlagateljev ter upravljavske provizije in pa drugi stroski, do
povrnitve katerih je v skladu s pravili upravljanja iz premozenja vzajemnega sklada upravi¢ena druzba
za upravljanje, in obveznosti do skrbnika iz naslova provizije za opravljanje skrbniskih storitev in druge
obveznosti v skladu s pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev. Obveznosti iz naslova upravljavske
provizije in provizije za opravljanje skrbniskih storitev se vraCunavajo dnevno v sorazmernem delezu
glede na Stevilo obracunskih dni v letu od viSine, ki je dolo€ena v pravilih upravljanja oz. v pogodbi, in
se obracunavajo od dnevne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada. Druge obveznosti
predstavljajo prejete predujme, obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev, obveznosti za
izplacila investicijskih kuponov in obveznosti za vpla¢ana in nekonvertirana sredstva.

Vse obveznosti se dnevno vrednotijo v skladu z dologili, navedenimi v drugih podpoglavjih tega
poglavja.

Stroski poslovanja vzajemnega sklada, ki nastanejo enkrat letno oz. polletno in ki jih lahko druzba za
upravljanje oceni, se razmejujejo na delovne dneve v obdobju, za katerega se nanasajo.

2.12.  Investicijski kuponi

Postavka obveznosti investicijski kuponi zajema:

- vpla¢ane investicijske kupone, ki predstavljajo zmnozek Stevila vplacanih investicijskih
kuponov sklada z njihovo povpre¢no prodajno ceno, zmanjSan za vracunani sprotni Cisti
dobicek ali pove€an za vraCunano sprotno Cisto izgubo, brez davkov in provizij, pri Eemer
se lo¢eno izkazuje nominalna vrednost kuponov in vpla¢ani presezek kapitala,

- prevrednotovalni popravek, ki izkazuje skupni ucinek prevrednotenja vseh postavk
investicijskih kuponov v primeru sploSnega prevrednotevanja,

- preneseni Cisti dobicek ali preneseno Cisto izgubo iz prejsnjih obradunskih obdobij in

- nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cisto izgubo obravnavanega obracunskega obdobja do dneva
izdelave racunovodskih izkazov.

IzraCun nakupne in prodajne vrednosti enote premozZenja ter preracun vpladil in izplagil enot
premoZenja vzajemnega sklada se opravljajo na nacin, dolo€en v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada. Prodaja enot premozenja vzajemnega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Nacin vodenja evidenc imetnikov investicijskih kuponov je dolo€en v notranjih aktih druzbe za
upravljanje.

2.13.  Prihodki

Med prihodki so vklju€eni prihodki od obresti, prejete dividende, prihodki iz finan¢nih nalozb in drugi
prihodki.

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti vrednostnih papirjev, prihodke od terjatev,
prihodke od obresti iz posojil in depozitov ter druge prihodke od financiranja. Prihodki od dividend se
pripoznajo v skladu z dolo€ili, navedenimi v drugih podpoglavjih tega poglavja. Vklju€ujejo tudi
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Prihodki iz finan¢nih nalozb so prihodki iz naslova neiztrzenih kapitalskih dobi¢kov nalozb, ki se jih
vrednoti po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, in iz vseh iztrzenih kapitalskih dobickov.
Drugi finan¢ni prihodki zajemajo predvsem pozitivne te€ajne razlike. Drugi prihodki predstavljajo
prihodke od odprave rezervacij in druge prihodke.
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2.14.  Odhodki

Med odhodke so vklju€eni odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z banko skrbnico,
odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obves&anjem vlagateljev, odhodki v zvezi s
trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finan¢ni odhodki, iztrzene izgube pri nalozbah, neiztrzene izgube
pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitve naloZb in drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje in banko skrbnico predstavljajo obracunana upravljavska
provizija in provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo zaraunavata druzba in banka skrbnica
vzajemnemu skladu v skladu s pravili upravljanja oz. prospektom ter odhodki za stroske placilnega
prometa.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki za stroSke izvedbe letnega revizijskega pregleda
vzajemnega sklada in se jih lahko razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi z obves€anjem imetnikov so odhodki za potrebe javnih objav in drugih obvestil
vlagateljem v skladu z ZISDU-1, ki lahko bremenijo vzajemni sklad v skladu s pravili upravljanja oz.
prospektom in se jih lahko razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki, ki nastanejo neposredno pri nakupu in prodaiji
vrednostnih papirjev.

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti iz dolZniSkih vrednostnih papirjev in prejetih
posojil. Drugi finanéni odhodki vklju€ujejo predvsem negativne te€ajne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse realizirane izgube. Odhodki za neiztrzene
izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih vrednoti po poSteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Odhodki iz naslova slabitev nalozb se oblikujejo pri
nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavljajo vrednost slabitve, ki se za nekotirajoce vrednostne
papirje ne more odpraviti preko poslovnega izida.

Drugi odhodki predstavljajo druge odhodke, ki niso poslovni in finan&ni odhodki. Dolo&eni stroski se
lahko dnevno vracunajo neposredno v odhodke vzajemnega sklada.

2.15.  Drugi nacini vrednotenja financnih nalozb

Skupno ovrednotenje pomeni oceno vrednosti nalozbe s strani pooblaséenega ocenjevalca vrednosti
podjetij, pooblas€enega revizorja in druzbe za upravljanje. Skupno ovrednotenje se opravlja pri
netrZznih vrednostnih papirjih, pri trznih vrednostnih papirjih pa v primeru, da je trgovanje neredno v
skladu z oceno druzbe za upravljanje. Skupno ovrednotenje se opravlja le v primeru, da dokazana
postena vrednost pomembno odstopa od knjigovodske vrednosti nalozbe ter za pomembne nalozbe.
Skupno ovrednotenje se opravi na podlagi ocene zunanjega pooblas€enega ocenjevalca vrednosti
podijetij z licenco Slovenskega instituta za revizijo. Pri skupnem ovrednotenju se nalozba izkaze po
novi ocenjeni vrednosti. Ce je ocenjena vrednost niZja, se razlika izkaze kot odhodek za popravek
vrednosti vrednostnega papirja. Prevrednotenje nalozbe zaradi oslabitve se pripozna takoj, ko je
skupno ovrednotenje potrjeno.

Prevrednotenje dolgorocnih finanénih naloZb zaradi izrednih oslabitev (ste€aj, likvidacija oz. kak drug
nepristranski dokaz) se v poslovnih knjigah vzajemnega sklada zabeleZi takoj, ko je mogoce tak
dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske listine.

V primeru prodaje vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se nalozba izkazuje po

zadnji znani trzni vrednosti do datuma, ko prevzemnik v sredstvih javnega obvescanja objavi
uspesnost ponudbe. Steje se, da je s tem pogodbeno razmerje zaklju¢eno.
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3. Stevilo investicijskih kuponov na koncu obdobja, na katero se nanasa porogilo, in
obrazlozitev osnove za izraéun povprecéne vrednosti sredstev vzajemnega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski je imel na zadnji obraunski
dan leta 2008, to je dne 31. 12. 2008, v obtoku 2.715.122,9496 enote premozenja.

Povprec¢na Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada je izracunana kot vsota dnevnih vrednosti Ciste
vrednosti sredstev za vsak delovni dan, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2008, deljena s Stevilom
delovnih dni, ko je vzajemni sklad posloval v letu 2008.

Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniki je
znasala na zadnji obradunski dan leta 2008, to je na dan 31. 12. 2008, 6.889.433 EUR. Povprec¢na
Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski je
znaSala v obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 13.190.817 EUR.

4, Skupno ovrednotenje sredstev vzajemnega sklada

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

5. Obvladovanje valutnih, te¢ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj

Za potrebe obvladovanja valutnih, te¢ajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj vzajemnega sklada NLB
Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa je bil pripravljen in uporabljan Nacrt za obvladovanje
tveganja vzajemnih skladov NLB Skladi — Kombinirani sklad, NLB Skladi — Sklad obveznic, NLB Skladi
— Sklad slovenskih delnic, NLB Skladi — Svetovni sklad delnic, NLB Skladi — Dinami¢ni sklad delnic,
NLB Skladi — Sklad evropskih delnic, NLB Skladi — Kombinirani sklad Nove Evrope, NLB Skladi —
Visoka tehnologija, NLB Skladi — Visoko rastoCa gospodarstva, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi
— Farmacija in zdravstvo, NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delnidki, NLB Skladi —
Zahodni Balkan delniski in NLB Skladi — Globalni delniski sklad, kjer so opredeljeni splo$na
organiziranost, pojmi, tehnike in orodja v zvezi z obvladovanjem tveganj omenjenih vzajemnih skladov,
ki jih upravlja druzba.

6. Pojasnilo o uporabljenih nalozbenih tehnikah in orodjih upravljanja z nalozbami
investicijskega sklada

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski v letu 2008 za namene
varovanja pred tveganiji, znizevanja stroSkov ali za pridobivanje dodatnih prihodkov ni uporabljal
posebnih tehnik in orodij, ki se nana$ajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.

7. Informacija v zvezi z zadolzevanjem

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski se v letu 2008 ni zadolzeval.

Premozenje vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski v obdobju od
1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 ni bilo predmet zastav in posojil.

8. Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2008 ni bilo oblikovanih popravkov vrednosti nalozb.
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9. Specifikacija drugih terjatev in obveznosti v bilanci stanja

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delnidki na dan 31. 12. 2008 ni
izkazoval drugih terjatev. Prav tako ni izkazoval drugih obveznosti.

10. Informacija o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

V obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 je bil 1 nakup investicijskih kuponov nad 625.000 enot

premoZenja, 1 nakup investicijskih kuponov nad 13.000 enot premoZenja in 2 nakupa investicijskih
kuponov nad 9.000 enot premozenja.

V obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 je bila 1 prodaja investicijskih kuponov nad 625.000 enot, 1
prodaja investicijskih kuponov nad 30.000 enot, 1 prodaja investicijskih kuponov nad 19.000 enot in 2

prodaji investicijskih kuponov nad 13.000 enot premozenja.

1. Informacija o razdelitvi dobicka

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki v obdobju od 1. 1. 2008 do

31. 12. 2008 ni razdeljeval dobicka.

12. Izkaz premozenja

Tabela 1:

Izkaz premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa

delniski na dan 31. 12. 2008

Stevilo Delez v Vrednost
Drzava vrednostnih  Vrednost sredstvih Vv izvirni lzvirna

Oznaka nalozbe lzdajatelj izdajatelia  Oznaka trga papirjev v EUR sklada valuti valuta
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE ¢ o 7o 95 949,

NA ORG. TRGU VP 08 I

ALPHA GA Alpha Bank A E GRC ATHIGRC 20080  134.536 195% 134536 EUR
EXAE GA Athens Stock Exchange SA GRC ATHIGRC 31500  176.400 255% 176400 EUR
MYTIL GA Mytilineos Holdings SA GRC ATH/GRC 53305  211.088 306% 211088 EUR
AIKB SG AIK Banka AD SRB BGR/SRB 2223 63.428 092% 5668650 RSD
4ECBU Elana Agricultural Land BGR  BOLGRBGR 232622 106.213 154% 207731  BGN

Opportunity Fund
CEZGR igs"e Energeticke Zavody CZE FWB/DEU 4700 143538 208% 143538 EUR
NOK1V FH Nokia Oyj FIN Helsinki/FIN 20200  224.220 325% 224220 EUR
NRE1V FH Nokian Renkaat Oyj FIN Helsinki/FIN 16250 128538 186% 128538 EUR
LSCIRLR Latvian Shipping CO LVA LATV/LVA 196.355  182.965 265% 129594  LVL
BCP PL Banco Comercial Portugues PRT LISB/PRT 194.700  158.681 230% 158681 EUR
CPR PL gm;gf'me"ms de PRT LISB/PRT 66.900 232812 337% 232812 EUR
EDP PL Energias de Portugal SA PRT LISB/PRT 84150  226.784 328% 226784 EUR
POSR Sava-re d.d. sl LJSE/SI 6000  68.880 100% 68880 EUR
LKOD LI Lukoil RUS LSE/GBR 9100  209.567 303% 291655 USD
MNOD LI Mining and Metallurgical RUS LSE/GBR 31848 145544 211% 202553  USD
Company Norilsk Nickel

ENEL IM Enel SPA ITA Milan/ITA 46.000  208.035 301% 208035 EUR
FNC IM Finmeccanica SPA ITA Milan/ITA 16.200 176.418 255% 176418 EUR
UCG IM Unicredit SPA ITA Milan/ITA 87.850  153.298 222% 153298 EUR
MBT US Mobile TeleSystems RUS NYSE/USA 7.700  147.615 2,14% 205436 USD
MTL US Mechel RUS NYSE/USA 27050  77.747 113% 108200 USD
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FLU AV Flughafen Wien AG AUT VIEIAUT 6330 200978 201% 200978 EUR
EBS AV Erste Group Bank AG AUT VIE/AUT 7700 124740 181% 124740 EUR
MOL HB M&L Hungarian Ol and Gas Ly xgUD/HUN 4650 172,087 249% 45895499  HUF
OTP HB OTP Bank Nyrt. HUN  XBUDHUN 16.000 172478 250% 46000000 HUF
RICHT HB Richter Gedeon NYRT HUN  XBUDMUN 1900 202.325 293% 53960000 HUF
GARANTI ke Garanti Bankasi TUR  XIST/TUR 125000  151.247 219% 325000 TRY
PTOFS Tl Petrol Ofisi AS TUR  XISTTUR 78363 100.653 146% 216283  TRY
AEFES T fﬂg"l“tdggungﬁs Biracilik ve TUR  XIST/TUR 21.000 100,661 146% 216300 TRY
EREGL Tl E;ign';(zz:% Celik TUR  XIST/TUR 1 2 0,00% 4 TRY
TCELL T Akl ltism Fizmetir TUR  XIST/TUR 31250  127.251 184% 273438  TRY
ISCTR T Turkiye Is Bankasi TUR  XISTTUR 65100  124.214 180% 266910  TRY
0GZD LI 00 Gazprom RUS  XLNIGBR 8700  89.082 129% 123975  USD
MAP SM Mapfre SA ESP  XMCEESP 97600  234.240 330% 234240 EUR
SAN SM Banco Santander SA ESP  XMCE/ESP 25000 168750 244% 168750 EUR
TEF SM Telefonica SA ESP  XMCEJESP 13300 210.805 305% 210805 EUR
MRKITET ~ AS Merko Ehitus EST  XTALEST 53050  148.540 215% 148540 EUR
TALIT ET Tallink Group LTD EST  XTALEST 547417 208018 301% 208018 EUR
TVEATET  AS Tallinna Vesi EST  XTALEST 23806 214.016 310% 214016 EUR
ETLATET  AS Esti Telecom EST  XTALEST 40950 159705 231% 150705 EUR
PS PW Telekomunikacja Polska S\~ POL  XWAR/POL 35000 161791 234% 672000 PLN
KGH PW KGHM Polska Miedz SA POL  XWARPOL 11800  79.888 116% 331816  PLN
PKN PW poski oncen Naftowy POL  XWARIPOL 19750 122347 177% 508168  PLN
ATPLRACZ  Atantska Plovidba DD HRV  XZAGHRV 959 89830 130% 660741  HRK
ERNTRACZ  Ericsson Nikola Tesla HRV  XZAGHRV 526 85813 124% 631200 HRK
PREMOZENJE SKUPAJ 6.625.766 95,94%
1. DENARNA SREDSTVA 276,982 401%

1.1 Denarna sredstva na posebnem raéunu investicijskega sklada 276.982 4,01%
8 TERJATVE 3081 0,04%

8.6 Terjatve za dividende 3.081 0,04%
VSA SREDSTVA 6.905.829 100,00%

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski je imel na dan 31. 12. 2008
med nalozbami po en vrednostni papir posameznega izdajatelja.

13. Porocilo o izpolnjevanju omejitev investicijske politike

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski je dan 31. 12. 2008
izpolnjeval vse doloCbe investicijske politike, ki so navedene v pravilih upravljanja in ZISDU-1.
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14. Gibanje aktivnih €asovnih razmejitev

(VEUR)

Stanje 31. 12. 2007 56
Oblikovanje med letom 6.049
Crpanje med letom 6.104
Stanje 31. 12. 2008 0
15. Gibanje pasivnih ¢asovnih razmejitev

(vEUR)

Stanje 31. 12. 2007 4.153
Oblikovanje med letom 311.014
Crpanje med letom 311.838
Stanje 31. 12. 2008 3.330

16. Stroski vzajemnega sklada

Tabela 2:  Pojasnila in razkritje posameznih vrst stroSkov, ki sestavljajo celotne stroSke vzajemnega

sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski v letu 2008

VRSTA STROSKA VREDNOST V EUR
Stroski provizije za upravljanje 263.816
Stro$ki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 26.252
Stro3ki klirindko depotne druzbe 17.680
Stro$ki placilnega prometa 4.705
Stro3ki revidiranja letnega porodila vzajemnega sklada 4.313
Stro$ki obves§canja imetnikov investicijskih kuponov 946
StroSki tozb 0
Stro$ki davkov in drugih davscin 0
StroSki skrbniSkih storitev skrbnika 20.703
Skupaj 338.415
17. Navedba celotnih stroskov poslovanja vzajemnega sklada (Total Expense Ratio — TER)

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

v odstotku od povprecne Ciste vrednosti vzajemnega sklada (TER) so v obdobju od 1. 1. 2008 do

31.12. 2008 znasdali 2,32%.

18. Navedba stopnje obrata nalozb vzajemnega sklada (Portfolio Turnover Rate — PTR)

Stopnja obrata naloZb vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski

(PTR) je v obdobju od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 znasala 35,23%.
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19. Razkritje vrednosti nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna sredstva
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter s tem neposredno povezanih
stroskov

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski je imel v letu 2008 samo
nalozbe razvr§€ene med finan¢na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

20. Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obracunski
dan zadnjih treh poslovnih let

Datum Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR
29.12.2006 2.210.146 4,72
31.12.2007 16.491.878 5,60
31.12.2008 6.889.433 2,54

21. Dogodki po datumu izdelave raCunovodskih izkazov

Po datumu izdelave raCunovodskih izkazov za leto 2008 ni priSlo do nobenega dogodka, ki bi lahko
vplival na izkazana stanja ali razumevanje raunovodskih izkazov vzajemnega sklada NLB Skladi —
JuzZna, srednja in vzhodna Evropa delniski.

Druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, je 25. 11. 2008
pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za oblikovanje krovnega sklada NLB Skladi iz
obstojecih vzajemnih skladov NLB Skladi — Dinami¢ni delniski, NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo,
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, NLB Skladi — Kombinirani sklad, NLB Skladi
— Kombinirani sklad Nove Evrope, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi — Sklad evropskih delnic,
NLB Skladi — Sklad obveznic, NLB Skladi — Sklad slovenskih delnic, NLB Skladi — Svetovni sklad
delnic, NLB Skladi — Visoka tehnologija, NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva, NLB Skladi —
Zahodni Balkan delniski in njihovo preoblikovanje v podsklade NLB Skladi — Dinamiéni delniski, NLB
Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski, NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski, NLB
Skladi — Kombinirani globalni, NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni, NLB Skladi — Naravni viri
delniski, NLB Skladi — Evropski delniSki, NLB Skladi — Obvezniski EUR, NLB Skladi — Slovenski
delniski, NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski, NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski, NLB
Skladi — Visoko rastoCa gospodarstva delniski, NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski.

Vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, se je v skladu z zgoraj
navedenim 1. 1. 2009 preoblikoval v podsklad krovnega sklada NLB Skladi, in sicer v podsklad NLB
Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski.
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VI.  Porocilo o revidiranju poro¢il in obvestil

Zakonska podlaga za poro¢anje in obveséanje

Porocila in obvestila, s katerimi druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., poro¢a Agenciji za
trg vrednostnih papirjev, so bila sestavljena na podlagi Sklepa o poro¢anju Agenciji za trg vrednostnih
papirjev o poslovanju investicijskih skladov in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih
vlagateljev ter javni objavi podatkov in informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 101/08).

Podlaga za sestavljanje porocil so raunovodski izkazi, sestavljeni v skladu s Sklepom o shemah
letnih in polletnih raunovodskih izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analiticnem kontnem nadcrtu, pravilih vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za izracun
Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, oz. Slovenskega racéunovodskega standarda 38.
Porocila v celoti odraZajo stanja, ki so razvidna iz raunovodskih izkazov.

Skladno s Sklepom o poroc¢anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov
in upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu druzba za upravljanje izdeluje naslednja porocila in obvestila:

Obrazec Porodila in obvestila
IS/M-BS Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki
IS/M-2a Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskega sklada v vrednostne

papirje in instrumente denarnega trga s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

IS/M-2b Mesecni prikaz strukture in spremembe naloZb investicijskega sklada v instrumente
denarnega trga prvovrstnih izdajateljev

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v investicijske
kupone in delnice odprtih investicijskih skladov

IS/M-2¢ Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v izvedene
finan€ne instrumente

IS/M-2d Mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb investicijskega sklada v druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga

IS/M-2f Mesecni prikaz naloZb in spremembe naloZb investicijskega sklada po poslih, sklenjenih
zunaj organiziranih trgov finanénih instrumentov, oziroma denarnih trgov

IS/K-IPI Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada

VS/VEP Porocilo o vrednosti in spremembi vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada na

obracunski dan
Matrika ISBS  Podatki iz bilance stanja po stanju na zadnji obradunski dan v preteklem mesecu
Matrika ISTR  Podatki o transakcijah v obdobju preteklega meseca

Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski v letu 2008 ni imel tezav s
placilno sposobnostjo, vendar je v letu 2008 zaradi neugodnih gibanj te€ajev vrednostnih papirjev na
svetovnih kapitalskih trgih in pove&anega obsega izpla€il zabeleZil upad obsega sredstev v upravljanju
in o tem poroc¢al Agenciji za trg vrednostnih papirjev na obrazcu 1S/L-1 35-krat.

Glede na opravljene transakcije je vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski v letu 2008 izkazoval promet in stanja le po IS/M-BS, IS/M-2a in IS/K-IPI. Za mesece oktober,
november in december 2008 je vzajemni sklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski porocal tudi matriki ISBS in ISTR.

Naklju€no izbrani dnevi
Za potrebe revidiranja poro il in obvestil so bili izbrani naslednji nakljuéno izbrani datumi:
24.1.2008

6. 10. 2008
31.12. 2008
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Upravljavcu Vzajemnega skiada NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Porogilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenemu seznamu navedenih obvestil in porogil Vzajemnega sklada NLB
Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski za poslovno leto, ki se je kongalo 31. decembra 2008, in njihovo
skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov. Za pravinost in popolnost obvestil in poro€il ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec NLB Skladi,
d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izrazifi mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnej$i obliki, najmanjsem absegu
- ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega poroila investicijskega sklada {Uradni list RS, &t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in porotita ne vsebujejo napadnin navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov.
Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porocila agenciji skladna z
namenom, vsebino, nacinom in roki porotanja. Prepritani smo, da je opravijena revizija primema podlaga za nase
mnenje.

Po nasem mnenju 5o obvestila in poro&ila Vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski,
ki jih je posredoval Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je kongalo 31. decembra 2008, v vseh
bistvenih pogledih pravilna in popolna fer skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov
Vzajemnega sklada NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski.

Ljubljana, 2. april 2009

2 PricewaterhouseCoope Q

be - ’\-{CDJ'L
Majca Vre€ar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Partner
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Drutba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi$%u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno é*evilkn
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilke RD-A-014. Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizoriev z veljavne licenco za delo je fia voljo na sedeZu druzbe.




Letno porocilo 2008
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

VIl. Porocilo o revidiranju izracunavanja vrednosti enote premozZenja

Zakonska podlaga izraGunavanja vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski , ki jih je izraCunavala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., in poroc¢ala Agenciji
za trg vrednostnih papirjev, so bile izraCunane na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje,

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu,

e Sklepom o letnem in pollethem porocilu investicijskega sklada.

Podlaga za izradun vrednosti enote premozenja

Vrednosti enote premoZenja so bile izraunane na podlagi racunovodskih izkazov vzajemnega sklada
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski . Pred javno objavo vrednosti enote
premoZzenja pravilnost obrauna potrdi skrbniSka banka — Abanka Vipa d.d.

Vrednotenje vrednostnih papirjev, ki ne kotirajo na borzi in se z njimi ne trguje na prostem trgu
Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki na dan 31. 12. 2008 ni imel
nalozb v vrednostne papirje, ki ne kotirajo na borzi in se z njimi ne trguje na prostem trgu in ki niso
razvrS€ena med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Objava dnevne vrednosti enote premozenja

Dnevne vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna

Evropa delniski so objavljane v dnevniku Finance. Dnevne vrednosti so objavljene tudi na spletni
strani druzbe za upravljanje.
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Upravijavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa delnisk

Porotilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja Vzajemnega sklada NLE Skladi - Juzna, srednja in
vzhodna Evropa delniski za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2008. Za pravilnost izratuna vrednosti enote
premozenja je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.o.0. vzajemnega sklada, NaSa naloga je izraziti mnenje o tem na
podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju ietnega poroGila investiciiskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Skiep). Ti standardi in Skiep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja Vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa
delnidki izratunana v sklady z ZISDU-1. Revizija vkljuduje preizkuSevalno preverjanje in presojanje dokazov o
spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izraunu vrednosti enote premozenja na nakljucno izbrane
datume. PrepriZani smo, da je opravijena revizija primemna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je Vzajemni sklad NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski v poslovnem letu, ki se je
konalo 31. decembra 2008, vrednostf enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izratunaval v skladu s predpisi in
na podtagi ratunovodskih izkazov, sestavljenih na podiagi sklepa o vsebini leinega in polletnega porocila, doloCenega v
prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloéb ZISDU-1.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d,o.0.

ojca Viredar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
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Druiba je vpisana v sodni register pri Okroznem 50di&¢u v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod 3Stevilko RD-A-(14. Visina vpisanega osnovnega
kapita'a je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licence za delo je na voljo na sedeZu druzbe.
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Upravljaveu Vzajemnega sklada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Porotilo revizorja o usklajenosti naloZb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skiadih in druzbah za
upravljanje

Revidirali smo usklajenost nalozb Vzajemnega sklada NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski z
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list RS, §t. 26/2005 - ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 -
odloéba US: U-1-127/03-44, 28/2006 — ZTVP-1B, 114/2006-ZUE, 92/2007 - ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B — popr. In
65/2008 ~ ZISDU-1C; odslej ZISDU-1), s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, 8L 80/03, 87/05 in
31/08), z drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami fer z dologbami pravil upravijanja v poslovnem letu, kon&anem
na dan 31, decembra 2008. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec NLB Skladi, d.o.o. vzajemnega sklada. Nasa
naloga je izrazifi mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o podrobnejsi abliki,
najmanjem obsegu fer vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej Skiep). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo
reviziie za pridobitev primemega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuCuje
preizkuevalno preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti naloZb z ZISDU-1, s Sklepom o naloZbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, t. 80/03, 87/05 in 31/08), z drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolocbami pravil
upravijanja ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a £lena ZISDU-1, pri iziemah od prepovedanih
poslov pa tudi presaojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih ravnala v najboljSem interesu viagateljev.
Prepriani smo, da je opraviiena revizija primema podiaga za nase mnenje.

Po na$em mnenju so nalozbe Vzajemnega sklada NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski v letu, ki se je
konzalo 31. decembra 2008, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, §t. 80/03, 87/05 in 31/08}, z drugimi dolocbami ZISDU - 1 v zvezi z naloZbami ter z dolocbami
pravil upravijanja.

Ljubljana, 2. april 2009

PncewaterhouseCoopers d.g Q
A —

Mojca Vrecar Francois Maftelaer
Pooblastena revizorka - Partner
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiséu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod viozno stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskern indtitutu za revizijo pod Stevilkko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licence za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Upravljavcu Vzajemnega sklada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa deiniski

Poro&ilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za
upravljanje : :

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nagrtov iz pravil o obvladovanju tveganj Nacért o obviadovanju tveganj za Vzajemni
sklad NLB Skiadi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa deiniski v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2008, ki
ga je zanj dne 7. novembra 2008 predpisala in sprejela druzba NLB Skladi, d.o.0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in
natrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec NLB Skladi; d.0.0. vzajemnega sklada. Nasa naloga je izrazifi
mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu
ter vsehini revizijskega pregleda in poro&ita o revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primemega
zagotovila, da se nadrti in ukrepi, namenjent obvladovanju tveganj vzajemnega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija
vkljuduje preizkudevaino preverjanje in presojanje dokazov o obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tveganj. PrepriGani smo, da je opravijena revizija primemna podlaga za naSo mnenje.

Po nasem mnenju je Vzajemni sklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski v posiovnem letu, ki se je
konZalo 31. decembra 2008, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nagrte iz pravil o obviadovanju tvegan]
Naért o obvladovanju tveganj za vzajemni sklad NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, ki ga je zanj
dne 7. novembra 2008 predpisala druzba NLB Skladi, d.o.o.

PricewaterhouseCoopers d.6.5.

Mojca Vregar .Francois Matielaer
Pooblaséena revizorka Partrer

Ljubljana, 2. april 2009
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Drqué je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodistu v Ljubljani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 pod vicZno Stevilka
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem instituiu za revizijo pod $tevilko RD-A-J14, Vidina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za deto je na voljo na sedeZu druzbe.
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Upravljaveu Vzajemnega sklada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa delni3ki

Porogilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZenega seznama povezanih oseb, ki ga je druZba NLB Skladi d.o.0. za
poslovno leto, ki se je kongalo 31. decembra 2008, vodila v skladu s $estim odstavkom 13. &lena ZISDU-1. Za pravilnost
in popolnost seznama povezanih oseb je odgovoma uprava druzbe za upravijanje. Nasa nafoga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o podrobne;j8i obliki, najmanjSem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03
in 31/07; odslej Sklep). Ti zahtevajo od nas nadrtovanje in izvedba revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je
seznam povezanih oseb pravilen in popoln. Reviziia vkljucuje preizkudevaino preverjanje in presojanje dokazov o
pedatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepricani smo, da je opravijena revizija primema podlaga
za nase mnenje.

Po naem mnenju je seznam povezanih oseb z druzbo NLB Skladi, d.o.o. za poslovno leto, ki se je kongalo 31.
decembra 2008, v vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Ljubljana, 2. aprit 2009

PricewaterhouseCoopers ds,0.

t
Maijca Vredar Francois Mattelaer
Pooblastena revizorka Partner
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DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiddu v Ljubijani s sklepom Srg. 200110427 z dne 19.07.2001 ped vioZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskin druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod Stevilke RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34,802 EUR. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za dele je na voljo na sedezu druzbe.
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Posebno mnenje za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Vzajemnega sklada NLB Skladi - JuZna, srednja in vzhodna Evropa deiniski na
dan 31. decembra 2008 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premoZenja vzajemnega sklada, izkaz denamih tokov fer prilogo k raunovodskim izkazom za tedaj konéano lefo. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost naloZb vzajemnega sklada z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (Uradni list RS, $t. 26/2005 - ZISDU-1 - UPB1, 68/2005 - odlodba US: U-1-127/03-44, 2812006 — ZTVP-
1B, 114/2006-ZUE, 92/2007 — ZISDU-1B, 109/2007 - ZISDU-1B — popr. In 85/2008 ~ ZISDU-1C), vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala
druzba za upravijanje, pravilnost in popolnost abvestil in porodil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nadteto je odgovoren upravijavec NLB Skladi, d.o.0. vzajemnega skiada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter
Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini reviziiskega pregleda in porodila o revidiranju letnega
porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, 8t. 80/03 in 31/07; odslej Sklep). Revizija je nacrtovana in izvedena fako,
da daje primerno zagotovilo, da raSunovodski izkazi s prilogami ne vsebuijejo bistveno napacnih navedb ter da je bila pri
strukturi nalozb vzajemnega sklada, izraunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in
porodil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb spostovana zakonodaja. Prepricani smo, da je nada revizija
primema podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega porodila, pritrdiino
mnenje.

Ljubljana, 2. april 2009

PricewaterhouseCoopers d,
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Mojca Vregar Francois Mattelaer
Pooblascena revizorka Partner
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okraznem sodiBZu v Ljubljani s sklepom Sig. 200110427 z dne 18.07.2001 pod vloZno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod 3teviko RD-A-014. Visina vpisanega osnovnega
kapitala je 34.802 EUR. Seznam zaposienih revizorjev Z veljavno ficenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.



Letno porocilo 2008
NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski

Xil.

IS0

IS 1

IS 2

IS 3

IS 4

IS5

IS7

Pregled priloZenih tabel

Zbirnik k porocilu o revidiranju letnega porocila vzajemnega sklada za leto 2008
Prikaz nalozb vzajemnega sklada v vrednostne papirje in instrumente tujih izdajateljev s

katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Prikaz naloZzb vzajemnega sklada v enote premozenja oz. delnice investicijskih druzb tujih
izdajateljev

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za IS predpisala DZU

Vrednost enote premoZenja in Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada na obradunski dan

Izbolj8ave in odprave pomanijkljivosti iz pisma poslovodstvu preteklega leta
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