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Pomembne informacije

Ta prospekt je objavljen v povezavi s ponudbo delnic société d'investissement a capital variable 'FUND PARTNERS', v
nadaljevanju 'sicav'.

FUND PARTNERS je odprta investicijska druzba, ustanovljena v skladu z luksembur$ko zakonodajo, katere delovanje ureja .
del zakona o kolektivnih nalozbenih podjemih, ki je bil sprejet 20. decembra 2002 (v nadaljevanju: zakon).

Delnice sicava so razdeljene na razlicne kategorije, od katerih vsaka predstavlja loCena zbrana sredstva (podskladi). Sicav
lahko izdaja delnice podskladov z za$¢ito kapitala kot tudi podskladov, ki delujejo na podlagi nalozbene politike, ki ne nudi
zascite kapitala.

Nalozbena politika je splo$no opisana v 6. poglavju in bolj podrobno v Prilogi 1 za podsklade z zascito kapitala. Za delni¢arje
ne obstaja nobeno jamstvo, da bodo cilji, ki so opredeljeni v teh prilogah, dosezeni, kljub ukrepom za varovanje pred
tveganiji, ki se uporabijo za ta namen. Kljub vsem ukrepom, ki jih izvrSi sicav za doseganje teh ciljev, so podskladi Se
vedno izpostavljeni dolo€enim tveganjem, kot so spremembe v predpisih za gospodarske druzbe oziroma davénih
predpisih. Posledi¢no s tem v zvezi ni mogoce podati nobenega jamstva. Vendar pa je cilj ohranjanja zacetne nakupne
vrednosti ob zapadlosti lahko formalno zajaméen delni¢arjem podsklada v skladu s pogoji, ki so navedeni v prilogah, v
tem primeru je to navedeno v podrobnem opisu podsklada.

Na sploSno se prospekt ne sme uporabljati za namene ponudbe in spodbujanja prodaje v katerikoli jurisdikciji oziroma v nobenih
okolis€inah, kjer tovrstna ponudba oziroma spodbujanje prodaje nista dovoljena. Potencialni vlagatelji, ki prejmejo izvod
prospekta ali pristopno izjavo v katerikoli jurisdikciji, ki ni Velika vojvodina Luksemburg, teh dokumentov ne smejo upostevati za
poziv za nakup ali vpis delnic, razen €e so tak3ni pozivi lahko zakonito podani v predmetni jurisdikciji brez registracije ali drugih
formalnosti, ki jih je potrebno izpolniti, oziroma €e ta oseba izpolnjuje pogoje, doloCene z veljavno zakonodajo v predmetni
jurisdikciji, pridobi vsa predpisana vladna in druga dovoljenja in v tem primeru izpolni vse predpisane formalnosti.

Upravni odbor sicava je sprejel vse previdnostne ukrepe, ki so razumno potrebni ali primerni, da zagotovi, da je z datumom tega
prospekta njegova vsebina v vseh pomembnih to¢kah pravilna in to€na. V skladu s tem vsi direktorji sprejemajo odgovornost.

Potencialni vlagatelji naj sami pridobijo informacije in se posvetujejo s svojo banko, posrednikom, pravnim svetovalcem ali
svetovalcem za raCunovodstvo ali davénim svetovalcem, da bi bili v celoti seznanjeni s kakrSnimikoli pravnimi ali dav&nimi
posledicami ali posledicami valutnih omejitev oziroma menjalnega nadzora, ki lahko izhajajo iz vpisa, imetniStva, odkupa ali
prenosa delnic na podlagi zakonov, ki veljajo v njihovih drzavah prebivali§¢a, domicila ali ustanovitve.

Nobena oseba ni pooblas€ena, da podaja kakrSnekoli informacije, ki niso vkljuene v tem prospektu ali v dokumentih, ki so v
njem navedeni in ki so dostopni na vpogled javnosti. IzroCitev tega prospekta, ponudba, izdaja ali prodaja delnic sicava ne
predstavljajo zagotovil, da bodo informacije v tem prospektu to€ne kadarkoli po datumu tega prospekta. Informacije, ki jih
vsebuje ta prospekt, se upostevajo za pravilne z dnem objave. Informacije se lahko posodobijo, kadar je potrebno, da se
uposteva vecje spremembe, ki nastopijo po njegovi objavi. Potencialnim vlagateljem se zato svetuje, da pri sicavu poizvejo, ¢e
je naknadno objavil drug prospekt.

V Luksemburgu je mogoce pridobiti izvode prospekta pod zgoraj navedenimi pogoji od:

KREDIETRUST Luxembourg

11 rue Aldringen, L-1118 Luxembourg

Izven Luksemburga je mogoce pridobiti izvode prospekta pod zgoraj navedenimi pogoji od ponudnikov finanénih storitev, ki so
navedeni v prilogah in ki se ukvarjajo s trzenjem sicava v zadevni drzavi.

Vedje spremembe prospekta bodo objavljene tudi v finanénem tisku drzav, kjer je javna izdaja delnic dovoljena.

Ta prospekt je modularne strukture. Osnovni dokument vsebuje vse potrebne informacije o sicavu in njegovi pravni
zasnovi. Vse informacije, ki so specificne za razlicne podsklade sicava, so podane v prilogah:

¢ Informacije o strukturi, nalozbeni politiki, pogojih izdaje in odkupa ter o provizijah za podsklade z zasc¢ito
kapitala so podane v Prilogi 1.

e Priloga vsebuje obrazec pristopne izjave.

e Priloga vsebuje priloge, ki se nanasajo na trzenje delnic sicava izven Luksemburga.

Prospekt FUND PARTNERS 4



Priloge predstavljajo sestavni del tega prospekta.
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1.  Splosne informacije

1.1 Upravni odbor

Predsednik:

G. Antoon TERMOTE Predsednik IzvrSnega odbora
KBC Asset Management N.V.,
Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Direktorji:

G. Ignace VAN OORTEGEM Generalni direktor, KBC Asset Management,
Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Karel DE CUYPER Direktor, KBC Asset Management
5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg

G. Wim ALLEGAERT Globalni vodja mednarodnega razvoja, KBC Asset Management N.V.,
Havenlaan 2, B-1080 Brussels

1.2 Sedez

11 rue Aldringen, L-1118 Luxembourg

1.3 Druzba za upravljanje
KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg

1.4  Centralna administracija
Kredietrust Luxembourg S.A., 11 rue Aldringen, L-2960 Luxembourg

1.5 Skrbnik in plaéilni agent
KBL European Private Bankers S.A., 43 boulevard Royal, L-2955 Luxembourg

1.6 Revizor
Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg

1.7 Posrednik financénih storitev
V Luksemburgu:

KBL European Private Bankers S.A., 43 boulevard Royal, L-2955 Luxembourg
Izven Luksemburga:

Imena ponudnikov finan¢nih storitev v drzavah, razen Luksemburga, kjer se trzijo delnice, so navedena v prilogi, ki se nanasa
na trzenje sicava v zadevni drzavi.
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2. Sicav

Sicav je odprta investicijska druzba (Sicav) po zakonodaji Luksemburga, ki je bila ustanovljena 10. aprila 2002 za nedolo¢en
Cas.

Sedez sicava je v Luksemburgu, 11 rue Aldringen. Sicav je vpisan v Registre de Commerce et des Sociétés (trgovinski register)
pod Stevilko B 86.828. Centralna administracija sicava se nahaja v Luksemburgu.

Ustanovitveni akt druzbe je bil objavljen v Mémorial, Recueil Spécial des Sociétes et Associations (‘Mémorial'), uradnem listu
Velike vojvodine Luksemburg, 4. maja 2002 in vlozen pri Premozenjskopravnem oddelku okroznega sodiS¢a Luksemburga v
Luksemburgu, skupaj z obvestiiom o izdaji in prodaji svojih delnic. Ti dokumenti so na voljio na vpogled na
Premozenjskopravnem oddelku okroznega sodiS¢a Luksemburga v Luksemburgu, kjer je mogoce pridobiti tudi kopije teh
dokumentov.

Ustanovitveni akt druzbe je bil vioZen tudi pri Registru Gospodarskega sodis¢a v Bruslju.

Ustanovitveni kapital sicava znasa 31.000 evrov in ga predstavlja 31 v celoti vplacanih kosovnih delnic podsklada Fund
Partners Centea Distri Opportunity 1. Najnizji kapital sicava znasa 1.250.000 evrov in mora biti dosezen v Sestih mesecih od
datuma ustanovitve sicava. Sicav je odprta investicijska druzba, ki izdaja in odkupuje svoje delnice v rednih ¢asovnih presledkih
v skladu z dolo€ili in pogoji, ki so opredeljeni v tem prospektu v poglavju 'lzdaja, odkup in zamenjava delnic'. Spremembe
kapitala nastopijo ipso jure in niso predmet zahtev po objavi in registraciji v registru gospodarskih druzb, kot so predpisane za
povecanja ali zmanjSanja kapitala sociétés anonymes (vrsta kapitalske druzbe). Z derogacijo dolo¢b dopolnjenega zakona o
gospodarskih druzbah z dne 10. avgusta 1915, povracilo sredstev delni€arjem kot posledica zmanjSanja delniSkega kapitala
sicava ni predmet omejitev.

V skladu z ustanovitvenim aktom se lahko po presoji upravnega odbora izdajo delnice razli€nih podskladov, v katere so
razporejena sredstva druzbe. Za vsak podsklad se sredstva zbirajo lo€eno in se nalagajo v skladu z nalozbenimi cilji
predmetnega podsklada. Sicav je posledi¢no oblikovan kot krovna druzba, ki omogoc¢a vlagateljem izbiro med razli¢nimi
nalozbenimi cilji in nalaganje v enega ali ve¢ podskladov, v katere so razdeljena sredstva druzbe. Vsak podsklad predstavlja
lo€en subjekt, Se posebej za namene razprsitve tvegan;.

Obrazec pristopne izjave, ki se lahko uporabi za vpis delnic, se v dvojniku nahaja v Prilogi 3.

Upravni odbor lahko kadarkoli odloci, da sicav izda delnice drugih podskladov z nalozbenimi cilji, ki so enaki ali drugacni od
tistih, ki jih imajo obstojeci podskladi.

Ce se oblikujejo drugi podskladi, se ta prospekt posodobi.

Delniski kapital sicava bo v vsakem trenutku enak skupni Cisti vrednosti sredstev vseh podskladov skupaj. Referen¢na valuta
sicava je evro.

Vsaka od delnic podsklada se lahko izda kot kapitalizacijska delnica (akumulacijska delnica oziroma delnica, iz katere ne izhaja
upravi¢enje do dividende; capitalisation shares) ali distribucijska delnica (delnica, iz katere izhaja upravi¢enje do dividende;
distribution shares), odvisno od preferenc delni¢arja, razen ¢e upravni odbor odlo¢i drugace za doloene podsklade, kar bo v
tem primeru navedeno v tem prospektu.

Pravice, ki izhajajo iz distribucijskih delnic (delnic, iz katere izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares) ali
kapitalizacijskih delnic (akumulacijskih delnic oziroma delnic, iz katerih ne izhaja upravi¢enje do dividende; capitalisation shares)
so opredeljene v tocki 14.

Delnicarji lahko zahtevajo zamenjavo delnic dolo€enega podsklada za delnice drugega podsklada v skladu z dolo€ili in pogoji, ki
so navedeni pod toc¢ko 10.5.

Delni¢arji lahko zahtevajo, da sicav odkupi njihove delnice v skladu z dologili in pogaji, ki so opredeljeni pod tocko 10.4.

Pri odnosih med samimi delnicarji in med delni€arji in tretjimi osebami, se vsak podsklad obravnava kot lo€en subjekt z lastnimi
sredstvi, prihodki, kapitalskimi dobicki in izgubami ter je edini odgovoren za svoje obveznosti.

Upravni odbor je odgovoren za administracijo in upravljanje sicava, za nadzor nad njegovimi transakcijami ter za dolo€anje in
izvajanje nalozbene politike.

Upravni odbor lahko v skladu z zakonom imenuje druzbo za upravljanje.

Sicav je v skladu s 13. ¢lenom Zakona imenoval KBC Asset Management S.A., 5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg kot
druzbo za upravljanje sicava.

3. Druzba za upravljanje: KBC Asset Management S.A.
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3.1 Upravni odbor druzbe za upravljanje

Predsednik
G. Danny DE RAYMAEKER
Generalni direktor, KBC Group N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

Direktoriji:
G. Wouter VANDEN EYNDE
Generalni direktor, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Antoon TERMOTE
Predsednik izvrSnega odbora, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Ignace VAN OORTEGEM
Generalni direktor, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Marc STEVENS
Generalni direktor, Vitislife 7, Boulevard Royal, B.P. 803, L-2018 Luxembourg

3.2 Direktorji druzbe za upravljanje

G. Antoon TERMOTE
Predsednik izvrSnega odbora, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Ignace VAN OORTEGEM
Generalni direktor, KBC Asset Management N.V., Havenlaan 2, B-1080 Brussels

G. Karel DE CUYPER
Direktor KBC Asset Management S.A., 5 place de la Gare, L-1616 Luxembourg

3.3 Sedez druzbe za upravljanje

5, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg

3.4 Datum ustanovitve druzbe za upravljanje

Druzba za upravljanje je bila pod imenom KBC Institutionals Gestion SA ustanovljena 1. decembra 1999. Ime druzbe za
upravljanje je bilo 10. februarja 2006 spremenjeno v KBC Asset Management S.A.

Druzba za upravljanje je pridobila dovoljenje v skladu s 77. ¢lenom Poglavja 13 Zakona dne 10. februarja 2006.

3.5 Vpisani in vplacani kapital druzbe za upravljanje

Vpisani in vpla¢ani kapital druzbe za upravljanje znasa 4.000.000 evrov.

3.6 __Imenovanje druzbe za upravljanje s strani sicava

3.6.1 Imenovanje druzbe za upravljanje

Sicav je imenoval KBC Asset Management S.A. kot druZbo za upravljanje v skladu s Poglaviem 13 Zakona na podlagi pogodbe,
ki je zacCela veljati 1. maja 2006.

3.6.2 Upravljavske aktivnosti

3.6.2.1 Splosno

Cilj druzbe za upravljanje je upravljanje kolektivnih nalozbenih podjemov v skladu z Zakonom. Njene upravljavske dejavnosti
zajemajo upravljanje, administracijo in trzenje tak3nih kolektivnih naloZbenih podjemov kot je sicav.

3.6.2.2 Funkcije, ki jih opravlja za sicav:
- upravljanje portfelja;

- Centralna administracija. Druzba za upravljanje prenaSa centralno administracijo na Kredietrust Luxembourg (glej
tocko 5; Centralna administracija);

- Distribucija.
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4. Skrbnik, placilni agent in posredniki finan€nih storitev

KBL European Private Bankers je skrbnik sredstev sicava.

Skrbnik izvaja obi¢ajne naloge v zvezi z nakazili gotovine in hrambo vrednostih papirjev na splodno in brez kakrsnihkoli
omejitev. Vse finan¢ne transakcije in banéne storitve izvaja na podlagi navodil sicava.

Skrbnik je dolzan v skladu z zakonom tudi:

- zagotoviti, da se prodaja, izdaja, odkup ali umik delnic, ki jo izvr§i sicav oziroma so izvr8ene v imenu sicava,
izvrSijo v skladu z zakonom ali ustanovitvenim aktom sicava,

- zagotoviti, da se pri vseh transakcijah, ki zadevajo sredstva sicava, nadomestila nakazejo sicavu v obi¢ajnih rokih,
- zagotoviti, da je prihodek sicava razporejen v skladu z ustanovitvenim aktom.

Skrbnik lahko na lastno odgovornost prenese fizicno skrbnistvo nad vrednostnimi papirji, Se posebej nad tistimi, s katerimi se
trguje v tujini oziroma ki kotirajo na tuji borzi ali so sprejeti s strani klirin8kih institucij za njihove transakcije, takSnim institucijam
oziroma eni ali ve€ korespondenénim bankam.

Za izvajanje svojih storitev skrbniStva banka zaraCunava obiCajne bancéne proviziie za deponiranje sredstev in hrambo
vrednostnih papirjev. Banka deluje kot skrbnik v skladu s pogoji odprte pogodbe, ki jo lahko vsaka pogodbena stranka odpove s
trimesecnim odpovednim rokom, pri Eemer je skrbnik dolzan izvajati svoje storitve vse dokler ni imenovan nov skrbnik in dokler
niso vsa sredstva sicava prenesena na novega skrbnika.

KBL European Private Bankers S.A. je société anonyme v skladu z luksembursko zakonodajo. Ustanovljena je bila 23. maja
1949. Njen sedez je na 43 boulevard Royal v Luksemburgu, kjer deluje v banénidtvu od svoje ustanovitve. DelniSki kapital
druzbe je 31. decembra 2006 zna8al 1.262.486.009 evrov.

Imena ponudnikov finan&nih storitev v drzavah razen Luksemburga, kjer se trzijo delnice, so navedena v prilogi, ki se nanasa na
trzenje sicava v predmetni drzavi.

5. Centralna administracija

Druzba za upravljanje je imenovala KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. za domicilnega agenta, administrativnega agenta in
registratorja ter transfernega agenta sicava na podlagi pogodb, ki so zacele veljati 1.maja 2006. Pogodbe so bile sklenjene za
nedoloCen Cas. Vsaka pogodbena stranka jih lahko pisno odpove s trimese¢nim odpovednim rokom.

Delnisko knjigo sicava vodi KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. in se nahaja na sedezu sicava.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. je bil ustanovljen 16. februarja 1973 kot société anonyme v skladu z luksembursko
zakonodajo. Njegov sedez je na 11 rue Aldringen, L - 2960 Luxembourg.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. je odvisna druzba KBL European Private Bankers.

KREDIETRUST LUXEMBOURG lahko za vse ali del nalog, ki so mu pripisane in na lastno odgovornost v vlogi
administrativnega agenta, registratorja in transfernega agenta, uporabi storitve European Fund Administration ('E.F.A."), société
anonyme s sedezem v Luksemburgu.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. bo placevala druzba za upravljanje.

Z osebnimi podatki vpisnika in/ali distributerja upravija KBL European Private Bankers KREDIETRUST Luxembourg S.A. in
EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A. (“EFA”), zato da bi se zagotovilo administriranje in komercializacija sicava,
obravnavanje poslov v skladu z dolo¢bami prospekta in pogodbami z s ponudniki storitev, natanéna dodelitev vseh prejetih
placil, natan¢no placilo vseh dogovorjenih provizij; izvedba skups€in delni¢arjev in izdaja delniskih potrdil, ¢e so potrebna.
Vpisnik ali distributer ima pravico do vpogleda v svoje osebne podatke zaradi spremembe, popravka ali aZzuracije.
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6. Nalozbena politika kolektivhega nalozbenega podjema za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (KNPVP)

Upravni odbor je v skladu z ustanovitvenim aktom in v okviru omejitev, ki so opredeljene v njem, pooblas¢en, da doloCi
nalozbeno politiko vsakega podsklada, v katerega so razporejena sredstva druzbe.

Ker je bil krovhemu KNPVP podeljen evropski potni list, ureja njegovo nalozbeno politiko I. del Zakona.

Posamezne nalozbene omejitve se nanasajo na posamezen podsklad, razen kar je dolo¢eno pod tocko 6.4 oziroma drugace
navedeno, se omejitve nanasajo na podsklad.

6.1 Dovoljene nalozbe

NaloZbe KNPVP bodo omejene izklju¢no na naslednje:
6.1.1  Vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki kotirajo,
6.1.1.1 vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki kotirajo oziroma s katerimi se trguje na organiziranem trgu;

6.1.1.2 vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na drugem trgu v drzavi ¢lanici EU, pod
pogojem, da je ta trg organiziran, da redno deluje, da je priznan in odprt za javnost;

6.1.1.3 vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki so sprejeti v uradno kotacijo borze vrednostnih papirjev v drzavi,
ki ni ¢lanica EU, oziroma s katerimi se trguje na drugem trgu v drzavi, ki ni ¢lanica EU, pod pogojem, da je ta trg
organiziran, da redno deluje, da je priznan in odprt za javnost ter da sta borza ali trg navedena v tem prospektu;

6.1.1.4 novo izdane vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, pod pogojem, da:

- pogoiji izdaje vkljuCujejo zavezo, da bo predloZena vloga za uvrstitev v uradno kotacijo na borzi vrednostnih papirjev ali
na drugem organiziranem, redno delujo¢em trgu, ki je priznan in odprt za javnost, pod pogojem, da sta borza ali trg
navedena v tem prospektu;

- je uvrstitev zagotovljena najkasneje v roku enega leta po izdaiji.

6.1.1.5 Upravni odbor je pooblaséen, da v skladu z nacelom razprsitve tveganj nalaga do 100 % sredstev vsakega
podsklada v vrednostne papirje, ki jih izda oziroma za katere jaméi drzava ¢lanica Organizacije za
gospodarsko sodelovanje in razvoj, javna mednarodna institucija, katere ¢lanica je oziroma so ena ali ve¢
drzav ¢lanic Evropske Unije, ali lokalni organi drzave ¢lanice EU, pod pogojem, da vrednosti papirji izvirajo iz
vsaj Sestih razlicnih izdaj in da delez posamezne izdaje ne predstavlja ve¢ kot 30 % skupnega zneska.

6.1.2 Delnice/enote v KNP

6.1.2.1 delnice/enote v KNPVP, ki jim je izdano dovoljenje v skladu z Direktivo 85/611/EEC;

6.1.2.2 delnice/enote drugih KNP, kot so navedene v 1. in 2. alinei drugega odstavka 1. ¢lena Direktive 85/611/EEC, ne glede
na to, ali imajo sedez v drzavi ¢lanici EU, pod pogojem, da:

- je KNP izdano dovoljenje na podlagi zakonov, po kateri so predmet nadzora, ki ga luksemburski organ za nadzor
finanénih storitev, CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier), Steje za enakovrednega nadzoru,
dolo¢enemu z zakonodajo Skupnosti, in da obstaja zadostno jamstvo za sodelovanje med nadzornima organoma;

- jeraven varstva, ki je zagotovljena imetnikom enot v drugih KNP, enakovredna tisti, ki je zagotovljena imetnikom enot v
KNPVP, in zlasti, da so pravila, ki se nanaSajo na izloCitev sredstev, posojanje, posojila in nekrite prodaje prenosljivih
vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga enakovredna zahtevam Direktive 85/611/EEC;

- so aktivnosti drugih KNP predmet polletnih in letnih porogil, ki omogoc¢ajo oceno sredstev in obveznosti ter dobi¢kov in
dejavnosti za obdobje, ki je vklju¢eno v porogilo;

- ne sme biti ve€ kot 10 % sredstev KNPVP ali drugih KNP, katerih pridobitve so nacrtovane, v skladu z njihovimi
ustanovnimi listinami v celoti nalozenih v enote drugega KNPVP ali drugih KNP.

6.1.3 Depozite

6.1.3.1. depozite pri kreditni ustanovi, ki so izplacljivi na odpoklic ali dajejo vlagatelju pravico do dviga, z ro¢nostjo do enega
leta, pod pogojem, da ima kreditna ustanova sedeZ v drzavi €lanici Evropske Unije oziroma, e je sedez kreditne institucije v
drugi drzavi, da zanjo veljajo pravila varnega in skrbnega poslovanja, ki so po mnenju CSSF za enakovredna pravilom iz
zakonodaje Skupnosti.
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6.1.4 Izvedene finan¢ne instrumente

6.1.4.1 izvedene financne instrumente, vkljuéno z enakovrednimi instrumenti, katerih poravnava se vrsi v denarju, s katerimi se
trguje na organiziranemu trgu tipa, kot je opredeljen v to¢kah 6.1.1.1, 6.1.1.2 in 6.1.1.3 zgoraj;

6.1.4.2 izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje na prostem trgu (‘'izvedeni finanéni instrumenti OTC '), pod
pogojem, da:

e osnovni instrument predstavljajo instrumenti, navedeni pod tocko 1, finan¢ni indeksi, obrestne mere, valutne tecaje ali
valute, v katere lahko nalaga KNPVP v skladu s tem prospektom,

e nasprotne pogodbene stranke v transakcijah z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC so ustanove KNP, ki so predmet
skrbnega nadzora in ki pripadajo kategorijam, ki jih odobri CSSF, ter

e da so izvedeni finan¢ni instrumenti OTC predmet vsakodnevnega zanesljivega in preverljivega vrednotenja in jih je
lahko na pobudo KNPVP kadarkoli prodati, odprodati, ali kako drugace likvidirati ali zapreti z nasprotno z nasprotno
izravnalno transakcijo po njihovi posteni vrednosti.

Ti izvedeni finan¢ni instrumenti se lahko uporabijo tako za zavarovanja pred tveganiji, kot tudi za namen doseganja nalozbenih
ciliev. V zvezi s podskladi z za$¢ito kapitala je uporaba swapov (zamenjav) pojasnjena v Prilogi 1 pod naslovom ii) Uporaba
swapov (zamenjav).

6.1.5 Denarne instrumente, ki ne kotirajo

6.1.5.1 Instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, pod pogojem, da je izdaja ali izdajatelj teh
instrumentov predmet nadzora, ki je oblikovan tako, da §¢iti vlagatelje in prihranke, in da te instrumente:

e izda ali zanje jamci drzavna, regionalna ali lokalna oblast, centralna banka drzave €lanice, Evropska centralna banka,
Evropska Unija ali Evropska investicijska banka, druga drzava ali, v primeru federacije drzav, ena od ¢lanic federacije
ali javna mednarodna ustanova, katere ¢lanica je ena ali ve¢ drzav ¢lanic, ali

e izda subjekt, vrednostnimi papirji katerega se trguje na organiziranem trgu, ki so navedeni pod to¢kami 6.1.1.1, 6.1.1.2
ali 6.1.1.3 zgoraj, ali

e izda ali zanje jam¢i ustanova, ki je predmet skrbnega nadzora v skladu s kriteriji, ki so opredeljeni v zakonodaji
Skupnosti, ali ustanova, ki je predmet in ki izpolnjuje pravila varnega in skrbnega poslovanja, ki so po mnenju CSSF
vsaj tako stroga kot tista, ki so opredeljena v zakonodaiji Skupnosti, ali

e izdajo drugi subjekti, ki pripadajo kategorijam, ki jih je odobril CSSF, pod pogojem, da so nalozbe v te instrumente
predmet pravil za varstvo vlagateljev, ki so enakovredna tistim, ki so opredeljena v prvi, drugi in tretji alinei, ter da je
izdajatelj druzba katerega kapital in rezerve skupaj znasajo vsaj deset milijonov evrov (10.000.000 evrov) in ki razkriva
in objavlja svoje letne radunovodske izkaze v skladu s Cetrto direktivo 78/660/EEC, ali subjekt, ki je v okviru skupine
druzb, vkljuéno z eno ali ve¢ druzbami, ki kotirajo, odgovoren za financiranje skupine, ali subjekt, ki je zadolzen za
financiranje instrumentov listinjenja, ki imajo koristi od banénih posojila.

6.1.6 Likvidna sredstva
KNPVP ima lahko likvidna sredstva na postranski osnovi.
6.1.7 Drugo

6.1.7.1 KNPVP ne sme naloziti ve€ kot 10 % svojih sredstev v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki
niso navedeni zgoraj;

6.1.7.2 KNPVP lahko pridobiva premi¢nine in nepremicnine, ki so klju€nega pomena za neposredno izvajanje njegovega
poslovanja;

6.1.7.3 KNPVP ne sme pridobivati plemenitih kovin ali potrdil, ki jih predstavljajo.

6.2 Uporaba tehnik in instrumentov

6.2.1 KNPVP lahko uporabi tehnike in instrumente v povezavi s prenosljivimi vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega
trga pod pogoji in v okviru omejitev, ki jih dolo¢i CSSF, pod pogojem, da se tak$ne tehnike in instrumenti uporabijo za ucinkovito
upravljanje portfelja.

Kadar tovrstno delovanje vklju€uje tudi uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov, morajo biti ti pogoji in omejitve v skladu z
dolo¢ili Zakona.

V nobenem primeru tovrstno delovanje ne sme povzroditi, da bi KNPVP odstopil od svojih nalozbenih ciljev, kot so opredeljeni v
tem prospektu.
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6.2.2 KNPVP bo zagotovil, da skupno tveganje, ki je povezano z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ne preseze skupne Ciste
vrednosti njegovega portfelja. Tveganja morajo biti izraunana z upos$tevanjem tekoc¢e vrednosti pripadajocih sredstev, tveganja
nasprotne pogodbene stranke, predvidenih trznih trendov in ¢asa, ki je na voljo za likvidacijo pozicij. To velja tudi za naslednje
odstavke.

KNPVP lahko v okviru omejitev svoje naloZzbene politike in v skladu z omejitvami, opredeljenimi pod to¢ko 6.3.1.5, vlaga v
izvedene finanéne instrumente, pod pogojem, da izpostavljenost do pripadajocih sredstev ne presega nalozbene omejitve, ki so
dologene pod tocko 6.3.1. Ce KNPVP nalaga v izvedene finanéne instrumente, vezane na indekse, ni nujno, da se te nalozbe
zdruzijo z omejitvami, ki so dolo¢ene pod tocko 6.3.1.

Kadar je izvedeni finan¢ni instrument del prenosljivega vrednostnega papirja oziroma instrumenta denarnega trga, se pri
uporabi dolocil tega ¢lena uposteva izvedeni finanéni instrument.

6.3 Razprsitev tveganj

6.3.1. Splosna pravila

6.3.1.1 KNPVP ne sme naloZiti ve¢ kot 10 % svojih sredstev v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki
jih izda isti organ. KNPVP ne sme nalozZiti ve€ kot 20 % svojih sredstev v depozite pri istem organu. Tveganje nasprotne stranke
KNPVP pri OTC transakciji z izvedenimi finan¢nimi instrumenti ne sme presegati 10 % njegovih sredstev, kadar je nasprotna
pogodbena stranka kreditna ustanova, navedena pod to¢ko 6.1.3.1, ali 5 % svojih sredstev v drugih primerih.

6.3.1.2 Skupna vrednost prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga izdajateljev, ki jih poseduje in v
katere je KNPVP nalozil ve¢ kot 5 % svojih sredstev, ne sme presegati vec kot 40 % vrednosti njegovih sredstev. Ta omejitev ne
velja za depozite pri finan€nih ustanovah, ki so predmet skrbnega nadzora, ter OTC transakcije z izvedenimi finanénimi
instrumenti s temi ustanovami.

Ne glede na posamezne omejitve, ki so doloCene v tocki 6.3.1.1, KNPVP ne sme zdruziti:

e nalozb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki jih izda en in isti organ;

e depozite pri enem in istem organu; oziroma

e izpostavljenosti, ki izvirajo iz transakciji z izvedenimi finan€nimi transakcijami OTC z enim in istim organom,
Ce presegajo 20% njegovih sredstev.

6.3.1.3 Omejitev, ki je navedena v prvem stavku 6.3.1.1, bo dolo¢ena na najve¢ 35 %, Ce prenosljive vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga izda oziroma zanje jam¢i drzava Clanica Evropske Unije, njena lokalna oblast, drzava, ki ni €lanica
EU, ali javna mednarodna ustanova, katere €lanice so ena ali ve¢ drzav ¢lanic EU.

6.3.1.4 Omeijitev, ki je navedena v prvem stavku 6.3.1.1, bo doloena na najve¢ 25 % za doloCene obveznice, Ce jih izda
kreditna ustanova s sedezem v drzavi ¢lanici EU in je v skladu z zakonom predmet posebnega drzavnega nadzora, katerega
namen je zaséita imetnikov obveznic. Se posebej zneski, ki izvirajo iz izdaje teh obveznic, morajo biti naloZeni v skladu z
zakonom v sredstva, ki bodo skozi celotno obdobje ro¢nosti obveznic zmozna pokriti terjatve, ki izhajajo iz naslova teh
obveznic, in ki bodo v primeru ste€aja izdajatelja prednostno uporabljena za poplacilo glavnice in nate€enih obresti.

Kadar KNPVP naloZi ve€ kot 5 % svojih sredstev v obveznice, ki so omenjene v prvem pododstavku in ki jih izda posamezen
izdajatelj, skupna vrednost teh naloZzb ne sme presegati 80 % vrednosti sredstev KNPVP.

6.3.1.5 Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, ki so navedeni v odstavkih 6.3.1.3 in 6.3.1.4, se ne
upostevajo za namene 40 % omejitve, ki je navedena v odstavku 6.3.1.2.

Omejitve, navedene pod tockami 6.3.1.1, 6.3.1.2, 6.3.1.3 in 6.3.1.4, se ne smejo zdruziti. Posledi¢no, nalozbe v prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda en in isti organ, in naloZzbe v depozite ali izvedene finanéne
instrumente, ki so sklenjene s tem istim organom v skladu s to¢kami 6.3.1.1, 6.3.1.2, 6.3.1.3 in 6.3.1.4, v skupnem znesku ne
smejo presegati 35 % sredstev KNPVP.

Druzbe, ki so uskupinjene za namene priprave konsolidiranih finan¢nih izkazov v skladu z Direktivo 83/349/EEC ali v skladu s
sploSno sprejetimi mednarodnimi racunovodskimi standardi, se upos$tevajo za en subjekt pri izraunu omejitev, ki so
opredeljene v tem ¢lenu.

Posamezen KNP lahko na zdruzeni osnovi nalozi do 20 % svojih sredstev v prenosljive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga iste skupine.

6.3.2 Replikacija indeksa

6.3.2.1 Ne glede na omejitve, ki so dolo¢ene pod to¢ko 6.4, bodo omejitve, doloene pod toc¢ko 6.3.1, znaSale najve¢ 20 % za
nalozbe v delnice in/ali obveznice, ki jih izda en in isti organ, kadar je v skladu z ustanovnimi dokumenti KNPVP cilj nalozbene
politike KNPVP replikacija sestave dolo¢enega delniSkega ali obvezniSkega indeksa, ki ga priznava CSSF, pod pogojem, da:

e je sestava indeksa zadostno razprSena;

e indeks predstavlja vzorno merilo primerjave za trg, na katerega se nana$a;
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e je ustrezno objavljen.

6.3.2.2 Omejitev, ki je opredeljena pod to¢ko 6.3.2.1, znaSa 35 %, kadar je to upravic¢eno z izjemnimi okoliS€inami na trgih in
Se posebej na organiziranih trgih, kjer v veliki meri prevladujejo doloeni prenosljivi vrednostni papirji ali doloeni instrumenti
denarnega trga. Nalaganje do te meje je dovoljeno samo za posameznega izdajatelja.

6.3.3 lIzjeme pri razprsitvi tveganj

6.3.3.1 Z derogacijo od 6.3.1 lahko CSSF odobri KNPVP, da nalozi v skladu z naceli razprsitve tveganj do 100 % svojih
sredstev v razlicne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali za katere jam¢€i drzava €lanica
Evropske Unije, njene lokalne oblasti, drzava, ki ni ¢lanica EU, ali javna mednarodna ustanova, katere €lanica je ena ali
ve€ drzav ¢lanic Evropske Unije. V tem primeru mora KNPVP posedovati vrednostne papirje, ki pripadajo vsaj Sestim
razlicnim izdajam, in sredstva, ki pripadajo isti izdaji, ne smejo presegati 30 % skupnega zneska, in KNPVP mora v tem
prospektu izrecno opredeliti drzave, lokalne oblasti ali mednarodne javne ustanove, ki izdajajo ali jamcijo za
vrednostne papirje, v katere nameravajo naloziti ve¢ kot 35 % svojih sredstev.

6.3.4 Skladi skladov

6.3.4.1 KNPVP lahko pridobiva delnice/enote KNPVP in/ali drugih KNP, na katere se sklicuje toc¢ka 6.1.2, pod pogojem, da ne
nalozi ve¢ kot 20 % svojih sredstev v isti KNPVP ali KNP.

Za namene uporabe te nalozbene omejitve se vsak podsklad krovnega KNP upoSteva za loCenega izdajatelja v skladu s
pomenom 133. &lena Zakona, pod pogojem, da je zagotovljeno nacelo loCitve obveznosti razliénih podskladov do tretjih strank.

6.3.4.2 Nalozbe v delnice/enote KNP, ki niso KNPVP, v skupnem znesku ne smejo presegati 30 % sredstev KNPVP. Kadar je
KNPVP pridobil delnice/enote KNPVP in/ali drugih KNP, se sredstva teh KNPVP ali drugih KNP ne zdruzijo za namene
omejitev, ki so dolo¢ene pod 6.3.1.

6.3.4.3 Kadar KNPVP nalozi v delnice/enote drugih KNPVP in/ali drugih KNP, ki jih upravlja neposredno ali po pooblastilu ista
druzba za upravljanje ali katerakoli druga druzba, s katero je druzba za upravljanje povezana preko skupnega upravljanja ali
nadzora ali pomembne neposredne ali posredne udelezbe, ta druzba za upravljanje ali druga druzba ne sme zaraCunati
vstopnih ali izstopnih stroSkov za nalaganje KNPVP v delnice/enote drugih KNPVP in/ali KNP.

KNPVP, ki nalaga pomemben delez svojih sredstev v druge KNPVP in/ali druge KNP, mora v svojem prospektu razkriti najvisje
upravljavske provizije, ki se lahko zaraCunavajo KNPVP samemu in drugim KNPVP in/ali drugim KNP, v katere namerava
nalagati. V svojem letnem porocilu mora razkriti najvisji odstotek upravljavskih provizij, ki so jih placali KNPVP in KNPVP in/ali
KNP, v katere nalaga.

6.4 Omejitve pri kapitalskih udelezbah

6.4.1 Sicav ne sme pridobiti delnic z glasovalnimi pravicami, ki mu dopu&cajo, da uveljavlja pomemben vpliv na upravljanje
izdajatelja.

6.4.2  KNPVP prav tako ne sme pridobiti ve€ kot:
e 10 % delnic brez glasovalnih pravic kateregakoli posameznega izdajatelja;
e 10 % obveznic kateregakoli posameznega izdajatelja;
o 25 % delnic/enot kateregakoli posameznega KNPVP in/ali KNP;
e 10 % instrumentov denarnega trga, ki jih izda en in isti izdajatel].

Omejitev, ki so doloene v drugi, tretji in Cetrti alinei, ni treba upostevati v ¢asu pridobivanja, ¢e takrat ni mogoce izraGunati
bruto zneska obveznic ali instrumentov denarnega trga ali Cistega zneska izdanih vrednostnih papirjev.

6.4.3 Tocke 6.4.1in 6.4.2 ne veljajo za:

6.4.3.1 prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jam¢i drzava €lanica Evropske Unije
ali njene lokalne oblasti;

6.4.3.2 prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jamci drzava, ki ni Clanica Evropske
Unije;

6.4.3.3 prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda javna mednarodna ustanova, katere ¢lanica je
ena ali ve¢ drzav €&lanic Evropske Unije;

6.4.3.4 delnice, ki jih poseduje KNPVP v kapitalu druzbe, ki je registrirana v drzavi, ki ni ¢lanica EU, in ki nalaga sredstva
predvsem v vrednostne papirje izdajateljev, ustanovljenih v tej drzavi, kadar je v skladu z zakonodaje te drzave ta vrsta nalozbe
edini nacin, da KNPVP nalaga v vrednostne papirje te drzave. Vendar je ta izjema dovoljena samo pod pogojem, da v svoji
nalozbeni politiki druzba drzave, ki ni &lanica EU, spostuje omejitve, ki so dolo&ene v to¢kah 6.3.1 in 6.3.4 ter 6.4.1 in 6.4.2. Ce
se prekoracijo omejitve pod 6.3.1 in 6.3.4, velja mutatis mutandis tocka 6.5 ¢lena 49;
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6.4.3.5 delnice, ki jih poseduje ena ali ve€ investicijskih druzb v kapitalu odvisnih druzb, ki se ukvarjajo samo z dejavnostmi
upravljanja, svetovanja in trzenja izklju¢no za te druzbe v drzavah, v katerih ima sedez odvisna druzba, v zvezi z odkupom
delnic na zahtevo imetnikov.

6.5 Izjeme v nalozbeni politiki

6.5.1 KNPVP ni nujno dolzan upoStevati omejitev, ki so opredeljene v tem 6. poglavju Nalozbena politika kolektivhega
nalozbenega podjema za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kadar izvrSuje vpisne pravice, povezane s
prenosljivimi vrednostnimi papirji ali instrumenti denarnega trga, ki so del njegovih sredstev.

Novo odobreni KNPVP lahko derogira od to¢k 6.3.1, 6.3.2, 6.3.3 in 6.3.4 za obdobje Sestih mesecev od datuma njegove
ustanovitve, medtem ko zagotovlja, da se spoStuje nacelo razprsitve tvegan;.

6.5.2 Ce se omejitve iz odstavka 6.5.1 prekoradijo zaradi razlogov, ki so izven nadzora KNPVP ali kot posledica izvréevanja
vpisnih pravic, mora biti prednostni cilji KNPVP pri njegovih prodajnih transakcijah, da popravi takSno situacijo ob upoStevanju
interesov vlagateljev.

6.5.3  Ce je izdajatelj pravna oseba z ve¢ podskladi, kjer so sredstva enega podsklada namenjena izkljuéno izpolnjevanju
pravic vlagateljev v povezavi s tem podskladom in pravic upnikov, katerih terjatve izhajajo iz ustanovitve, delovanja ali likvidacije
tega podsklada, se vsak podsklad upoSteva za loCenega izdajatelia za namene uporabe pravil razprsitve tveganj, ki so
opredeljena pod 6.3.1, 6.3.2 in 6.3.4.

6.6 Prepovedi

6.6.1 KNPVP se ne sme zadolzevati.

Vendar pa KNPVP lahko pridobi tuje valute preko 'back-to-back' posoijila (kritnega posaijila).
6.6.2  Z derogacijo od 6.6.1 se KNPVP lahko zadolZi:

6.6.2.1 do viSine 10 % svojih sredstev pod pogojem, da se zadolZi na zaCasni osnovi;

6.6.2.2 do viSine 10 % svojih sredstev v primeru investicijskih druzb pod pogojem, da je zadolZzevanje namenjeno za pridobitev
nepremicnine, ki je klju¢na za izvajanje njegove poslovne aktivnosti; v tem primeru zadolZevanje in to, kar je navedeno pod
6.6.2.1, v nobenem primeru v skupni vrednosti ne sme preseci 15 % njegovih sredstev.

6.6.3 Ne glede na uporabo to¢k 6.1 in 6.2 KNPVP ne sme odobravati posojil oziroma jamciti v imenu tretjih oseb. Ta
prepoved ne onemogota KNPVP, da pridobi prenosljive vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ali druge financne
instrumente, ki so navedeni v to¢kah 6.1.2, 6.1.4 in 6.1.5 in ki niso v celoti vplacani.

6.6.4 KNPVP ne sme izvrSevati nekritih prodaj prenosljivih vrednostnih papirjev, instrumentov denarnega trga ali drugih
finanénih instrumentov, ki so navedeni pod 6.1.2, 6.1.4 in 6.1.5.

7. Nalozbeni cilj in politika podskladov

7.1 Nalozbena politika skladov z zascito kapitala

Opozorilo pred tveganiji:

Za delni¢arje ne obstaja nobeno jamstvo, da bodo spodaj opredeljeni cilji dosezeni, kljub ukrepom za varovanje pred
tveganji, ki se uporabijo za ta namen. Kljub vsem ukrepom, ki jih izvrSi sicav za doseganje teh ciljev, so podskladi Se
vedno izpostavljeni dolo¢enim tveganjem, kot so spremembe v predpisih za gospodarske druzbe oziroma davénih
predpisih. Posledi¢no s tem v zvezi ni mogoce podati nobenega jamstva. Vendar pa je cilj ohranjanja zacetne nakupne
vrednosti ob zapadlosti lahko formalno zajamcéen delni¢arjem podsklada v skladu s pogoji, ki so navedeni v prilogah, v
tem primeru je to navedeno v podrobnem opisu podsklada.

Cilj nalozbene politike podsklada z za$¢ito kapitala je, da omogoci delni¢arjem, da imajo koristi od pozitivne rasti indeksa ali
kosarice ob zapadlosti ali v predhodno dolo€enem obdobju, ob razumevanju, da naj bi delnicarji lahko povrnili kapital, ki je bil na
zacetku nalozen v sicav (Cisto vrednost po stroskih, provizijah, davkih in kakr$nihkoli drugih dajatvah) ob koncu tega obdobja ter
da kakr$nakoli udelezba v poviSanju vrednosti indeksa ali koSarice za njih predstavlja prirast prihodkov v skladu z dolodili, ki so
opredeljeni v Prilogi 1.

8. Nadzor tveganj

Druzba za upravljanje je odgovorna za nadzor tveganj in izvaja ukrepe, ki so kadarkoli potrebni za nadzor in merjenje tveganj, ki
se nanasajo na pozicije v portfelju in na prispevek, ki ga imajo na celoten profil tveganosti portfelja.
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Druzba za upravljanje uporablja metodo, ki omogoca natan¢no in neodvisno oceno izvedenih finanénih instrumentov OTC.

Uporabljena metoda je 'pristop, ki temelji na prevzetih zavezah'. Za podsklade, za katere bo potrebno uporabiti metodo

vrednotenja po tveganju'’, bo uporabljena ta metoda in to bo navedeno v opisu zadevnega podsklada.

Nadzor tveganj, ki ga izvaja druzba za upravljanje je organiziran glede na vrsto tveganja in med drugim obsega:

Skladnost: nadzor skladnosti z nalozbenimi omejitvami in drugimi omejitvami, ki so doloene v ustreznih predpisih.

Trzno tveganje: tveganje za izgubo na celotnem trgu ali pri kategoriji sredstev, ki lahko vpliva na ceno in vrednost
premozenja v portfelju. Pri delniSkem skladu je to tveganje tveganje za izgubo na trgu delnic, katerih imetnik je sklad,
pri obvezniSkem skladu se tveganje nanaSa na tveganje za izgubo na obvezniSkem trgu. Tveganje se poveCuje z
volatilnostjo trga, na katerega kolektivni naloZzeni podjem vlaga. Volatilni trg izkazuje veliko nihanje pri prihodkih.

trzno tveganje pri podskladih z zaS¢ito kapitala se nanaSa predvsem na swape (zamenjave). Vsaki¢, ko se izraCuna
Cista vrednost sredstev, se z uporabo neodvisnih, natanénih modelov za vrednotenje izvedenih finanénih instrumentov
izvrsijo kontrole transakcij, ki so bile zaklju€ene z nasprotno pogodbeno stranko in, nazadnje, kontrole izracuna Ciste
vrednosti sredstev. Uporaba swapov (zamenjav) je obrazlozena v Prilogi 1)a)ii).

Kreditno tveganje: tveganje za krsitev dolo€enega izdajatelja ali nasprotne stranke in tveganje, da takSen subjekt ne bo
izpolnil svojih obveznosti do sklada. To tveganje je lastno skladu, ki vlaga v dolzniSke instrumente. Tudi kakovost
dolznikov ima vpliv na kreditno tveganje (nalozba pri dolzniku z visoko bonitetno oceno kot je »investment grade«
vsebuje manjSe tveganje kot nalozba pri dolzniku z nizko bonitetno oceno kot je »speculative grade«). Razlike v
kakovosti dolznikov imajo lahko vpliv na kreditno tveganje.

Tveganje glede poravnave: tveganje, da poravnava preko placilnega sistema ni izvedena tako, kot je bilo pri¢akovano,
kar placilo ali dobava ene od nasprotnih strank ni opravljena ali ne ustreza prvotnim pogojem. To tveganje je lastno
kolektivnemu nalozenemu podjemu, ki vlaga na geografska obmocja, na katerih finanéni trgi niso popolnoma razuviti.
Na obmodjih z razvitimi trgi je to tveganje omejeno.

Likvidnostno tveganje: tveganje, da dolo¢ene pozicije v dolo¢enih trenutkih ne bodo likvidirane po razumni ceni. To
pomeni, da mora kolektivni naloZzeni podjem likvidirati svoja sredstva po manj ugodni ceni ali z likvidacijo Cakati
dolo€eno obdobje. Tveganje je lastno kolektivnemu naloZbenemu podjemu, ki nalaga v instrumente, za katere so trgi
omejeni ali jih sploh ni. To Se zlasti velja za nalozbe, ki ne kotirajo na borzi in za neposredne nalozbe v nepremicnine.
Izvedeni finanéni instrumenti OTC so tudi lahko nelikvidni.

Valutno tveganje: tveganje, da je vrednost nalozbe izpostavljena te€ajnim nihanjem. To tveganje je lastno kolektivnim
nalozenim podjemom, ki vlagajo v sredstva, denominirana v valutah, ki lahko nihajo v razmerju do referenéne valute
podsklada. Sklad z referenéno valuto ameriSki dolar na primer ni izpostavljen valutnemu tveganju, ¢e vlaga v
obveznice ali delnice, denominirane v ameriskih dolarjih. Po drugi strani pa bi bil izpostavljen valutnemu tveganju, ¢e bi
vlagal v obveznice ali delnice, denominirane v evrih.

Tveganje skrbniStva: tveganje za izgubo sredstev, zaupanih skrbniku zaradi nezmoznosti placila, malomarnosti ali
goljufije skrbnika ali podskrbnika.

Tveganje koncentriranja: tveganje, ki temelji na koncentraciji naloZzb v dolo¢ena sredstva ali na dolo¢ene trge. Vsak
razvoj sredstev ali trgov ima v takSnem primeru moc&an vpliv na vrednost portfelja kolektivnega naloZzbenega podjema.
Bolj kot je pomembna razprsitev portfelja, manj je pomembno tveganje koncentriranja. Tveganje je tudi vecje na bolj
specifi¢nih trgih (doloCena geografska obmocja, sektorji in teme) kot na bolj razprSenih trgih (svetovna porazdelitev).

Tveganje glede donosa: tveganje glede donosa, vklju€no s tveganjem, da donos lahko niha v skladu z izbiro vsakega
kolektivnhega nalozbenega podjema ter prisotnostjoo ali odsotnostjo jamstev tretjih oseb ali omejitev, postavljenih v tem
kontekstu. Na to tveganje vpliva tudi trzno tveganje in stopnja aktivnhega upravljanja s strani upravljavca.

Tveganje glede vloZenega kapitala: tveganje v zvezi z vlozenim kapitalom, vkljuéno z mozno erozijo, ki sledi odkupu
delnic in razdelitvi dobickov, ki presegajo donos nalozb. To tveganje se lahko na primer zmanjSa s takSnimi tehnikami,
kot so omejitev izgub, zaScita ali jamstvo kapitala.

Tveganje glede fleksibilnosti: tveganje, povezano s pomanjkanjem fleksibilnosti, ki je lastno produktu, vklju¢no s
tveganjem za predc€asni odkup in omejitev prenosa drugim udelezencem. To tveganje lahko v&asih preprecuje
kolektivnemu nalozbenemu podjemu, da izvede predvidene ukrepe. To tveganje je bolj pomembno v primeru
kolektivnih nalozbenih podjemov, katerih nalozbe so podrejene strogi regulaciji.

Inflacijsko tveganje: tveganje, ki je odvisno od inflacije. To tveganje se na primer nanasa na dolgoro¢ne obveznice in
obveznice s fiksno obrestno mero.
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e Tveganje zunanjih dejavnikov: negotovost, ki izhaja iz razli€nih zunanjih dejavnikov (kot so davéni sistem ali
regulativhe spremembe), ki lahko vplivajo na delovanje kolektivnih nalozbenih podjemov.

e Operativna tveganja: izvajanje potrebnih kontrol za nadzor nad ustreznim upravljanjem sicava in $e posebej nadzor
deleza transakcij v povezavi s Cisto vrednostjo sredstev, stroski, ki so obracunani podskladu, in ohranitvijo kapitala.

Pri izvedenih finanénih instrumentih OTC se pogodbe z nasprotnimi pogodbenimi strankami natan¢no pregledajo zato, da se
preveri, ali zagotavljajo, da so nalozbeni cilji dosezeni.

Druzba za upravljanje prav tako izraunava in nadzira profil tveganosti podskladov, profil tveganosti cilinega vlagatelja in
tveganja, ki jih vsebuje podsklad, kot je za vsak podsklad dolo€eno v podrobnem opisu podsklada in v izvle€ku prospekta.

9. Delnice

V vsakem podskladu se delnice lahko izdajo kot kapitalizacijske (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja
upravi¢enje do dividende; capitalisation shares) ali distribucijske delnice (delnice, iz katerih izhaja upravi¢enje do dividende;
distribution shares), razen ¢e upravni odbor odlo¢i drugace. V tem primeru bo to opredeljeno v prospektu.

Imetnikom distribucijskih (delnice, iz katerih izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares) in kapitalizacijskih
(akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi¢enje do dividende; capitalisation shares) delnic pripadajo v
skladu s spodnjimi dolo€ili enake pravice, Se posebej v zvezi z glasovalnimi pravicami na skup&cinah.

Distribucijske delnice (delnice, iz katerih izhaja upravi€enje do dividende; distribution shares) zagotavljajo njihovim imetnikom
pravico do prejemanja dividend, ki se vzamejo od dela Cistih sredstev, ki pripada distribucijskim delnicam (delnice, iz katerih
izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares) predmetnega podsklada (o tej temi glejte 14).

Naceloma kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi¢enje do dividende;
capitalisation shares) ne dajejo pravice do prejemanja dividend. Delez dobicka, ki pripada kapitalizacijskim delnicam
(akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi¢enje do dividende; capitalisation shares) doloenega
podsklada, ostane naloZzen v tem podskladu in tako zviSuje Cisto vrednost sredstev teh delnic. Posledi€no se s tem, ko se
razporedijo dividende na distribucijske delnice (delnice, iz katerih izhaja upraviCenje do dividende; distribution shares)
dolo€enega podsklada, odstotek Cistih sredstev podsklada, ki se skupaj razporedi na distribucijske delnice (delnice, iz katerih
izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares), zmanjSa v razmerju z zneski izpla¢anih dividend, med tem ko se odstotek
Cistih sredstev podsklada, ki se skupaj razporedi na kapitalizacijske delnice, zvisa.

Upravni odbor bo ustanovil lo¢ena zbrana sredstva za vsak podsklad.

Tako v odnosih med delni€arji kot tudi v odnosih do tretjih oseb se ta zbrana sredstva razporedijo samo na delnice, ki jih izda
predmetni podsklad, z upo$tevanjem, kjer je to primerno, kako se ta zbrana sredstva razdelijo med distribucijske (delnice, iz
katerih izhaja upravi€enje do dividende; distribution shares) in kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz
katerih ne izhaja upravi€enje do dividende; capitalisation shares) tega podsklada.

Ne glede na to, kateri podsklad predstavljajo, bodo delnice po izbiri delniCarja imenske ali prinosniSke oblike glede na izbiro
delni¢arja in bodo v slednjem primeru izdane v apoenih po 1, 5 in 25 delnic. Delni€arji imenskih delnic bodo prejeli potrditev
vpisa v delniSko knjigo sicava in na zahtevo tudi imensko potrdilo. Za to vrsto delnice se lahko izdajo deli delnic do 4 decimalnih
mest. Delnice sicava so prosto prenosljive in enakovredno sodelujejo v dobickih in dividendah podsklada, ki ga predstavljajo, od
trenutka, ko so izdane.

Delnice podsklada so kosovne delnice in morajo biti v celoti vplaane ob izdaji. Sicav ima pravico, da po lastni presoji kadarkoli
zadasno prekine izdajo delnic ter da zavrne kakr$nokoli zahtevo za vpis. Ce imetnik prinosniskih delnic zahteva, da se njegove
prinosniSke delnice zamenjajo za imenske delnice, ali obratno, oziroma zahteva zamenjavo potrdil razlicnih apoenov, je sam
dolzan kriti stroSke takSne zamenjave.

Obrazce za prenos delnic je mogoce dobiti pri domicilnem agentu.

Vsaka delnica sicava nosi pravico do enega glasu na vseh skup$cinah delni¢arjev v skladu z omejitvami, ki jih dolo¢a
ustanovitveni akt. Deli delnic ne nosijo glasovalnih pravic, vendar pa zagotavljajo pravico do deleza pri distribucijskih in
likvidacijskih izplagilih.

10. lzdaja, odkup in zamenjava delnic

10.1 SplosSna dolocila

Upravni odbor sicava lahko kadarkoli ustanovi enega ali ve¢ novih podskladov. Kadar upravni odbor v ¢asu trajanja zacetnega
vpisnega obdobja meni, da stanje na trgu ne opraviCuje ve¢ izdaje doloCenega podsklada, lahko odlo¢i, da ne izda delnic tega
podsklada. Vsak delni¢ar je upravi€en, da zahteva, da se njegove delnice odkupijo ali zamenjajo v obdobijih, ki so opredeljena
spodaj pod 10.4. in 10.5.
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Zahteve za nakup, odkup ali zamenjavo, ki so oddane na okencih ponudnikov finan&nih storitev po urah, ki so doloene zgoraj,
bodo obravnavane kot zahteve, ki so bile oddane na okencih ponudnikov finan¢nih storitev naslednji ban¢ni delovni dan v
Luksemburgu pred dolo¢eno uro.

Obstojeci delni¢arji nimajo predkupne pravice, kadar se izdajo delnice novega podsklada.

Novo izdane delnice nosijo enake pravice kot delnice v obtoku.

Delnice sicava se ne ponujajo zato, da bi sluzile pogostemu trgovanju, ki iS€e priloznosti v kratkoro€nih nihanjih na zadevnih
trgih vrednostnih papirjev. Ta tip trgovanja se pogosto omenja kot »market timing« in bi imel lahko za posledico dejansko ali
potencialno $kodo za delni¢arje. V skladu z navedenim lahko sicav zavrne vsak nakup delnic, za katerega sicav utemeljeno

verjame, da lahko predstavlja vzorec dejavnosti market timing, v katero so vklju¢eni podskladi sicava.

Sicav sprejema vse potrebne ukrepe za preprecitev vsakrSnega zakasnelega trgovanja in za zagotovoitev, da so nakupi, odkupi
in konverzije sprejeti v trenutku, v katerem je Cista vrednost sredstev, ki se uporabi, neznana.

10.2 Preprecevanje pranja denarja

Dolocila glede prepreCevanja pranja denarja zahtevajo od vsakega vlagatelja, da sicavu dokaze svojo identiteto v skladu z
vsemi zakoni, predpisi in okroznicami, ki se nanasSajo na prepreevanje pranja denarja, in Se posebej v skladu z luksemburskim
zakonom z dne 11. avgusta 1998, okroznico IML 94/112 z dne 25. novembra 1994 in okroznico BCL 98/153 z dne 24.
novembra 1998, skupaj z njihovimi dopolnitvami.

Zato, da sicav upoSteva nakup kot veljaven in sprejemiljiv, je vsak vlagatelj dolZzan k svoji vlogi za nakup priloziti:
e za fizi€ne osebe: kopijo identifikacijskih dokumentov (potni list, osebno izkaznico), ki so ustrezno potrjeni s strani
javnega organa, kot je notar, policija ali ambasador drzave, v kateri ima prebivalisce;
e pravne osebe: kopijo dokumentov druzbe (na primer ustanovitveni akt, polletna ali letna porocila, izvleCek iz registra
druzb, itd.) in kopijo identifikacijskih dokumentov ekonomskih upravi€encev (potni list ali osebno izkaznico).

Centralna administracija je dolzna izvajati zgornje preverbe, razen v naslednjih primerih:

e Ce sicavu narocilo odda profesionalni posrednik z zakonskimi obveznostmi po identifikacij, ki so podobne tistim, ki so
predpisane z luksemburSko zakonodajo (spisek drzav, v katerih morajo profesionalni posredniki izpolniti podobne
obveznosti, je podan spodaj), ali,

e Ce je narocilo poslano neposredno sicavu in se nakup sicavu placa:

0 z ban¢nim nakazilom z osebnega racuna vlagatelja pri finan¢ni ustanovi s sedezem v eni od drzav, ki so
nastete spodaj, ali

0 s Cekom, ki se ¢rpa z osebnega ra¢una vlagatelja pri banki s sedezem v eni od drzav, ki so nastete spodaj, ali
banénim ¢ekom, ki ga izda banka s sedezem v eni od teh drzav.

Drzave, v katerih za profesionalne posrednike veljajo obveznosti identifikacije, ki so podobne tistim, ki so zagotovljene z
luksemburSko zakonodajo, so: Argentina, Avstralija, Avstrija, Belgija, Brazilja, Kanada, Danska, Finska, Francija, Nemdija,
Grcija, Hong-Kong, Islandija, Irska, Italija, Japonska, Mehika, Nova Zelandija, Nizozemska, Norveska, Portugalska, Singapur,
Spanija, Svedska, Svica, Turgija, Velika Britanija in ZdruZene drzave Amerike. Poleg tega Evropska komisija in Gulf
Cooperation Council ('Svet zalivskega sodelovanja') pripadata Financial Action Task Force (‘Finan¢ni akcijski skupini') za
prepre€evanje pranja denarja. (FATF, www.fatf-gafi.org)

10.3 lzdaja delnic

Zacgetno nakupno obdobje in zaetna nakupna cena za podsklade z za3¢ito kapitala sta dolo¢ena v Prilogi 1.
Po za¢etnem nakupnem obdobju, se nakupna cena delnic izracuna, kot sledi:

e (Cista vrednost sredstev delnice (distribucijske delnice (delnice, iz katerih izhaja upravi¢enje do dividende; distribution
shares) ali kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravic¢enje do
dividende; capitalisation shares), odvisno od primera), ki se izraCuna na osnovi cen, ki veljajo na dan, ko je prejeta
zahteva za nakup, in

o vstopni stroski. Za podsklade z za&¢€ito kapitala so vstopni strodki opredeljeni v Prilogi 1.

Vse davke in posredniSke stroSke pri nakupu pla¢a vlagatelj. Ti stroski ne smejo v nobenem primeru znasati vec, kot je zgornja
meja, dovoljena z zakoni, predpisi in banénimi praksami drzav, v katerih se delnice pridobijo.

Nakupna cena delnic se izraCuna na podlagi Ciste vrednosti sredstev podsklada, ki ga predstavljajo.
Sicav lahko izda delnice razli¢nih podskladov vsak dan, na katerega se izraCuna Cista vrednost sredstev.
Vpisna cena delnic velja za valuto, v kateri je izraCunana Cista vrednost sredstev predmetnega podsklada.

Rok za placilo nakupne cene sicavu za vsako delnico je podan v Prilogi 1 za podsklade z za$Cito kapitala in v Prilogi 2 za
podsklade brez zascite kapitala. Ce v tem roku placilo ni izvr§eno, se nakup razveljavi.
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Ce tako dologeni rok plagila ni banéni delovni dan v Luksemburgu, Belgiji ali drzavi valute predmetnega podsklada, je treba
placilo izvrsiti na naslednji delovni dan, ko so tako banke v Belgiji kot tudi borza v drzavi valute predmetnega podsklada odprte.

V obdobju, ko sicav zaCasno ustavi izracun Ciste vrednostni sredstev dolo¢enega podsklada, se v tem podskladu ne izdajo
nobene delnice.

Sicav si pridrzuje pravico, da kadarkoli prekine izdajo delnic.

10.4 Odkup delnic

Ob zapadlosti se vsak podsklad avtomati¢no likvidira in njegova sredstva se razdelijo med vse obstojeCe delnice v trenutku
njegove likvidacije.

Vsak delniCar je v skladu z ustanovitvenim aktom in v skladu s spodnjimi dologili in dolocili pod to¢ko 10.1, upravi¢en, da
zahteva od sicava, da odkupi njegove delnice, ko se izraCuna Cista vrednost sredstev.

Delnicariji, ki Zelijo, da jim sicav odkupi vse ali del delnic, je dolzan predloziti nepreklicno zahtevo. To zahtevo je potrebno
predloziti domicilnemu agentu (ali predloziti ponudnikom finan¢nih storitev, ki jo bodo predali domicilnemu agentu) in mora
vsebovati naslednje informacije:

identiteto in natan€en naslov osebe, ki zahteva odkup njegovih delnic,
e Stevilo delnic, ki jih zeli prodati; podsklad ki mu delnice pripadajo,
navedbo, ali gre za distribucijske delnice (delnice, iz katerih izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares) ali
kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi¢enje do dividende;
capitalisation shares),
navedbo, ali gre za imenske ali prinosniske delnice,
obstoj potrdil,
ime, pod katerim so registrirane delnice, in
ime osebe, ki je doloCena za prejem placila.

Odkupna cena je enaka naslednji Cisti vrednosti sredstev, izraCunani za podsklad, razred ali podrazred zadevnih delnic,
zmanj$an za izstopne stroSke. Za podsklade z zas¢ito kapitala so izstopni stroski navedeni v Prilogi 1.

Vse spremembe mora odobriti upravni odbor in bodo sporoene delni€arjem z obvestilom v lethem poro€ilu; vse tovrstne
spremembe morajo biti objavljene v Easnikih in lahko stopijo v veljavo Sele en mesec po tej objavi. Ta prospekt bo posodobljen.

Zahtevi za odkup delnic ob ali pred zapadlostjo je potrebno priloZiti potrdila o imetniStvu delnic v odgovarjajoCi obliki ter
dokumente, ki so potrebni za izvrSitev nakazila, preden je mogoce izpla€ati znesek odkupne cene.

Tveganje, ki se nanasa na poSsiljanje potrdil o imetniStvu delnic, nosijo delni¢ariji, ki so dolzni podvzeti vse previdnostne ukrepe,
da zagotovijo, da domicilni agent prejme delnice, ki jih Zelijo unovditi.

Znesek odkupne cene delnic se nakaze v valuti, v kateri se izrauna Cista vrednost sredstev podsklada, ali v katerikoli drugi
valuti, ki jo dolo&i upravni odbor na zahtevo in na stroSke vlagatelja.

Odkupna vrednost delnic je lahko viSja ali nizja od njihove za¢etne vrednosti ob pridobitvi ali nakupu.

Obdobje, znotraj katerega bo izplatan znesek odkupne cene, je dolo€en v Prilogi 1 za podsklade z zas¢ito kapitala. V nobenem
primeru odkupna cena ne bo plac¢ana pred datumom, ko prejeme potrdila domicilni agent, e je to kasneje.

Ce tako dolo&en rok plagila ni ban&ni delovni dan v Luksemburgu, Belgiji ali drzavi valute zadevnega podsklada, se plagilo izvrsi
za naslednji delovni dan.

Placilo bo izvrSeno s €ekom, ki bo poslan delni¢arju na naslov, ki ga je navedel, in na njegovo tveganje in stroske ali z ban&nim
nakazilom na racun, kot ga doloci delnicar.

Delnic dolo¢enega podsklada ni mogoce odkupiti v obdobju, ko sicav zaCasno ustavi obracun Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Ce obstaja ve¢ zahtev za odkup, si sicav pridrzuje pravico, da odkupi delnice samo po odkupni ceni, ki je dologena po tem, ko je

lahko prodal — kar se da hitro — potrebne vrednostne papirje, ob upostevanju interesov vseh delnicarjev, in po tem, ko ima
prihodke od teh prodaj na razpolago.

10.5 Zamenjava delnic

V skladu z ustanovitvenim aktom in v skladu s tem, kar je opredeljeno spodaj in pod tocko 10.1, lahko vsak delni€ar prestopi iz
enega podsklada v drugega, tako da zahteva, da se vse delnice ali del delnic, katerih imetnik je v enem podskladu, zamenjajo
za delnice drugega podsklada.
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Delni¢arji lahko tudi zamenjajo svoje delnice za delnice v drugem razredu znotraj istega podsklada ali drugega podsklada v
skladu s pogoji upravi¢enosti, ki se nanasajo na razrede delnic, ki jih Zelijo zamenjati za svoje delnice.

Razmerje, po katerem se lahko zamenjajo delnice, je doloCeno na podlagi Ciste vrednosti sredstev predmetnih delnic, ki je
dolo¢ena na isti obraunski dan, po naslednji formuli:

A= BxCxD
E
kjer:
A predstavlja Stevilo delnic, ki bodo dodeljene ob zamenjavi
B predstavlja Stevilo delnic, ki bodo zamenjane
C predstavlja odkupno ceno (t.j. Cisto vrednost sredstev delnic, ki naj bi se zamenjale, zmanjSana za izstopne

stroSke zadevnega podsklada, kot je opredeljeno v tem prospektu) na relevantni obra¢unski dan

D predstavlja, kjer je to pomembno, zaklju¢ni menjalniski tecaj na relevantni obracunski dan med valutama obeh
zadevnih podskladov

E predstavlja nakupno ceno (tj. Cisto vrednost sredstev podsklada, katerega delnice bodo pridoblijene z
zamenjavo, povecana za vstopne stroSke podsklada, ki veljajo za zadevni podsklad, kot je dolo€eno v tem
prospektu) na relevantni obracunski dan, ko se dodelijo nove delnice.

Dolocila in pogoiji, ki urejajo odkup delnic, veljajo tudi za zamenjavo delnic. Za zamenjave veljajo naslednji pogoji:
e prejem pravilno izpolnjene zahteve za zamenjavo, skupaj s
e prejemom potrdil o imetni$tvu imenskih delnic ali, odvisno od primera, prinosniskih potrdil, ki bodo zamenjana.

V nobenem primeru delni€arju ne bodo dodeljeni deli delnic, ki so lahko posledica zamenjave. Slednje se uposteva, kot da je
bila vilozena zahteva za odkup. V tem primeru se delniCarju izplata znesek, razen ¢e ta znaSa manj kot 2,47 evrov (ali
protivrednost v drugi valuti), kar se v tem primeru pripiSe podskladu.

Zamenjava delnic se ne izvrSi v asu, ko sicav zacasno zaustavi izracun Ciste vrednosti sredstev predmetnih delnic v skladu s
pooblastili, ki so mu dodeljena z ustanovitvenim aktom.

11. lzraéun in objava Ciste vrednosti sredstev delnic

V primeru podskladov z za$€ito kapitala se Cista vrednost sredstev na delnico ter nakupna in odkupna cena, razen e je
drugace navedeno v Prilogi 1, izraunavajo dvakrat mesecno, t.j. Sestnajstega vsak mesec (ali na prejsnji delovni dan, &e to ni
banéni delovni dan v Luksemburgu) in na zadnji delovni dan vsakega meseca v Luksemburgu (za mesec december na
predzadnji banéni delovni dan v Luksemburgu), obakrat na obra¢unski dan, na osnovni zadnjih znanih cen in vrednosti
sredstev, katerih imetnik je zadevni podsklad.

Cista vrednost sredstev na delnico za vsak razred delnic v vsakem podskladu se izrazi v referenéni valuti zadevnega podsklada
in se izraCuna tako, da se na obracunski dan deli Cista vrednost sredstev podsklada, ki ustreza vsakem razredu delnic — t.j.
relevantni delez sredstev, zmanjSan za relevantni delez obveznosti, ki jih je mogoce pripisati temu razredu delnic, na predmetni
obracunski dan — s Stevilom delnic v tem razredu v tistem trenutku, v skladu s pravili vrednotenja, ki so opisana spodaj.

Cista vrednost sredstev na delnico, ki se doloCi na ta nacin, se lahko zaokroZi navzgor ali navzdol do najbliZje enote predmetne
valute, kot to dolo¢i upravni odbor. Cista vrednost sredstev razli¢nih podskladov se obracuna, kot sledi:

11.1 Sredstva sicava

11.1.1 Seznam sredstev
Sredstva sicava obsegajo:
11.1.1.1  vso gotovino v blagajni in nalozbe v depozitih, vkljuéno z zapadlimi ali obracunanimi obrestmi;

11.1.1.2  vse menice, vrednostne papirje na odpoklic in tekoce terjatve (vkljuéno s prihodki od prodaje vrednostnih papirjev, za
katere Se ni bila prejeta kupnina);

11.1.1.3 vse vrednostne papirje, enote, delnice, obveznice, vpisne pravice, pravice (za nakupe vrednostnih papirjev po
doloceni ceni) in druge prenosljive vrednostne papirje, finan¢ne instrumente ter druga sredstva, ki pripadajo sicavu
(sicav lahko izvrSi prilagoditve, ki niso v nasprotju z odstavkom 11.1.2.1 spodaj, v primeru sprememb v trzni
vrednostni prenosljivih vrednostnih papirjev kot posledice dogodkov, kot so zapadanje kuponov za dividende (ex
dividend) ali pravic (ex rights) oziroma podobni postopki);
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11.1.14

11.1.1.5

11.1.1.6

11.1.1.7

vse dividende v gotovini ali delnicah in vsa placila, ki jih sicav terja v gotovini, ¢e bi bil sicav lahko utemeljeno
seznanjen z njimi;

vse zapadle ali obradunane obresti od sredstev, ki pripadajo sicavu, razen e so te obresti vklju€ene ali vsebovane v
ceni teh sredstev;

zacCetne stroSke sicava, vklju€no s stroski izdaje in prodaje delnic sicava, e ti Se niso bili odpisani;

vse druge vrste sredstev, ki jih poseduje sicav, vkljuéno z vnaprej placanimi stroski.

11.1.2 Vrednotenje sredstev

Vrednost sredstev se doloci na naslednji nacin:

11.1.2.1

11.1.2.2

11.1.2.3

11.1.24

11.1.2.5

Vrednost gotovine v blagajni ali nalozb v depozitih, menicah ali vrednostnih papirjih na odpoklic in kratkoro¢nih
terjatev, vnaprej placanih stroSkov, dividend in dolo€enih ali obracunanih in Se neprejetih obresti, bo enaka njihovi
nominalni vrednosti. Ce obstaja moznost, da ne bo prejeta polna vrednost teh sredstev, se vrednotijo z diskontom,
za katerega sicav meni, da je ustrezen tako, da se odrazi dejanska vrednost teh sredstev;

Vrednost vseh vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje oziroma ki kotirajo na borzi vrednostnih papirjev, temelji na
zadnji razpoloZljivi ceni.

Vrednost vseh vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na drugi organizirani borzi, temelji na njihovi zadniji
razpoloZljivi ceni.

Ce se z vrednostnimi papirji iz portfelia ne trguje oziroma niso uvrd&eni na borzo vrednostnih papirjev ali drugo
organizirano borzo oziroma €e cena vrednostnih papirjev, ki kotirajo oziroma s katerimi se trguje na taksni borzi z
vrednostnimi papirji ali organiziranemu trgu v skladu z 11.1.2.2 ali 11.1.2.3 zgoraj, ne predstavlja njihove resni¢ne
vrednosti, se ti vrednostni papirji vrednotijo na osnovi verjetne iztrzljive vrednosti, ki bo ocenjena preudarno in v dobri
veri;

Vrednotenje uporabljenih swapov (zamenjav) se izvrSi po naslednji metodi:

11.1.2.5.1 Denarni tokovi, ki jih prejeme sicav (bodoci tokovi, ki se realizirajo iz naslova portfelja obveznic in nalozb v

likvidna sredstva) in izplacda nasprotni pogodbeni stranki v swapih (zamenjavah), se diskontirajo na
obra€unski dan po swap stopnji brezkuponskih obveznic, ki ustreza roénosti posameznega denarnega toka.

11.1.2.5.2 Tokovi, ki jih izplaCa nasprotna pogodbena stranka sicavu pri vsakem letnem izplacilu dividend (t.j. zneski, ki

so pla¢ani na datum zapadlosti vsakega referenénega obdobja), se diskontirajo na obra¢unski dan po swap
stopnji brezkuponskih obveznic, ki ustreza ro¢nosti tega toka. Denarni tokovi, ki jih nasprotna stranka izplaca
sicavu ob zapadlosti podsklada (t.j. kapital, ki se pla¢a ob zapadlosti), se diskontirajo na obracunski dan po
swap stopniji brezkuponskih obveznic, ki ustreza ro¢nosti tega toka. Vrednost swapov izhaja iz razlike med
tema operacijama diskontiranja. Vrednost sredstev podsklada je posledi¢no v najvedji meri enaka trzni
vrednosti obveznic in likvidnih sredstev, povecani (ali zmanjSani) za vrednost swapov.

11.1.2.5.3 Ker je znesek, ki ustreza spremembam v indeksu in/ali koSarici, do zapadlosti negotov, se trg zanasSa pri

11.1.2.6

vrednotenju teh placilnih tokov (izracun vrednosti teh sredstev) na pogosto uporablijeno metodo vrednotenja,
ki uposteva razlicne elemente, kot so spremenljivost indeksa in/ali koSarice, obrestne mere, povprecne

dividendne stopnje indeksa in/ali koSarice in vrednosti slednje. Gre torej za vrednotenje predvidenega zneska,
ki ga bo nasprotna pogodbena stranka na podlagi swapa izpla€ala sicavu ob zapadlosti podsklada. Metoda
vrednotenja swapov temelji na metodah Black & Scholes in Monte Carlo.

Vsa druga sredstva se vrednotijo na osnovi njihove verjetne iztrzljive vrednosti, ki bo ocenjena preudarno in v dobri
veri.

Vrednost vseh sredstev in obveznosti, ki niso izkazape v referenéni valuti podsklada, se pretvorijo v referenéno valuto
podsklada po zadnjih znanih valutnih menjalnih te€ajih. Ce ti te€aji niso na voljo, se menjalniski te¢aj dolo&i preudarno in v dobri
veri in v skladu s postopki, ki jih opredeli upravni odbor.

Upravni odbor lahko po lastni presoji odobri kakrsnokoli drugo metodo vrednotenja, e meni,
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da ta bolje odraza verjetno iztrzljivo vrednost posameznega sredstva, katerega imetnik je sicav.
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11.2 Obveznosti sicava

11.2.1 Seznam obveznosti

Obveznosti sicava obsegajo:

11.2.1.1 vsa posoijila, raune in kratkoro&ne obveznosti;

11.21.2 obveznosti za obracunane obresti od posojil, ki jih je najel sicav (vkljuéno z nadomestili za pravice do ¢rpanja
posoajil);

11.2.1.3 vse obracunane in placljive stroSke (vklju¢no z administrativnimi stroski, svetovalnimi in upravljalskimi stroski,

nagradami za uspesnost, skrbniSkimi provizijami in drugimi provizijami, ki so placljive agentom sicava);

11.21.4 vse znane obveznosti, teko€e in bodoce, vkljuéno z vsemi zapadlimi pogodbenimi obveznostmi za pladila v
denarju ali v naravi, vklju€no z zneski vseh neplacanih dividend, ki jih objavi sicav;

11.21.5 ustrezne rezervacije za prihodnje davke od kapitala in dohodkov, ki se obracunajo na zadevni obradunski
dan, kot jih v periodi¢nih razmikih oblikuje sicav, in €e je primerno, kakrsnekoli druge rezervacije, ki jih odobri
in potrdi upravni odbor, kot tudi rezervacije (Ce so potrebne) ki jih upravni odbor upoSteva za zadostne za
kritie vseh potencialnih obveznosti sicava;

11.2.1.6 katerekoli druge obveznosti sicava kakrSnekoli narave, ki so izkazane v skladu s splo$no sprejetimi
raCunovodskimi naceli.

11.2.2 Vrednotenje obveznosti

Za namene vrednotenja teh obveznosti, sicav uposSteva vse stroske, ki jih nosi, vkljuéno z, in brez omejitev, svoje ustanovitvene
stroSke, stroSke nalozbenega svetovalca, stroske, ki so pladljivi skrbniku in njegovim korespondencnim bankam, domicilnemu in
administrativnemu agentu, registratorju in transfernemu agentu, vsem placilnim agentom, distributerjem in stalnim zastopnikom
na tistih lokacijah, kjer je sicav predmet zahteve po registraciji, kot tudi vsem drugim zaposlenim sicava, nagrade direktorjem in
vse druge stroSke, ki lahko razumno nastanejo, stroSke zavarovanja in razumne potne stroSke upravnega odbora, pravne
stroSke in stroSke revizije letnih raunovodskih izkazov, stroSke registracij objav drzavnim organom in borzam v Veliki vojvodini
Luksemburg ali drugje, stroSke javnih objav, vklju¢no s stroski priprave, tiskanja in distribucije prospekta, periodi¢nih poro€il in
objav registracij, stroSke porocil delni¢arjem, vse davke in dajatve, ki jih obraCunajo drzavni organi in podobne davsgine, vse
stroSke poslovanja, vkljuéno s stroski pridobivanja in odprodaje sredstev, obresti, finanéne, bancne ali borznoposredniske
strosSke, poStne stroSke in stroske telefona in teleksa.

Sicav lahko uposteva administrativne in druge stroske, ki so redne ali periodicne narave tako, da naredi oceno za leto ali
katerokoli drugo obdobje.

11.3 _Izradun Ciste vrednosti sredstev

Cista vrednost sredstev na delnico se izraduna tako, da se &ista vrednost sredstev podsklada, ki je pripisljiva vsakemu razredu
delnic tega podsklada, deli s skupnim Stevilom delnic v tem predmetnem razredu na dolo€en obracunski dan, v skladu z zgoraj
opisanimi pravili vrednotenja oziroma, kjer ta pravila ne veljajo, na nacin, za katerega upravni odbor meni, da je posten in
pravi¢en. Vsa ta pravila vrednotenja bodo razlagana in bodo v skladu s sploSno sprejetimi raCunovodskimi naceli.

Pod pogojem, da to ni storjeno v slabi veri, zaradi malomarnosti ali oCitne napake, je vsaka odlogitev ob izracunu &iste vrednosti
sredstev, ki je sprejme upravni odbor ali banka, druzba ali druga organizacija, ki jo lahko upravni odbor pooblasti za namene
izraCuna Ciste vrednosti sredstev (v nadaljevanju: pooblas¢enec upravnega odbora), dokonéna in zavezujoa za sicav in
trenutne, bivde in bodoce delni€arje sicava.

Da za&¢iti interese vseh delni€arjev in sicava, lahko sicav prekli¢e prvo vrednotenje in izvrSi drugo vrednotenje, ¢e je od datuma,
ko je bila dolo€ena Cista vrednost sredstev, priSlo do pomembne spremembe v cenah na trgih, na katerih se trguje oziroma
kotira pomemben del nalozb, ki pripadajo zadevnemu razredu delnic.

Cisto vrednost sredstev na delnico vsakega podsklada ter nakupne in odkupne cene je mogode pridobiti na sedeZu sicava ali
skrbnika ali ponudnikov finanénih storitev in v njihovih poslovalnicah.

12. Zacasna zaustavitev izraunavanja Ciste vrednosti sredstev

Sicav lahko za¢asno zaustavi izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev na delnico kateregakoli podsklada, kot tudi nakup in odkup
delnic ter zamenjavo delnic doloCenega razreda za delnice drugega razreda v istem podskladu ali zamenjavo delnic enega
podsklada za delnice drugega podsklada v katerikoli od naslednjih okoli$¢in:

121 v kateremkoli obdobju, kadar je eden od glavnih borznih trgov ali drugih trgov, na katerem kotira pomemben delez
nalozb sicava, ki pripadajo temu podskladu, zaprt na dan, ki ni obi¢ajen praznik, ali v €asu, ko je trgovanje na teh trgih
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omejeno ali zaCasno zaustavljeno, pod pogojem, da to zaprtje, omejitev ali zaCasna zaustavitev ucinkuje na
vrednotenje nalozb podsklada, ki tam kotirajo, ali;

12.2 v Casu izrednih razmer, zaradi katerih podsklad ne more odtuijiti ali vrednotiti svojih sredstev, ki pripadajo dolo¢enemu
razredu delnic;

12.3 v €asu prekinitve v delovanju komunikacijskih sredstev, ki so potrebna za doloCitev cene ali vrednosti nalozb podsklada
ali cen oziroma vrednosti sredstev kateregakoli razreda delnic na katerekoli borzi vrednostnih papirjiev

12.4 v kateremkoli obdobju, ko sicav ni zmozZen zagotoviti sredstev za namen izvrSitve placil iz naslova odkupa delnic
dolo¢enega razreda ali v katerem po mnenju upravnega odbora ni mogoce izvrsiti prenosa sredstev, ki se nanasa na
realizacijo ali pridobitev nalozb ali zapadlih placil iz naslova odkupa delnic, po normalnih menjalnih tecajih;

12.5 v primeru objave sklica skup$&ine delniarjev z namenom sprejetja sklepa o prenehanju sicava.

Obvestilo o zaCetku in koncu vsakega obdobja zaCasne zaustavitve bo objavljeno v €asniku D’ Wort in v katerihkoli drugih
Casnikih, skladno z odlocitvijo upravnega odbora.

Obvestilo o za¢asni zaustavitvi bo dano delni¢arjem, ki bodo oddali zahtevo za nakup, odkup ali zamenjavo delnic, za katere ne
bo mogoce izraCunati Ciste vrednosti sredstev oziroma bo izraCun zacasno zaustavljen.

Vsaka tovrstna zaCasna zaustavitev, ki se nanasSa na en podsklad, ne bo imela nobenega ucinka na izraCun Ciste vrednosti
sredstev ali cene nakupa, odkupa ali menjave delnic drugih podskladov.

13. Obves¢€anje delnicarjev

Vsa obvestila za sklic skup$¢ine delniCarjev in vse spremembe ustanovitvenega akta, vkljuéno s prenehanjem in likvidacijo pred
ali ob zapadlosti podskladov sicava, bodo objavljena, kot je to predpisano z zakonom, v enem ali ve¢ €asnikih, ki jih izbere
upravni odbor, in razkrita v ¢asniku Mémorial. V vseh drugih drzavah, v katerih se prodajajo delnice sicava, bodo ta obvestila
objavljena v vsaj dveh razli¢nih ¢asnikih (ki jih izbere upravni odbor).

Ce se spremeni ustanovitveni akt, se spremenjena verzija vloZi v tajnistvu okroZnega sodi$¢a Luksemburga v Luksemburgu.

Vse ostale informacije, ki so pomembne za delnicarje sicava, bodo prav tako objavljene v enem ali ve¢ ¢asnikih (vklju¢no z D’
Wort), kot jih izbere upravi odbor. V vseh drugih drzavah, v katerih se prodajajo delnice sicava, bodo ta obvestila objavljena v
vsaj dveh razli¢nih ¢asnikih (ki jih izbere upravni odbor).

Vsako leto bo sicav objavil podrobno porocilo o svojem poslovanju in upravljanju svojih sredstev, vkljuéno z bilanco stanja in
izkazom poslovnega izida, podrobnim seznamom sredstev v vsakem podskladu in poroCilom pooblas€enega revizorja. Poleg
tega bo sicav ob koncu vsakega polletja objavil vmesno porodilo, ki za vsak podsklad predstavi zlasti informacije glede sestave
portfelja, Stevila delnic v obtoku in Stevila izdanih in odkupljenih delnic od datuma zadnjega porocila. Ti dokumenti so
brezplacno na voljo javnosti na sedezih sicava in ustanov, ki ponujajo finan¢ne storitve.

Poslovno leto sicava se konca 31. marca vsakega leta. Prvo poslovno leto se zaéne na dan ustanovitve in se kon¢a 31. marca
2003. Prva redna letna skup$€ina delnic¢arjev bo zasedala junija 2003. Prvo vmesno poro¢ilo bo izdano 30. septembra 2002.

Konsolidirani radunovodski izkazi sicava, ki vklju€ujejo vse njegove podsklade, so izkazani v evrih, t.j. v valuti, v kateri je izkazan
osnovni kapital druzbe.

14. Distribucija dobicka

V primeru distribucijskih delnic (delnice, iz katerih izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares) se dobicek (tok prihodkov
od swapov) naceloma izplacuje. V primeru kapitalizacijskih delnic (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja
upravi¢enje do dividende; capitalisation shares) lahko skup$cina delniCarjev sprejme odlocitev na predlog upravnega odbora
glede tega, kako razporediti letni dobi¢ek vsakega podsklada, in doloCi znesek, ki se priSteje kapitalu zadevnega podsklada.

Pri vsakem podskladu lahko razporeditev vklju€uje, poleg realiziranega Cistega dobi¢ka od nalozb ali nerealiziranega Cistega
dobicka, ki $e ni zapadel, realizirane ali nerealizirane kapitalske dobiCke po odbitku realiziranih ali nerealiziranih kapitalskih
izgub. Cisti dobi¢ek od nalozb se lahko razporedi ne glede na to, ali so kapitalski dobicki in izgube realizirani ali nerealizirani.

Vmesna dividenda ali vnaprej$nja dividenda se lahko izplac¢a na podlagi odlogitve upravnega odbora. Zneski, ki so na voljo za
razporeditev, so dolo€eni znotraj omejitev, ki so dolo€ene z zakonom, ki opredeljuje, da najniZji znesek kapitala sicava ne sme
zna$ati manj kot 1.250.000 evrov oziroma njegove protivrednosti v katerikoli drugi valuti.

Iz tega izhaja, da ni mogoce izvrsiti izpladila delni¢arjem, €e bi to povzrocilo, da bi se Cista sredstva sicava znizala pod zakonsko
predpisani najnizji kapital sicava, ki trenutno znasa 1.250.000 evrov.
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Dividende se izpla¢ajo v referenéni valuti zadevnega podsklada, razen €e sicav izbere drugo valuto, ki jo je mogoce prosto
menjati (konvertibilno valuto).

Obvestila v povezavi z dividendami bodo objavljena v enem ali ve¢ ¢asnikih (vklju¢no z D’ Wort), kot to odloc¢i upravni odbor. V
vsaki drugi drzavi, v kateri se vr$i prodaja delnic sicava, se to obvestilo objavi v vsaj dveh razli¢nih ¢asnikih (ki jih izbere upravni
odbor).

Vse objavljene dividende, ki jih upravi€enec ni zahteval v roku desetih let od razporeditve, se v skladu z zakonom vrnejo
zadevnemu podskladu. Sicav ne obracunava obresti od posedovanih objavljenih dividend, ki so na razpolago upravi¢encu.

15. Obdavgéitev sicava in njegovih delni€arjev

15.1 Obdavcitev sicava

V skladu z veljavno luksembursko zakonodajo in v skladu s sploSno prakso sicav ni obdav€en z davkom od dohodkov v
Luksemburgu. Sicav je v Luksemburgu zavezan placati davek pri vpisu, ki znasa 0,05 % letno od Ciste vrednosti sredstev, razen
Ce je drugace navedeno v prilogah. Plaga se vsako Cetrtletje in obracuna na osnovi stanja Ciste vrednosti sredstev sicava ob
koncu Cetrtletja. Pri izdaji delnic sicava se v Luksemburgu ne obraCunajo nobene takse ali druge dajatve, razen davka ob
ustanovitvi v visini 1.200 evrov, ki je placljiv v enkratnem znesku ob ustanovitvi.

V Luksemburgu realizirani ali nerealizirani kapitalski dobicki sicava niso predmet obdav¢itve. Prihodki, ki jih prejeme sicav od
svojih nalozb, so lahko predmet razlicnih davénih stopenj davka po odbitku v zadevnih drzavah. Tega davka po odbitku ni
mogoce vedno dobiti povrnjenega.

Zgornje informacije temeljijo na trenutno veljavnih zakonih in praksah in se lahko spremenijo.

15.2 Obdavcéitev delnic¢arjev

Kapitalski dobicki, ki jih realizirajo delni€arji v Luksemburgu, niso predmet obdav€itve z davkom od dohodkov ali kapitalskih
dobickov ali kakrSnimkoli davkom po odbitku, davkom na darila ali davkom na dediScino ali katerimkoli drugim davkom (razen
delni¢arjev, ki imajo domicil ali prebivaliSs¢e v Luksemburgu oziroma so trajno naseljeni v Luksemburgu, in za dolo¢ene
nekdanje rezidente Luksemburga, ki imajo v lasti ve€ kot 10 % delniSkega kapitala sicava).

Kapitalski dobicki, ki jih realizirajo fizicne osebe pri odkupu delnic v Belgiji, niso obdavdéljivi. Realizirani kapitalski dobi¢ki pravnih
oseb so obdavéeni v skladu s predpisi, ki veljajo za pravne osebe.

Zgornje informacije temeljijo na trenutno veljavnih zakonih in praksah in se lahko spremenijo.

Potencialni delnic¢arji so dolzni sami pridobiti informacije in ustrezen nasvet glede zakonov in predpisov, ki se nanasajo na
davéno obravnavo in menjalni nadzor, ki veljajo pri nakupu, imetni$tvu, unovéenju in odkupu delnic v sicavu v njihovi drzavi
porekla, domicila, prebivalis¢a ali naselitve.

16. Provizije, bremenitve in stroski
Sicav nosi vse stroske, ki jih je dolzan placati, vklju¢no z, vendar ne omejeno na stroSke spremembe ustanovitvenega akta in
stroSke svojega poslovanja, med drugim:

16.1 Stroske distribucije

Sicav lahko plaga prodajno provizijo distributerjem za trZzenje delnic podskladov. V tem primeru bosta metoda izracuna in
odstotek stroSka navedena v opisu zadevnega podsklada.

16.2 Druge stroske

e placo in doloene druge stroSke upravnega odbora;

e  provizijo druzbe za upravljanje;

e provizijo skrbniSke banke in morebitne stroSke njegove korespondencne banke (obradunane na osnovi obi¢ajnih
banénih stroSkov za deponiranje sredstev in hrambo vrednostnih papirjev, pladljive Cetrtletno v odstotku od Ciste
vrednosti sredstev);

e stroske revizorja;

o stroSke pravnih storitev;

o stroSke objave prospekta ter letnih in polletnih poroc€il sicava in katerihkoli drugih informacij za delni€arje, kot tudi
dajatve in davke, provizije borznih posrednikov in stroSke registracije, stroSke tiskanja vrednostnih papirjev in
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kakrsnekoli zneske, ki jih je potrebno poravnati nadzornim organom v drzavah, v katerih se delnice prodajajo;

e stroSke ustanovitve, ki so ocenjeni na 12.500 evrov in ki se amortizirajo v petih letih od prvega dne po zaklju¢ku
zacCetnega vpisnega obdobja:

e stroSke posrednikov;

e davke, ki jih mora placati sicav;

o stroSke za registracijo sicava in za vzdrzevanije registracije pri drzavnih organih.
V razmerju do vlagateljev se vsak podsklad Steje za samostojen subjekt.
Pravice upnikov v razmerju do podsklada ali v povezavi z ustanovitvijo, delovanjem ali likvidacijo podsklada so omejene na
sredstva podsklada. Sredstva podsklada bodo uporabljena izkljuéno za upnike, katerih pravice so nastale pri ustanovitvi, med

delovanjem ali pri likvidaciji podsklada.

Razli¢ni podskladi sicava bodo obremenjeni z vsemi stroski in odhodki, ki se jim pripiSejo. TekoCi stroski se najprej krijejo s
prihodki od njihovih nalozb, nato pa s kapitalom.

Stroski, ki so povezani z ustanovitvijo novega podsklada, se razdelijo med vse obstojece podsklade; zato pa novo ustanovljeni
podsklad krije tudi del za€etnih ustanovitvenih stroSkov, ki e niso amortizirani v €asu njegove uvedbe.

Ce je nov podsklad ustanovljen po obdobju prvih pet let od ustanovitve sicava, se strodki ustanovitve tega podsklada
amortizirajo v celoti takoj ob njihovem nastanku.

Stroske, ki so navedeni v tem poglavju, krije sicav in ne neposredno vlagatelj. Te provizije, stroski in odhodki se odrazijo v Cisti
vrednosti sredstev predmetnega podsklada in posledi€no posredno vplivajo na vlagatelja.

17. Likvidacija sicava ali enega od njegovih podskladov.

17.1 Likvidacija sicava

Sicav lahko preneha kadarkoli na podlagi sklepa skup$c¢ine delniCarjev, sprejetega v skladu z ustanovitvenim aktom, po
dolocbah, ki veljajo za spremembe ustanovitvenega akta.

Poleg tega morajo na podlagi veljavne luksemburSke zakonodaje v primeru, ¢e se kapital sicava zmanjSa pod znesek dveh
tretjin minimalnega kapitala v viSini 1 250 000 EUR, direktorji predloziti vprasanje prenehanja sicava skupscini delniCarjev, za
katero ni predpisan noben kvorum in na kateri se bodo sklepi sprejemali z navadno vecino delnic, zastopanih na skupsc¢ini.

Ce se kapital zmanj$a pod znesek ene &etrtine minimalnega kapitala, morajo direktorji predloZiti predlog prenehanja sicava
skup&¢ini, za katero ni predpisan noben kvorum; sklep o prenehanju sicava smejo sprejeti delnicarji, ki so imetniki ene Cetrtine
delnic, zastopanih na skups$cini. Skups¢ino je treba sklicati tako, da bo seja v roku Stiridesetih od dneva, na katerega se ugotovi,
da so se Cista sredstva zmanjSala pod znesek dveh tretjin oziroma ene €etrtine minimalnega kapitala.

V primeru, e sicav preneha, bo likvidacijo opravil en ali ve¢ likvidacijskih upraviteljev (fizicne ali pravne osebe), ki jih bo
imenovala skup$éina delnigarjev, ki bo dologila njihove pristojnosti in njihova nadomestila. Cisti likvidacijski prihodek, ki pripade
vsakemu podskladu, bodo likvidacijski upravitelji razdelili delni¢arjem glede na njihov delez v skupnih gistih sredstvih
predmetnega podsklada v skladu z ustanovitvenim aktom. V primeru prostovoljne ali prisilne likvidacije sicava bo njegova
likvidacija potekala v skladu z Zakonom, ki doloa potrebne ukrepe, ki delni€arjem omogoc&ajo sodelovanje pri delitvi
likvidacijskega prihodka, in ki zahteva, da je treba ob zaklju€ku likvidacije vse zneske, ki jih delni€arji niso zahtevali, deponirati
pri Caisse des Consignations.

Pravica do tako deponiranih zneskov, ki ne bodo zahtevani v zakonsko doloenem roku, preneha.
Obvestilo o prenehanju bo objavljeno v enem ali ve¢ ¢asnikih (vkljuéno z D’ Wort), ki jih bo izbral upravni odbor, in v ¢asniku

Mémorial. V vsaki od drugih drzav, v katerih se prodajajo delnice sicava, bo to obvestilo objavljeno najmanj v dveh razli¢nih
¢asnikih (ki jih bo izbral upravni odbor).

17.2 Likvidacija podskladov

Sicavovi podskladi bodo ob zapadlosti prenehali sami od sebe; skrbnik bo poskrbel za likvidacijo.
Upravni odbor se sme odlociti glede prenehanja sicavovih podskladov tudi pred zapadlostjo v naslednjih primerih:

- Ce se Cista vrednost sredstev predmetnega(-ih) podsklada(-ov) zmanj$a pod minimalni zakonsko zahtevani kapital;
- Ce se spremenijo ekonomske ali politicne okolis¢ine.

Upravni odbor prevzema odgovornost za odlo€itev o prenehanju podsklada.
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V vseh primerih bo prenehanje podskladov objavljeno v skladu s pravili, ki urejajo javno objavo, kar dolo¢a poglavje 13 tega
prospekta. V tej objavi bodo navedeni razlogi za postopek likvidacije ter dolo¢be in pogoji zanjo.

Kadar prenehajo eden ali ve¢ podskladov, se Cisti prihodek od likvidacije vsakega podsklada v celoti razdeli med delni€arje
glede na njihov delez v skupnih Cistih sredstvih podsklada, brez zmanj$anja za stroSke, povezane z odkupom delnic.

Vlagatelje je treba opozoriti, da kadar podsklad preneha in se pogodba o swapu (zamenjavi) razveljavi pred zapadlostjo, ni
nujno, da bodo nacrtovani nalozbeni cilji ob zapadlosti dosezeni.

Zneski, ki jih ni bilo mogoce razdeliti delni¢arjem do dneva, ko je likvidacija zaklju€ena, bodo deponirani pri skrbniku za dobo, ki
ne bo dalj$a od Sestih mesecev od tega dneva. Po izteku tega obdobja bodo sredstva na razpolago pri Caisse de Consignations
(Konsignacijskem uradu) v Luksemburgu za dobo tridesetih let.

Revizor druzbe sicav bo preveril postopek likvidacije pri opravljanju svojih zakonskih dolznosti, ki vsebujejo revizijo

raCunovodskih informacij, vsebovanih v lethem poro€ilu. V lethem poro€ilu za leto, v katerem je bila sprejeta odloCitev o
prenehanju podsklada, bo izrecno navedena ta odlocitev in zagotovljene bodo podrobnosti o poteku likvidacije.

17.3 Zdruzitev podskladov

Upravni odbor sme prav tako, pod istimi pogoji, kot so dolo¢eni zgoraj, odlociti glede zdruzitve podsklada z drugim podskladom
istega sicava ali drugega sicava na podlagi luksemburske zakonodaje, upostevaje Del | Zakona. Podskladi, ki nudijo kapitalsko
zascito, ne smejo biti predmet zdruZitve. Delni€arji bodo obveS&eni o zdruZitvi z javnimi objavami v skladu z veljavnimi pravili o
javnih objavah. V objavah v tisku bodo navedeni razlogi za predlagano zdruzitev ter dolo¢be in pogoji zanjo, razloZene pa bodo
tudi razlike med podskladi, vklju€enimi v ta posel.

V obdobju enega meseca od objave takSne odloditve o zdruzitvi bodo delni¢arji prevzetega podsklada upravi¢eni, da v celoti ali
deloma prodajo svoje delnice po veljavni Cisti vredosti sredstev na delnico (brez zmanj$anja za izstopne ali druge stroske).

Po izteku enomesecnega obdobja bo odlocitev o zdruzitvi zavezujo€a za vse delniCarje, ki niso zahtevali odkupa svojih delnic.

Upravni odbor bo prevzel odgovornost za odlocitev o pripojitvi enega podsklada k drugemu podskladu sicava ali o pripojitvi k
podskladu drugega sicava na podlagi luksemburske zakonodaje.

Revizor druzbe bo preveril postopek pripojitve kot del svojih zakonskih dolznosti, da revidira raunovodske informacije v lethnem
porocilu, Se zlasti bo preveril, ali je bilo menjalno razmerje natan¢no izraunano na podlagi Ciste vrednosti sredstev, dolo¢enih
na datum pripojitve.

V letnem porocilu za leto, v katerem je bila sprejeta odlocitev o zdruzitvi, bo izrecno navedena ta odlocitev in zagotovljene bodo
podrobnosti o dolo€bah in pogojih pripojitve ter o sestavi sredstev, ki so bila pripojena k prevzemnemu podskladu.

18. Skupscéine delnicarjev

Letna skupscina delnic¢arjev poteka v mestu Luksemburg, na kraju, doloCenem v obvestilu o sklicu, na drugi petek v juniju ob
14.00 uri, prvi¢ v letu 2003. Ce ta dan ni ban¢ni delovni dan v Luksemburgu, bo skup$c&ina delni¢arjev na nasledniji delovni dan.

Delni¢arji bodo sklicani z obvestili v takSni obliki in upo&tevaje takSne roke, kot jih zahteva zakonodaja. Dnevni red bo objavljen
v obvestilu o sklicu.

Druge skupsc€ine se lahko skli¢ejo v skladu z istimi postopki na pobudo upravnega odbora. SkupS¢&ina bo razpravljala, kot je to
doloceno z luksemburskim Zakonom o gospodarskih druzbah z dne 10. avgusta 1915, s spremembami in dopolnitvami.

Na skup$c€inah, na katerih se ne odlo¢a o spremembah ustanovitvenega akta, se odlocitve sprejemajo z navadno vecino
zastopanih glasov. Vsaka delnica daje pravico do enega glasu in pri sprejemanju odlogitev skupline so vse delnice
enakopravne, kadar se takSne odloCitve nanaSajo na sicav kot celoto. Kadar se odlo€itve nana$ajo na posebne pravice
delnicarjev dolo¢enega podsklada, smejo sodelovati pri glasovanju samo imetniki delnic tega podsklada. Posamezni deli delnic
nimajo glasovalnih pravic.
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19. Dokumenti, ki so dostopni javnosti

Naslednji dokumenti so dostopni na vpogled na sedezu sicava, 11 rue Aldringen, Luksemburg, kot tudi v placilnih bankah v

drzavah, v katerih je dovoljena prodaja delnic:

- ustanovitveni akt;

- pogodba z druzbo za upravljanje;

- pogodba o domicilnem agentu;

- pogodba o registratorju in transfernem agentu;

- pogodba o administrativnem agentu;

- pogodba o skrbnistvu;

- pogodba o placilnem agentu;

- swap pogodbe med sicavom in nasprotno stranko;

- letna in vmesna porocila.

Z vsemi spremembami in dopolnitvami pogodb morajo sogla$ati stranke teh pogodb in bodo vklju¢ene med dokumente, ki so

dostopni na vpogled javnosti.
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a Uvod

i) Pomembne informacije

Za delnicarje ne obstaja nobeno jamstvo, da bodo cilji, ki so opredeljeni v teh prilogah, dosezeni, kljub ukrepom za
zascito pred tveganiji, ki se uporabijo za ta namen. Kljub vsem ukrepom, ki jih izvrSi sicav za doseganje teh ciljev, so
podskladi Se vedno izpostavljeni dolo¢enim tveganjem, kot so spremembe v predpisih za gospodarske druzbe oziroma
davénih predpisih. Poslediéno v zvezi s tem ni mogoc€e podati nobenega jamstva. Vendar pa je cilj ohranjanja zacetne
nakupne vrednosti ob zapadlosti lahko formalno zajaméen delni¢arjem podsklada v skladu s pogoji, ki so navedeni
pod tocko iii). V tem primeru je to navedeno v podrobnem opisu podsklada.

Cilj nalozbene politike podskladov s kapitalsko za$€ito je omogociti delniCarjem, da imajo ob zapadlosti ali med vnapre;j
dolo¢enim obdobjem korist od pozitivhega razvoja indeksa ali koSarice, pri ¢emer se razume, da mora biti delni¢arjem
omogoceno, da prejmejo povrnjen kapital, ki so ga na zaCetku vlozili v sicav (ne upostevaje stroSke, takse, provizije, davke in
vse druge dajatve), ob zakljuc¢ku tega obdobja, in da se vsako sodelovanje pri pove€anju vrednosti indeksa ali koSarice pripiSe
njim v skladu s pogoji, dolo¢enimi v tem dodatku.

Po izteku obdobja zadetnega nakupa se bo €ista vrednost sredstev spreminjala glede na razlicne dejavnike, v prvi vrsti glede na
spremembe in spremenljivost indeksa ali koSarice in glede na obrestne mere na predmetnih trgih. Posledi€éno se lahko &ista
vrednost sredstev zniza pod nakupno ceno. Delnicarji, ki bodo prodali svoje delnice, preden podsklad doseZe zapadlost,
bodo zato v celoti odvisni od vrednotenja swapov (zamenjav) in izplacana jim bo odkupna cena (Cista vrednost sredstev,
znizana za izstopne stroske, dolo¢ene v tem dodatku), ki je lahko vi§ja ali nizja od za¢etne nakupne cene. Isto nacelo velja, ¢e
podsklad preneha pred zapadlostjo: €isti prihodek od likvidacije na delnico je lahko visji ali niZji od zagetne nakupne cene.

i) Uporaba swapov (zamenjav)
(1) Nacelo

Spodaj opisane pogodbe o zamenjavi se sklenejo z eno ali ve€ glavnimi nasprotnimi strankami v okviru zakonsko
dolocenih omejitev.

(1) Podsklad sklene pogodbe 0 zamenjavi, da doseze mozen donos. V sklopu zamenjav se podskladi zavezejo, da
prenesejo del bodocega prihodka od svojih nalozb, katerih namen je omogociti kapitalsko zascito tekom Zivljenjske
dobe podsklada, na nasprotno stranko oziroma stranke. V zameno se nasprotna stranka oziroma stranke
zaveze(jo), da bo priskrbela mozen donos, kot je to podrobno opisano v vsakem podskladu.

Zamenjave, omenjene pod (1), so bistveni za doseganje nalozbenih ciljev podskladov, saj se lahko cilj doseganja
moznega donosa doseze s pomocjo te tehnike.

(2) Po potrebi podsklad sklene pogodbe o zamenjavi, tako da trajanje obveznosti podsklada sovpada z denarnimi
tokovi, ki jih ustvarijo depoziti, obveznice in drugimi dolzniskimi instrumenti.

Te zamenjave so bistvene za doseganje nalozbenih ciljev podskladov, saj na trgu ni mogoce naijti dovolj obveznic
in drugih dolzniskih instrumentov, katerih kuponi in roki dospelosti sovpadajo to¢no z roki obveznosti podsklada.

(3) Podsklad lahko sklene pogodbe 0 zamenjavi z namenom varovanja pred kreditnimi tveganiji izdajateljev
obveznic in drugih dolzZniskih instrumentov. S sklenitvijo pogodb o zamenjavi ena ali ve€ nasprotnih strank, v
zameno za placilo premije s strani podsklada, prevzame tveganje neplacila obveznosti izdajatelja obveznice ali
drugega dolzniskega instrumenta, ki je vklju¢en med nalozbe podsklada.

Zamenjave, omenjene pod (3), sluzijo kot kritje kreditnega tveganja.

2) Metoda vrednotenja
Indeksni swapi (zamenjave), ki so vezani na lastniski kapital, morajo biti vrednoteni na naslednji nacin:

Kadar gre za podsklade, ki izdajajo distribucijske delnice, se dohodek, ki ga prejme podsklad (prihodek, ustvarjen s
podskladovim imetniStvom obveznic in z nalozbami likvidnih sredstev) in ki ga ta plata nasprotni stranki na podlagi swapov
(zamenjav), diskontira na obradunski dan po swap stopnji za brezkuponske obveznice, ki ustreza zapadlosti vsakega
dohodkovnega toka.

Plagilni tokovi, ki jih nasprotna stranka pla¢a podskladu za vsako letno izplacilo dividende (t.j. znesek, ki se plac¢a na datum
zapadlosti za vsako obdobje), se diskontirajo na obracunski dan po swap stopnji za brezkuponske obveznice, ki ustreza
zapadlosti teh tokov. Vrednost swapov (zamenjav) izhaja iz razlike med tema dvema operacijama diskontiranja. Vrednost
sredstev podsklada bo zato v veliki meri enaka trzni vrednosti obveznic in likvidnih sredstev plus (ali minus) vrednost swapov
(zamenjav).
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Ker je znesek, ki ustreza letni spremembi v vrednosti indeksa (ali koSarice), negotov, Ze sama trzna podlaga za obra¢unavanje
teh placilnih tokov (izraGuna vrednosti sredstev) pri metodi cenitve, ki se obi¢ajno uporablja, uposteva razlicne elemente, kot so
spremenljivost indeksa, obrestno mero, povpre¢no dividendno donosnost indeksa in raven indeksa. Gre torej za obracun
predvidljivega zneska, ki ga bo nasprotna stranka placala podskladu, ko bo ta dosegel zapadlost na podlagi pogodbe o
indeksnem swapu (zamenjavi), ki je vezan na lastniSki kapital.

Ce zaradi odkupa ali nakupa pride do prilagoditve sredstev, ki so podlaga pogodbi, se bo to zgodilo brez najmanj$ega vpliva na
vrednost sredstev, saj bo temeljila na trznem vrednotenju swapov (zamenjav) (revalorizirano). Metoda, uporabljena za dolocCitev
cene swapov (zamenjav), temelji na metodah Black & Scholes in Monte Carlo.

Opcijska struktura bo vrednotena z uporabo simulacije Monte Carlo, ki uporablja klasi¢ne elemente za dolo€itev cene, kot so
spremenljivost delnic, dividende ter tekoCe in bodoce (futures) cene delnic. Glede na kompleksnost uporabljene strukture opcij
KBC nacelno uporablja metodo Black & Scholes; kljub temu se poleg ali namesto metode Black & Scholes pogosto uporabi
simulacija Monte Carlo, ki je bolj prilagodijiva in bolje prilagojena uporabljeni strukturi.

Zaracunavanje stroSkov, ki bremenijo podsklad, nima negativnega vpliva na delniarje. Kadar stroski, ki bremenijo podsklad, ne
zado$Cajo za poravnavo razlike med matematiéno vrednostjo in likvidacijsko vrednostjo swapov (zamenjav) v primeru
prilagoditve swapov (zamenjav), bo delez te razlike, ki ni varovana pred tveganji (hedged), nosila KBC Bank S.A.

Kljub vsem ukrepom, ki jih izvrSi sicav za doseganje svojih ciljev, so podskladi Se vedno izpostavljeni dolo¢enim
tveganjem, kot so spremembe v predpisih za gospodarske druzbe oziroma davénih predpisih. Posedi€no s tem v zvezi
ni mogoc€e podati nobenega jamstva. Vendar pa je cilj ohranjanja zacetne nakupne vrednosti ob zapadlosti lahko
formalno zajaméen delni€arjem podsklada v skladu s pogoji, ki so navedeni pod toc€ko iii). V tem primeru je to
navedeno v podrobnem opisu podsklada.

iii) Garancija

Za dolocene podsklade se lahko delni¢arjem formalno jaméi za cilj ohranjanja za¢etne nakupne vrednosti ob zapadlosti, kar bo
v tak8nem primeru navedeno v podrobnem opisu podsklada. V tem primeru bo KBC Bank S.A. nastopal kot garant nasproti
delni¢arjem teh podskladov in se v skladu s pogoji, dolo€enimi v garanacijski dokumentaciji v Prilogi 5, zavezuje, da bo
delni¢arjem teh podskladov izpla¢al zaetno nakupno vrednost, e sicav ob zapadlosti tega ni zmozen. Ta formalna garancija
bo ucinkovala le ob zapadlosti: ¢e podsklad preneha pred zapadlostjo, garancija ne bo postala veljavna. Upravni odbor nima
namena zapreti podsklada pred zapadlostjo. Se veé&, odlogitev o tem je podrejena pogojem, doloéenim v poglavju z naslovom
‘Likvidacija in prenehanje podskladov’ tega prospekta.

iv) Definicije

Za namene tega prospekta imajo spodniji izrazi naslednje pomene:

Click: jamstvo glede upoStevanja donosnosti indeksa ali koSarice v skladu z dolo€ili naloZbene
politike;
nasprotna stranka: KBC Bank S.A., 2 avenue du Port, B - 1080 Bruselj; druga pogodbena stranka pogodb o

swapu (zamenjavi);

vrednost/cena ob zakljucku

trgovanja: vrednost ob zaklju€ku trgovanja za indeks ali cena ob zaklju¢ku trgovanja za katerokoli
delnico v koSarici, izracunana vsak trgovalni dan ob zaprtju trga, na katerega se nanasa
indeks ali na katerem kotira predmetna delnica. Te vrednosti/cene ob zaklju¢ku trgovanja so
objavljene v finan¢nih €asopisih (kot sta De Tijd in L'Echo v Belgiji);
Delnice, ki kotirajo na Milanski borzi: referenéna cena;

zapadlost/datum zapadlosti: dan, na katerega podsklad preneha z zakonom;

indeks: uradni delniski indeks, ki ga sicav uporablja kot merilo za dosego nalozbenega cilja
podsklada;

referencni dan: za vsako delnico ali indeks v kosarici, trgovalni dan, kot je dolo¢en v poglavju z naslovom

‘Nalozbena politika’, na katerega pristojni borzni organ izracuna in objavi vrednost ob
zaklju€ku trgovanja za indeks ali ceno ob zaklju¢ku trgovanja za katerokoli delnico v
koSarici.

Ce na referenéni dan ali pred tem dnem pristojni borzni organ pomembno spremeni formulo
ali metodo, ki se uporablja za izraunavanje indeksa, ga opusti ali ga ne izracuna ali ga ne
objavi (kljub temu, da so na razpolago vse informacije), bo sicav skupaj z nasprotno stranko,
s katero je sklenil swap (zamenjavo), izracunal indeks v skladu z zadnjo znano formulo ali
metodo, ki se je uporabljala za izraun indeksa. Izracun bo preveril sicavov zunaniji revizor.
Ce na referenéni dan kak$en dogodek prekine trgovanje (in prepreéi izradun vrednosti ob
zaklju€ku trgovanja za indeks ali ceno ob zaklju¢ku trgovanja za delnico) ali ¢e se predmetni
trg zapre pred€asno (kadar borzni organ objavi, da se bo trgovanje na ta trgovalni dan
zakljucilo prej kot na druge trgovalne dni), bo izvirni referenéni dan za ta indeks ali to delnico
nadomescen z naslednjim trgovalnim dnem, na katerega ne bo nobenega dogodka, ki bi
prekinil trgovanje, ali pred€asnega zaprtja trga.
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koSarica:

referen¢no obdobje:

zacetna vrednost/cena:

zacCetna nakupna cena:

koncna vrednost/cena:
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V primeru, da kak$en dogodek prekine trgovanje ali ¢e se trg zapre pred€asno pet
zaporednih trgovalnih dni, ki sledijo izvirnemu referenénemu dnevu, (i) se bo ta peti trgovalni
dan Stel za izvirni referencni dan, in (ii) vrednost ob zaklju€ku trgovanja za indeks ali cena
ob zakljuéku trgovanja za delnico bo izratunana po posvetovanju z nasprotno stranko, s
katero je bila sklenjena pogodba o swapu (zamenjavi), kadar bo to potrebno, v skladu z
zadnjo metodo ali formulo, za katero je znano, da se je uporabljala za izracun indeksa in (iii)
sicav bo obvestil delni¢arje, (a) da so nastopile izjemne okolis¢ine, (b) da so se spremenili
pogoji za izraCun konéne vrednosti in (c) o dolo¢bah in pogojih, ki veljajo za distribucijo v
skladu z dosezenim nalozbenim ciliem. lIzracun bo preveril sicavov zunaniji revizor.

izbor delnic ali indeksov, ki ga naredi sicav in ki se uporablja kot merilo za dosego
nalozbenega cilja podsklada.

obdobje, v katerem se vrednost indeksa ali koSarice, na katerega je vezan podskladov
nalozbeni cilj, izraunava glede na nalozbeni cilj, kot je dolo¢en v poglavju z naslovom
‘Nalozbena politika’.

vrednost na zaCetku referenénega obdobja, izraéunana kot navadno povprecje (aritmeti¢na
sredina) vrednosti/cen ob zaklju¢ku trgovanja na referenéne dni, doloCene v poglavju
‘Nalozbena politika’;

nakupna cena na podsklad v zacetnem nakupnem obdobju, kot je dolo€ena v poglavju z
naslovom ‘lzdaja, odkup in zamenjava delnic’;

vrednost na koncu referenénega obdobja, izraCunana kot navadno povprecje (aritmeti¢na

sredina) vrednosti/cen ob zaklju¢ku trgovanja na referenéne dni, doloCene v poglavju
‘Nalozbena politika’.
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b) Podskladi »Best of Capitalisation«
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i) Struktura
(1) Opis strukture

Sredstva v podskladih s strukturo ‘Best of Unlimited Capitalisation’ se nalagajo z namenom doseganja nalozbenih ciljev, t.j. (pred
spremembami in davki):

(1) poplacati zaetno vpisno ceno na delnico ob zapadlosti (zascita kapitala), povecani za vecjega od:

- najmanjSega donosa, ki je izrazen kot odstotek zacetne nakupne vrednosti ('Najbolj$i od') (zacetna nakupna vrednost je
opredeljena kot nakupna cena pri nakupu v ¢asu zacetnega nakupnega obdobja);

- ali spremembe vrednosti indeksa ali koSarice, ki se pomnoZzi s stopnjo udelezbe.

TaksSna zaScita kapitala je omogocena z vzpostavitvijo finanénega mehanizma, kot je podrobno opisan v tocki 2.1. »Finanéni
mehanizem za zascito kapitala«. Vendar ta zascita kapitala ne velja za delni¢arje, ki prodajo svoje delnice pred zapadlostjo.

(2) priskrbeti mozen donos ob zapadlosti s pomo¢jo nalozb v swape (zamenjave). Razli¢ne vrste swapov (zamenjav), v katere
lahko vlaga podsklad, so podrobno opredeljene v opisu vsakega podsklada.

Ta udelezba v spremembi vrednosti indeksa ali koSarice (pove€anje/zmanj8anje indeksa ali koSarice pomnoZeno s stopnjo
udelezbe) pomeni, ¢e je kon€na vrednost indeksa ali koSarice ob koncu referenénega obdobja viS§ja od zacetne vrednosti
indeksa ali koSarice na zaCetku referenénega obdobja, se pove€anje, ki se pomnozi s stopnjo udelezbe, izplata ob zapadlosti.
Ce je udelezba v spremembi vrednosti indeksa ali ko$arice niZja od 'Najboljsi od', se 'Najboljsi od' izplada ob zapadlosti.

Ob zapadlosti se delni¢arju izplada &ista vrednost sredstev ob likvidaciji. Ce so zgoraj dologeni cilji izpolnjeni (kar ni formalno
zajamc&eno), bo Cista vrednost sredstev ob razporeditvi enaka zacetni nakupni vrednosti, pove€ani za rezultat sprememb v
vrednosti indeksa ali koSarice, pomnozZenih s stopnjo udelezbe, ali za najnizji donos, Ki je izraZen v odstotku te zaCetne nakupne
vrednosti.

Opozarjamo, da je lahko glede na nalozbeno politiko dolo¢enih podskladov ‘Najboljsi od’ enak 0.

To se lahko ponazori s primerom (z minimalnim donosom (‘Najboljsi od’) v viSini 10 %, stopnjo udelezbe v viSini 80 % in zaetno
nakupno vrednostjo na delnico, ki znasa 1.000 evrov):

Povecanje/zmanjsanje indeksa
ali kosarice

Povecanje/zmanjsanje indeksa
ali kosarice, pomnozeno s
stopnjo udelezbe

Odstotek, ki se uporabi za
izrac¢un zneska, ki bo
razporejen ob zapadlosti

2000 -> 2400 : +20 %

80 % *20 % =16 %

16 %

Ker je rezultat (16 %) viSji kot najnizji donos (‘Najboljsi od’), ki je enak 10 %, bo Cista vrednost sredstev ob likvidaciji,
pod pogojem, da so cilji izpolnjeni (kar ni formalno zajam¢eno), enaka zacetni nakupni vrednosti, pove€ani za 160 evrov

ob zapadlosti.

zacetno nakupno vrednostjo na delnico, ki znasa 1.000 evrov):

Povecanje/zmanjSanje indeksa
ali kosarice

Povecanje/zmanjSanje indeksa
ali kosarice, pomnozeno
s stopnjo udelezbe

Odstotek, ki se uporabi za
izracun zneska, ki bo
razporejen ob zapadlosti

2000 -> 1600 : -20 %

80 % *(-20 %) =-16 %

10 %

Ker je rezultat (-16 %) nizji od najnizjega donosa (‘NajboljSi od’), ki je enak 10 %, bo Cista vrednost sredstev ob likvidaciji, pod
pogojem, da so cilji izpolnjeni (kar ni formalno zajamcéeno), enaka zacetni nakupni vrednosti, povecani za 100 evrov ob

zapadlosti.

(2) ZaS¢ita kapitala

2.1. Finan¢ni mehanizem za za$cito kapitala
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Finanéni mehanizem, ki zagotavija za$cCito kapitala ob zapadlosti, vkljuCuje viaganje vseh zneskov, vpisanih v obveznice,
strukturirane obveznice in druge dolZniske instrumente, instrumente denarnega trga, enote premoZenja in delnic podjetij za
skupna vlaganja, depozite, izvedene financne instrumente in/ali denarna sredstva (vkljuéno z denarjem, naloZenim v vezane
vloge ali gotovinske racune). Te nalozbe imajo lahko razli¢na trajanja in datume placila kuponov, ki so prilagojeni zapadlostim
obveznosti podsklada preko swapov (zamenjav), kot je to podrobno opredeljeno v opisu vsakega podsklada.

Na dan zapadlosti se nalozbe uskladijo z namenom priprave na predvidena izplacila v naslednjem obdobju.

2.2. Formalnega jamstva ni

Razen c¢e ni drugace oznaleno v opisu podsklada pod tocko ii) v tem poglavju, podsklad ali delni¢arji nimajo formalnega
Jjamstva za odkup zacetne vpisne cene. Z drugimi besedami, zaScita kapitala ni izpolnjevanje dolznosti podsklada, ¢eprav
ostaja glavna prioriteta doseganje tega cilja s pomocjo finan¢nih mehanizmov.

2.3. Mozen donos

Za doseganje moZnega donosa podsklad sklene pogodbe o zamenjavi z eno ali veC glavnimi nasprotnimi strankami. Zaradi
tega prenese podsklad del bodocega prihodka svojih nalozZb, katerih namen je omogociti zasScito kapitala tekom Zivljenjske
dobe podsklada, na nasprotno stranko (nasprotne stranke). V zameno pa se nasprotna stranka (oziroma nasprotne stranke)
zaveZe, da bo priskrbela moZen donos, kot je to podrobno opredeljeno v opisu vsakega podsklada.
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(2) Fund Partners NLB SKLADI — GARANTIRANI SKLAD EVROPA 1 (ref. 300619)

KBC Bank NV formalno jamdéi cilj ohranitve zacetne nakupne vrednosti ob zapadlosti delni¢arjem Fund Partners NLB SKLADI —
GARANTIRANI SKLAD EVROPA 1.

(a) Nalozbena politika
Zapadlost:

Indeks:

Referen¢na valuta:
Najboljsi od:

Stopnja udelezbe:

Zacetna vrednost:

Konéna vrednost:

Posebnosti:

Uporabljeni indeks(i)

20. december 2012

Dow Jones Euro Stoxx 50-indeks (Bloomberg: SX5E indeks)
evro

0 %

56 %

povprecje vrednosti ob zaklju¢ku trgovanja Indeksa za prvih 10 referencnih dni od vkljuéno 22.
decembra 2005.

povprecje vrednosti ob zaklju¢ku trgovanja Indeksa za zadnjih 10 referen¢nih dni novembra 2012.

ob zapadlosti bo €ista vrednost sredstev ob likvidaciji sestavljena iz vsaj naslednjih elementov:

- zacetne nakupne vrednosti;

- vecCjega od 'NajboljSi od' ali pove€anja (Ce obstaja) v vrednosti indeksa (kon&na vrednost,

zmanjSana za zacCetno vrednost in deljena z zadetno vrednostjo), pomnozenega s stopnjo
udelezbe.

Dow Jones Euro Stoxx 50 je tehtani delniSki indeks, ki ga izraCunava Stoxx Ltd. Naceloma se dividende ne reinvestirajo. Glavni
namen indeksa je zagotavljanje trajnega prikazovanja trznih gibanj na evropskih borzah vrednostnih papirjev. Zacetna vrednost
indeksa je 1000. IzraCunana je na osnovi cen delnic, ki sestavljajo indeks, na dan 31. decembra 1991.

Dow Jones Euro Stoxx 50 sestavljajo izklju¢no delnice iz drzav €lanic, ki sodelujejo v Evropski gospodarski in monetarni uniji, z

izjemo Luksemburga.

10. aprila 1998 so bile v indeks vklju¢ene naslednje borze: Avstrija (Dunaj), Belgija (Bruselj), Finska

(Helsinki), Francija (Pariz), Nemcija (Frankfurt), Italija (Milano), Irska (Dublin), Nizozemska (Amsterdam), Portugalska (Lizbona)

in Spanija (Madrid).

Indeks je sestavljen iz petdesetih najvecjih evropskih delnic upoStevaje kriterij, da so delnice prosto trgovalne. Delnice so
ustrezno tehtane na osnovi tega kriterija.

5. oktobra 2005 so bile v indeks Dow Jones Euro Stoxx 50 vklju¢ene naslednje delnice v koli¢inah, kot so prikazane spodaj:

Delnica

ABN Amro Holdings
Aegon

Air Liquide

Alcatel

Allianz
Assicurazioni Generali
AXA

BBVA

BASF

Bayer

BNP Paribas

BSCH

Carrefour

Credit Agricole
Daimler Chrysler
Groupe Danone
Detuche Bank

Utez v % Delnica Utez v % Delnica Utez v %
2177% Deutsche Telekom 2,390% Renault 0,917%
1,023% E.ON 3,171% RWE 1,521%
0,980% Endesa 1,260% Sanofi-Aventis 4,130%
0,837% Enel 1,715% Sanpaolo IMI 0,739%
2,577% ENI 3,464% Siemens 3,134%
1,763% Fortis 1,852% Société Générale 2,262%
2,026% France Télécom 2,435% Cie de Saint-Gobain 0,976%
2,893% Iberdrola 1,079% SAP 1,772%
1,938% ING Groep 2,855% Suez 1,413%
1,290% Koninklijke Ahold 0,588% Telecom ltalia 1,722%
3,098% L'Oréal 1,125% Telefonica 3,599%
3,955% LVMH Moét Hennessy 1,027% Allied Irish Banks 0,973%
1,337% Minchener 1,033% Total 7,327%
Ruckversicherung

0,996% Nokia 3,635% Unicredito Italiano 1,331%
2,228% Koninklijke Philips 1,733% Unilever 2,017%
1,287% Lafarge 0,753% Vivendi Universal 1,706%
2,349% Repsol 1,488%

Dow Jones Euro Stoxx 50 je objavljen dnevno v €asnikih L'Echo, De Tijd, The Financial Times in The Wall Street Journal

Europe.
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Prilagoditev indeksa (indeksov):

Ce nastopijo spremembe v zvezi z indeksom (npr. izraéun s strani drugega pokrovitelja, spremembe v zvezi z metodo
izracuna), se bo sklad posvetoval z nasprotno stranko, s katero je sklenil pogodbo o swapu (zamenjavi), zato da bi se
odloéil, kako naj se doloéi indeks. Ce se indeks bistveno spremeni ali ée se indeksa ne izraéunava veé, se indeks lahko
zamenja z drugim indeksom, Ee je ta novi indeks reprezentativen za isto geografsko podrocje in/ali ekonomski sektor.

(b) Sredstva
Za doseganje nalozbenih ciljev, ki so opisani zgoraj, in v okviru omejitev, ki so opredeljene pod to¢ko Nalozbena politika
KNPVP, lahko sklad vlaga v naslednja sredstva.

(i) Dovoljeni razredi sredstev:

Podsklad lahko nalaga v obveznice, strukturirane obveznice in druge dolZniSke instrumente, instrumente denarnega trga,
enote premoZenja ali delnice podjetij za skupna vlaganja, depozite, izvedene finan¢ne instrumente, prosta finan¢na sredstva
in v vse druge instrumente, vse v okviru veljavnih zakonov in drugih predpisov in v skladu s ciliem, opredeljenim v nalozbeni
politiki podsklada.

Poleg tega bo podsklad ob&asno nalagal preostanek svojih sredstev v likvidna sredstva. Nalozbe v ta sredstva po spremenljivi
EURIBOR obrestni meri bodo ustvarjale prihodke (obresti) skozi celotno zivljenjsko dobo podsklada.

Podsklad bo isto€asno sklenil swap (zamenjavo) EURIBOR za indeks, vezan na lastniSke vrednotne papirje (delnice), pri kateri
se zavezuje, da bo pogodbeni stranki dvakrat letno nakazal Ciste prihodke.

V zameno za prejem teh prihodkov se nasprotna pogodbena stranka v tem swapu (zamenjavi) zavezuje, da bo ob zapadlosti za
vsako referenéno obdobje placala podskladu znesek, ki bo ustrezal vecjemu od 'Najbolj$i od' in pove€anju vrednosti indeksa,
pomnozenega s stopnjo udelezbe.

(ii) Znacilnosti obveznic in dolzniskih instrumentov:

Sredstva se lahko delno nalozi v obveznice, strukturirane obveznice (npr. »vrednostne papirje, zavarovane s premozenjem«)
in druge dolZnidke instrumente, ki jih izdajo podjetja in drzavni organi.

Nalozbe bodo imele povpreéno oceno nesolventnosti (bonitetna ocena) 'nalozbene ocene' (v primerjavi s 'Spekulativno oceno')
bonitetne hiSe Standard & Poor’s, oziroma, enakovredno oceno hise Moody’s ali Fitch, oziroma, €e ni ocene solventnosti,
bodo imele nalozbe povpreCen profil kredithega tveganja, ki je, glede na druzbo za upravljanje, najmanj ekvivalenten
nalozbeni oceni hiSe Standard & Poor’s.

Pri izbiri obveznic in dolzniskih instrumentov se upoStevajo vse dospelosti.

Podsklad lahko nalaga v obveznice, ki kotirajo na organiziranem trgu na borzi v drzavi ¢lanici EU in ki jih je izdal Special
Purpose Vehicles (SPV), za katerega se uporablja irsko pravo.

Obveznice, ki jih izdajo SPV-ji, imajo raznolik portfelj viog v finanénih ustanovah, obveznic, strukturiranih obveznic, drugih
dolzniskih instrumentov in izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi upravlja KBC Asset Management (Belgija) ali ena od
njegovih podruznic. Finanéno premozZenje ustreza kriterijem primernosti, kot izhajajo iz veljavnih luksemburskih predpisov. Ti
kriteriji so dolo€eni v prospektu SVP-jev in so na voljo na naslovu [http://www.kbc.be/prospectus/spv].

Investitorji morajo vedeti, da:

- so lahko portfelji nekaterih SVP-jev predmet, posredno ali neposredno, zamenjave celotnega donosa, sklenjene z glavnimi
nasprotnimi strankami;

- s0 obveznice, ki jih izdajo nekateri SPV-ji, manj likvidne kot obveznice, ki jih izdajo drugi SPV-ji, s katerimi upravlja KBC
Asset Management (Belgija) ali ena od njegovih podruznic. Vendar pa je zagotovljena trajna likvidnost sredstev podsklada.

(iii) Dovoljene zamenjave:
Spodaj opisane pogodbe o zamenjavi se sklenejo z eno ali ve¢ glavnimi nasprotnimi strankami v okviru zakonsko dolo¢enih
omejitev.

(1) Podsklad sklene pogodbe o zamenjavi, da doseze mozen donos. V sklopu zamenjav se podskladi zaveZejo, da prenesejo
del bodocega prihodka od svojih nalozb, katerih namen je omogociti kapitalsko zasc&ito tekom Zivljenjske dobe podsklada, na
nasprotno stranko oziroma stranke. V zameno se nasprotna stranka oziroma stranke zaveze(jo), da bo priskrbela mozen
donos, kot je to podrobno opisano v vsakem podskladu.

Zamenjave, omenjene pod (1), so bistveni za doseganje nalozbenih ciljev podskladov, saj se lahko cilj doseganja moznega
donosa doseze s pomocjo te tehnike.

(2) Po potrebi podsklad sklene pogodbe o zamenjavi, tako da trajanje obveznosti podsklada sovpada z denarnimi tokovi, ki jih
ustvarijo depoziti, obveznice in drugimi dolzniSkimi instrumenti.
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Te zamenjave so bistvene za doseganje naloZbenih ciljev podskladov, saj na trgu ni mogoce naijti dovolj obveznic in drugih
dolzniSkih instrumentov, katerih kuponi in roki dospelosti sovpadajo to€no z roki obveznosti podsklada.

(3) Podsklad lahko sklene pogodbe o zamenjavi z namenom varovanja pred kreditnimi tveganji izdajateljev obveznic in drugih
dolzniskih instrumentov. S sklenitvijo pogodb o zamenjavi ena ali ve¢€ nasprotnih strank, v zameno za placilo premije s strani
podsklada, prevzame tveganje neplacila obveznosti izdajatelja obveznice ali drugega dolzniSkega instrumenta, ki je vklju¢en
med nalozbe podsklada.

Zamenjave, omenjene pod (3), sluzijo kot kritje kreditnega tveganja.

(c) Profil tveganosti

(i) Profil tveganosti podsklada
Profil tveganosti podsklada: 3 na lestvici od 0 (nizko tvegan) do 6 (visoko tvegan)
Valutno tveganje: zmerno (ni¢ za vlagatelja, katerega upostevna valuta je evro)
TrZno tveganje: visoko
Obrestno tveganje: visoko

Trzno tveganje nastane predvsem pri swapih (zamenjavah). Tveganje nasprotne stranke, ki mu je izpostavljen sicav na podlagi
swapov (zamenjav), se v celoti nanada na KBC Bank S.A.

(ii) Profil cilinega vlagatelja

Podsklad je bil oblikovan za dinami¢ne vlagatelje.
(d) Izdaja, odkup in provizije

Kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi€enje do dividende; capitalisation
shares) podsklada bodo izdane od 15. novembra 2005 do 20. decembra 2005 po zacetni ceni 100 evrov, povec€ani za vstopne
stroSke, ki bodo znaSali najve€ 4 % za profesionalne posrednike. Minimalni obseg vsakega posameznega vpisa znasa 10 delnic.
Znesek za poravnavo zacetnega vpisa delnic podsklada mora biti plac¢an sicavu najkasneje do 28. decembra 2005.

Po zacetnem vpisnem obdobju bodo znasali vstopni stroski najve€¢ 5 %, od katerih je najve¢ 4 % namenjenih profesionalnim
posrednikom in 1 % predmetnemu podskladu.

Nakup vsake delnice mora biti poravnan v sedmih koledarskih dneh od obradunskega dne, sicer je vpis te delnice razveljavljen.
Podsklad bo izdajal izkljuéno kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravicenje do
dividende; capitalisation shares).

Trenutno se izstopni stroski pri odkupu delnic ob zapadlosti ne obraCunavajo. Pri vsaki zahtevi za odkup delnice pred
zapadlostjo se obracunajo izstopni stroSki v viSini 1 % od Ciste vrednosti sredstev na delnico predmetnega podsklada z
namenom pokrivanja stroSkov odkupa pred zapadlostjo podsklada.

Odkupna vrednost bo izplac¢ana vlagatelju v roku 7 koledarskih dni od obracunskega dne, ki velja za odkup, vendar ne pred
datumom, ko domicilni agent prejme potrdilo o odkupu, e je to kasneje.

KakrSnakoli menjava delnic se bo upoS$tevala kot vpis, ki sledi odkupu. Razen strodkov, ki se obra¢unajo v korist predmetnih
podskladov, se dodatni stroSki ne bodo obra¢unavali.
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Nalogi za vpis, odkup in zamenjavo delnic se lahko podajo ponudnikom finanénih storitev.

Izpladilo sredstev od delnic vlagateljev ob zapadlosti se izvrSi 7 koledarskih dni po datumu zapadlosti podsklada. Ob zapadlosti
bo podsklad likvidiran.

Podsklad bo na letni osnovi placal druzbi za upravljanje za administrativne storitve provizijo, ki bo znaSala najve¢ 0,047 %.
Podsklad bo na letni osnovi placal skrbniSki banki za skrbnisSke storitve provizijo, ki bo znaSala najve¢ 0,038 %.

Ob koncu vsakega polletja bo podsklad pla¢al druzbi za upravljanje za storitve upravljanja, distribucije in upravljanja s tveganji

polletno provizijo, ki znasa najve¢ 1 evro na delnico v obtoku na zagetku tega polletja, pove€ano za provizijo na letni osnovi, ki
bo znasala najve¢ 0,1 %.
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(10) Fund Partners NLB Skladi — Garantirani sklad Azija 1 (ref. 300760)

(a) Nalozbena politika

KBC Bank NV formalno jaméi cilj ohranitve zaetne nakupne vrednosti ob zapadlosti delni¢arjem Fund Partners NLB Skladi —
Garantirani sklad Azija 1.

Zapadlost: 28. junij 2013
KosSarica: Kosarica, kot je doloena spodaj
Referenéna valuta: USD, nihanja v menjalnih tecajih lokalnih valut za indekse v koSarici v

razmerju do USD so zavarovana pred tveganji (hedged). To pomeni, da
nobeno zviSanje ali zniZanje menjalnega te€aja predmetnih valut ne bo
vplivalo na rezultat podsklada niti v pozitivni niti v negativni smeri.

Najboljsi od: 0 %
Stopnja udelezbe: 110 %
Zacetna vrednost: povprecje vrednosti ob zaklju¢ku trgovanja za vsak indeks v koSarici za

prvih 10 referenénih dni od vklju€no srede, 24. maja 2006.

Kon¢na vrednost: povprecje vrednosti ob zakljucku trgovanja za vsak indeks v koSarici za
zadnijih 10 referen¢nih dni maja 2013.

Posebnosti: ob zapadlosti bo €ista vrednost sredstev ob likvidaciji sestavljena iz vsaj
naslednjih elementov:

- zacetne nakupne vrednosti;

- vec€jega od 'Najboljsi od' ali pove€anja (Ce obstaja) v vrednosti
indeksa (kon¢na vrednost, zmanjSana za zacetno vrednost in
deljena z zacetno vrednostjo), pomnozZenega s stopnjo udelezbe.

KoSarica:
Spodnja tabela v stolpcih od leve proti desni prikazuje zaporedno Stevilko indeksa, njegovo ime, kodo v sistemu Bloomberg,
pokrovitelja indeksa in njegovo zacetno utez v kosarici.

1 Hang Seng HSI HSI Services Limited 20 %

2 Hang Seng China HSCEI HSI Services Limited 20 %
Enterprises

3 Nikkei 225 NKY Nihon Keizai Shimbun 20 %

4 MSCI Singapore Cash SGY Morgan Stanley Capital International 20 %

5 MSCI Taiwan TAMSCI Morgan Stanley Capital International 20 %

(b) Uporabljeni indeks(i)

Nikkei 225 je delniski indeks, ki ga izraCunava Nihon Keizai Shimbun. Dividende se ne reinvestirajo. Sestavlja ga 225 delnic.
Nikkei 225 sluzi prvenstveno kot stalni kazalec trznih trendov na japonskem borznem trgu. Vrednost indeksa Nikkei 225 temelji
na trzni vrednosti delnic 225-ih podjetij. Gre za 225 vodilnih in najlikvidnejSih delnic prve kotacije borze v Tokiu. Indeks se je
zacCel izraCunavati 16. maja 1949, z zaCetno vrednostjo 176.21.

Nikkei 225 je objavljen dnevno v vodilnih finanénih ¢asnikih; npr. v The Financial Times in The Wall Street Journal Europe. V
Belgiji je indeks objavljen v €asnikih De Tijd in L'Echo.

ospekt FUND PARTNERS 450



Hang Seng Index je kapitalizacijsko utezeni indeks 33-ih delnic, ki predstavljajo priblizno 70 % skupne trzne kapitalizacije borze
v Hong Kongu. Indeks je bil razvit z zacetno vrednostjo 100 na dan 30. julija 1964.
Indeks je objavljen dnevno v ¢asnikih L'Echo, De Tijd, The Financial Times in The Wall Street Journal Europe.

MSCI Taiwan Index je kapitalizacijsko uteZeni indeks, ki meri donosnost delnic s Tajvana. Indeks se izra¢unava od 1. januarja
1988.

MSCI Singapore Cash Index je kapitalizacijsko utezeni indeks, ki meri donosnost delnic iz Singapurja. Indeks se izracunava od
1. januarja 1988.

Hang Seng China Enterprise Index je kapitalizacijsko utezeni indeks, ki ga sestavljajo kitajske druzbe v drzavni lasti (delnice z
oznako H), ki so uvrS€ene na borzno v Hong Kongu. Zagetna vrednost tega indeksa na dan 3. januar 2000 je 2000.

Prilagoditev indeksa (indeksov):

Ce nastopijo spremembe v zvezi z indeksom (npr. izraun s strani drugega pokrovitelja, spremembe v zvezi z metodo izraduna),
se bo sklad posvetoval z nasprotno stranko, s katero je sklenil pogodbo o swapu (zamenjavi), zato da bi se odlo€il, kako naj se
dolo¢i indeks. Ce se indeks bistveno spremeni ali e se indeksa ne izradunava veé, se indeks lahko zamenja z drugim
indeksom, e je ta novi indeks reprezentativen za isto geografsko podrocje in/ali ekonomski sektor.

(c) Sredstva
Za doseganje nalozbenih ciljev, ki so opisani zgoraj, in v okviru omejitev, ki so opredeljene pod to€ko NaloZbena politika
KNPVP, lahko sklad vlaga v naslednja sredstva.

(i) Dovoljeni razredi sredstev:

Podsklad lahko nalaga v obveznice, strukturirane obveznice in druge dolzniSke instrumente, instrumente denarnega trga,
enote premozenja ali delnice podjetij za skupna vlaganja, depozite, izvedene finan¢ne instrumente, prosta finan¢na sredstva
in v vse druge instrumente, vse v okviru veljavnih zakonov in drugih predpisov in v skladu s ciliem, opredeljenim v nalozbeni
politiki podsklada.

Poleg tega bo podsklad ob&asno nalagal preostanek svojih sredstev v likvidna sredstva. Nalozbe v ta sredstva po spremenljivi
USD-LIBOR-LIBORO1 obrestni meri bodo ustvarjale prihodke (obresti) skozi celotno Zivljenjsko dobo podsklada.

Podsklad bo isto€asno sklenil swap (zamenjavo) USD-LIBOR-LIBOR01 za indeks, vezan na lastniSke vrednotne papirje
(delnice), pri kateri se zavezuje, da bo pogodbeni stranki dvakrat letno nakazal €iste prihodke.

V zameno za prejem teh prihodkov se nasprotna pogodbena stranka v tem swapu (zamenjavi) zavezuje, da bo ob zapadlosti za
vsako referenéno obdobje placala podskladu znesek, ki bo ustrezal vecjemu od 'NajboljSi od' in pove€anju vrednosti koSarice,
pomnozenega s stopnjo udelezbe.

(i) Znacilnosti obveznic in dolzniskih instrumentov:

Sredstva se lahko delno nalozi v obveznice, strukturirane obveznice (npr. »vrednostne papirje, zavarovane s premozenjem«)
in druge dolzniske instrumente, ki jih izdajo podjetja in drzavni organi.

Nalozbe bodo imele povpreéno oceno nesolventnosti (bonitetna ocena) 'nalozbene ocene' (v primerjavi s 'Spekulativno oceno')
bonitetne hiSe Standard & Poor’s, oziroma, enakovredno oceno hise Moody’s ali Fitch, oziroma, e ni ocene solventnosti,
bodo imele nalozbe povpreCen profil kredithega tveganja, ki je, glede na druzbo za upravljanje, najmanj ekvivalenten
nalozbeni oceni hisSe Standard & Poor’s.

Pri izbiri obveznic in dolzniskih instrumentov se upostevajo vse dospelosti.
Podsklad lahko nalaga v obveznice, ki kotirajo na organiziranem trgu na borzi v drzavi ¢lanici EU in ki jih je izdal Special

Purpose Vehicles (SPV), za katerega se uporablja irsko pravo.

Obveznice, ki jih izdajo SPV-ji, imajo raznolik portfelj vlog v finanénih ustanovah, obveznic, strukturiranih obveznic, drugih
dolzniSkih instrumentov in izvedenih finanénih instrumentov, s katerimi upravlja KBC Asset Management (Belgija) ali ena od
njegovih podruznic. Finanéno premozenje ustreza kriterijem primernosti, kot izhajajo iz veljavnih luksemburskih predpisov. Ti
kriteriji so doloCeni v prospektu SVP-jev in so na voljo na naslovu [http://www.kbc.be/prospectus/spv].
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Investitorji morajo vedeti, da:

- so lahko portfelji nekaterih SVP-jev predmet, posredno ali neposredno, zamenjave celotnega donosa, sklenjene z glavnimi
nasprotnimi strankami;

- so obveznice, ki jih izdajo nekateri SPV-ji, manj likvidne kot obveznice, ki jih izdajo drugi SPV-ji, s katerimi upravlja KBC
Asset Management (Belgija) ali ena od njegovih podruznic. Vendar pa je zagotovljena trajna likvidnost sredstev podsklada.

(iii) Dovoljene zamenjave:

Spodaj opisane pogodbe o zamenjavi se sklenejo z eno ali ve€ glavnimi nasprotnimi strankami v okviru zakonsko dolo¢enih
omejitev.

(1) Podsklad sklene pogodbe o zamenjavi, da doseze mozen donos. V sklopu zamenjav se podskladi zavezejo, da prenesejo
del bodocega prihodka od svojih nalozb, katerih namen je omogociti kapitalsko zas¢&ito tekom zivljenjske dobe podsklada, na
nasprotno stranko oziroma stranke. V zameno se nasprotna stranka oziroma stranke zaveze(jo), da bo priskrbela mozen
donos, kot je to podrobno opisano v vsakem podskladu.

Zamenjave, omenjene pod (1), so bistveni za doseganje nalozbenih ciljev podskladov, saj se lahko cilj doseganja moznega
donosa doseze s pomocjo te tehnike.

(2) Po potrebi podsklad sklene pogodbe o zamenjavi, tako da trajanje obveznosti podsklada sovpada z denarnimi tokovi, ki jih
ustvarijo depoziti, obveznice in drugimi dolzniskimi instrumenti.

Te zamenjave so bistvene za doseganje nalozbenih ciliev podskladov, saj na trgu ni mogoce najti dovolj obveznic in drugih
dolzniskih instrumentov, katerih kuponi in roki dospelosti sovpadajo to€no z roki obveznosti podsklada.

(3) Podsklad lahko sklene pogodbe o zamenjavi z namenom varovanja pred kreditnimi tveganji izdajateljev
obveznic in drugih dolzniskih instrumentov. S sklenitvijo pogodb o zamenjavi ena ali ve¢ nasprotnih strank, v
zameno za placilo premije s strani podsklada, prevzame tveganje neplacila obveznosti izdajatelja obveznice ali
drugega dolzniskega instrumenta, ki je vkljuéen med nalozbe podsklada.

Zamenjave, omenjene pod (3), sluzijo kot kritje kreditnega tveganja.

(d) Profil tveganosti

(i) Profil tveganosti podsklada

Profil tveganosti podsklada: 3 na lestvici od 0 (nizko tvegan) do 6 (visoko tvegan)

Valutno tveganje: zmerno do visoko (ni¢ za vlagatelja, katerega upos$tevna valuta je USD)
Trzno tveganje: visoko

Obrestno tveganje: znatno

Trzno tveganje nastane predvsem pri swapih (zamenjavah). Tveganje nasprotne stranke, ki mu je izpostavljen sicav na podlagi
swapov (zamenjav), se v celoti nanasa na KBC Bank S.A.

(i) Profil cilinega vlagatelja

Podsklad je bil oblikovan za dinami¢ne vlagatelje.

(e) Izdaja, odkup in provizije

Kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravi€enje do dividende; capitalisation
shares) podsklada bodo izdane od 18. aprila 2006 do 22. maja 2006 po zacetni ceni 100 USD, povecani za vstopne stroske, ki
bodo znasali najve¢ 4 % za profesionalne posrednike. Minimalni obseg vsakega posameznega vpisa znasa 10 delnic. Znesek
za poravnavo zacetnega vpisa delnic podsklada mora biti placan sicavu najkasneje do 29. maja 2006.

Po zacetnem vpisnem obdobju bodo zna$ali vstopni stroski najve¢ 5 %, od katerih je najve¢ 4 % namenjenih profesionalnim
posrednikom in 1 % predmetnemu podskladu.

Nakup vsake delnice mora biti poravnan v sedmih koledarskih dneh od obradunskega dne, sicer je vpis te delnice razveljavljen.
Podsklad bo izdajal izklju¢no kapitalizacijske delnice (akumulacijske delnice oziroma delnice, iz katerih ne izhaja upravienje do
dividende; capitalisation shares), razen ¢e se upravni odbor naknadno odlo¢i, da bodo izdane distribucijske delnice (delnice, iz
katere izhaja upravi¢enje do dividende; distribution shares). V tem primeru bo ta prospekt posodobljen.

Trenutno se izstopni stroSki pri odkupu delnic ob zapadlosti ne obraCunavajo. Pri vsaki zahtevi za odkup delnice pred
zapadlostjo se obracunajo izstopni stroSki v viSini 1 % od Ciste vrednosti sredstev na delnico predmetnega podsklada z
namenom pokrivanja stroSkov odkupa pred zapadlostjo podsklada.
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Odkupna vrednost bo izpla¢ana vlagatelju v roku 7 koledarskih dni od obradunskega dne, ki velja za odkup, vendar ne pred
datumom, ko domicilni agent prejme potrdilo o odkupu, Ce je to kasneje.

Kakrsnakoli menjava delnic se bo upostevala kot vpis, ki sledi odkupu. Razen stroskov, ki se obracunajo v korist predmetnih
podskladov, se dodatni stroSki ne bodo obra¢unavali.

Nalogi za vpis, odkup in zamenjavo delnic se lahko podajo ponudnikom finan¢nih storitev.

Izplacilo sredstev od delnic vlagateljev ob zapadlosti se izvrSi 7 koledarskih dni po datumu zapadlosti podsklada. Ob zapadlosti
bo podsklad likvidiran.

Podsklad bo na letni osnovi placal druzbi za upravljanje za administrativne storitve provizijo, ki bo znaSala najvec¢ 0,047 %.

Podsklad bo na letni osnovi placal skrbniski banki za skrbniske storitve provizijo, ki bo znasala najve¢ 0,038 %.
Ob koncu vsakega polletja bo podsklad pladal druzbi za upravljanje za storitve upravljanja, distribucije in upravljanja s tveganji

polletno provizijo, ki zna8a najve¢ 1 USD na delnico v obtoku na zacetku tega polletja, pove€ano za provizijo na letni osnovi, Ki
bo zna$ala najve¢ 0,1 %.
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