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DOSTOPNOST PROSPEKTA KROVNEGA SKLADA Z VKLJUCENIMI PRAVILI UPRAVLJANJA,
IZVLECKOV PROSPEKTOV PODSKLADOV TER REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA
POROCILA KROVNEGA SKLADA

Prospekt krovnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja, izvle€ki prospektov podskladov ter zadnje
objavljeno revidirano letno in polletno porocilo krovnega sklada so vlagatelju brezplaéno na voljo na
vseh vpisnih mestih druZbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje oziroma vpisha mesta morajo vlagatelju na njegovo zahtevo brezplaéno izrociti
izvod prospekta krovnega sklada, izvod revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada
ter izvleCke prospektov posameznih podskladov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na spletni strani
druzbe za upravljanje (www.nlbskladi.si).

Telefonska Stevilka, na kateri je mogoce dobiti dodatne in podrobnej$e informacije v zvezi s
poslovanjem in investicijskimi kuponi podskladov: 01/476-5270 ali modra Stevilka 080 22 86.
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU

Krovni sklad NLB Skladi je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov.

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada:
20. 11. 2008.

Krovni sklad ni pravna oseba in predstavlja premozenje, ki ga upravlja druzba za upravljanje v skladu
z nacCeli razprsitve tveganj v izklju€nem interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in naloZzbena politika.

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so lo¢ena od sredstev in obveznosti drugih
investicijskih skladov in podskladov ter lo€ena od sredstev in obveznosti druzbe za upravljanje in
skrbnika premozenja krovnega sklada.

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E k temu prospektu.
Krovni sklad upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, Ljubljana.
Skrbnik premozZenja krovnega sklada je Abanka Vipa d.d., Slovenska 58, Ljubljana.

Zadnijo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravila druzba Ernst & Young d.o.0., Dunajska cesta
111, Ljubljana.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski
nasip 6, Ljubljana, Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA

Pravila upravljanja krovnega sklada so sestavni del tega prospekta. Za posamezni podsklad ne veljajo
lo€ena pravila upravljanja, temve& so posebnosti podskladov dolo€ene v pravilih upravljanja krovnega
sklada. V skupnem delu prospekta so dolo¢be pravil upravljanja, ki veljajo za vse podsklade, v
dodatku F pa posebne dolo¢be pravil upravljanja po podskladih.

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, ki upravlja krovni
sklad, in imetniki investicijskih kuponov podskladov, in sicer:

— nalozbene cilje in nalozbeno politiko podskladov, vkljuéno z omejitvami nalozb in njihovega
zadolzevanja,

— nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov,

— vrste stroskov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov
podskladov,

— referengno valuto in obdobje obraCunavanja &iste vrednosti sredstev in vrednosti enote
premoZenja podskladov,

— nadcin obveS&anja javnosti in imetnikov o finanénem in pravnem poloZaju podskladov,
njihovem poslovanju in drugih pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s
podskladi ali krovnim skladom,

— pravice imetnikov investicijskih kuponov podskladov, lastnosti morebitnih razredov
investicijskih kuponov, postopek vpladila in izplacila investicijskih kuponov ter nacin izracuna
njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti, skupaj z informacijami o morebitnem trgovanju z
investicijskimi kuponi podskladov na organiziranem trgu,

— pogoje izplacila iz posameznega podsklada in hkratnega vplacila v drug podsklad brez
vmesnega izplacila investicijskega kupona (prehod med podskladi) in morebitne stroske
prehoda ter

— trajanje podskladov, postopek zatasne zaustavitve vplacil in/ali izplagil njihovih investicijskih
kuponov, prenos upravljanja podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje, preoblikovanja podskladov, zamenjavo skrbnika premoZenja krovnega sklada,
razloge za likvidacijo na podlagi sklepa druzbe za upravljanje in opis postopka likvidacije
podskladov in krovnega sklada.



Druzba za upravljanje mora za spremembo pravil upravljanja krovnega sklada pridobiti soglasje
Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Druzba za upravljanje mora v osmih dneh po prejemu soglasja Agencije za trg vrednostnih papirjev k
spremembi pravil upravljanja javno objaviti obvestilo o spremembi pravil upravljanja, v petnajstih dneh
po prejemu soglasja Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravljanja pa mora o
spremembi teh pravil obvestiti imetnike investicijskih kuponov. Druzba za upravljanje je dolzna

imetnikom na njihovo zahtevo poslati precis€eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja ter jih
opozoriti na spremembe v besedilu.

Ce pravila upravljanja ne dolo&ajo dalj$ega roka za uveljavitev sprememb, zanejo spremembe teh
pravil veljati:
1. z iztekom enega meseca od javne objave, ¢e se nanasajo na vsaj eno izmed naslednjih sprememb
pravil upravljanja
- investicijsko politiko podsklada,
- viSino vstopnih oziroma izstopnih stroSkov, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje,
in nacin njihovega izracuna ter placila,
- viSino provizije za upravljanje, do katere je upravi€ena druzba za upravljanje, in nacin
izracuna ter obracuna te provizije,
- vrste drugih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme premozenja podsklada upravi¢ena
druzba za upravljanje, in vrste drugih stroSkov, ki neposredno bremenijo podsklad,
- viSino provizije, do katere je upravi¢en skrbnik, in nacin obracuna te provizije,
- vrste drugih strosSkov, do povrnitve katerih je v breme premozenja podsklada upravi¢en
skrbnik,
2. z iztekom osmih delovnih dni od javne objave, ¢e se ne nanasajo na nobeno izmed sprememb
pravil upravljanja iz 1. toc¢ke tega odstavka.

Ce druzba za upravljanje spremeni ali dopolni pravila upravljanja le v delu, ki se nana$a na
posamezen podsklad, druzba za upravljanje o spremembi obvesti le imetnike investicijskih kuponov
tega podsklada, prav tako je le imetnikom investicijskih kuponov tega podsklada dolzna na njihovo

zahtevo poslati preciS¢eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja ter jih opozoriti na spremembe v
besedilu.

Ce druzba za upravljanje po nastanku krovnega sklada oblikuje dodatne podsklade, mora za
spremembo oziroma dopolnitev pravil upravljanja krovnega sklada v delu, ki se nanasa na nove
podsklade, pridobiti soglasje Agencije za trg vrednostnih papirjev. V osmih dneh po prejemu soglasja
Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravljanja mora javno objaviti obvestilo o
spremembi pravil upravljanja, ki zacnejo veljati z iztekom osmega dne od javne objave.



NAVEDBA POJASNIL POMENA OSNOVNIH IZRAZOV IN KRATIC, KI SO NAVEDENI V
BESEDILU PROSPEKTA Z VKLJUCENIMI PRAVILI UPRAVLJANJA.

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) — Nadzorna institucija, ustanovljena na podlagi zakona, ki
ureja podrocgje trga financnih instrumentov, in opravlja nadzor nad udeleZenci tega trga ter izvrSuje druge
naloge, dolo€ene s predpisi. ATVP naloge izvrSuje z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito
delovanje trga finan¢nih instrumentov in zaupanja vlagateljev vanj.

Cista vrednost sredstev (CVS) — Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanj$ana za vrednost vseh
obveznosti podsklada.

Druzba za upravljanje (DZU) — Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila
dovoljenje ATVP za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Enota premozenja podsklada — PremoZenje podsklada je razdeljeno na enake enote. Zmnozek Stevila
vseh enot premozenja podsklada in vrednosti enote premozenja podsklada predstavlja Cisto vrednost
sredstev podsklada.

Investicijski kupon — Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dolo€eno Stevilo enot premozenja
podsklada.

Investicijski sklad — Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sredstev fizi¢nih in
pravnih oseb in nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne finanéne nalozbe po
nacelih razprSitve tvegan;. Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad oziroma ustanovi kot
investicijska druzba.

Krovni sklad — Vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov, ki so oblikovani kot loceno
premozenje, pri Cemer vsak podsklad opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika.

Nakupna vrednost investicijskega kupona — Enaka je vrednosti investicijskega kupona, povecani za
vstopne stroske.

Odkupna vrednost investicijskega kupona — Enaka je vrednosti investicijskega kupona, zmanjSani
za izstopne stroske.

Prilagojeno trajanje (modified duration) — Meri spremembo vrednostni dolzniSkega finanénega
instrumenta (instrumenti denarnega trga in dolzniski vrednostni papirji)1 zaradi spremembe trzne
obrestne mere.

Pristopnaizjava — Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vilagatelj pristopa k pravilom
upravljanja krovnega sklada, in mu daje pravico, ne pa dolznost, da v podsklad vplauje denarna sredstva.

Skrbnik — Skrbnik premoZenja investicijskega sklada je skrbniSka banka s sedeZem v Republiki
Sloveniji oziroma podruzZnica banke drzave &lanice ali tuje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v
skladu z zakonom, ki ureja podrocje ban&niStva, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za
opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade.

Sredstva podsklada — So vsa sredstva podsklada.2

Stopnja obrata nalozb — Meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri Eemer visja stopnja
praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi viSje stroSke poslov s finan&nimi instrumenti
(transakcijske stroske), ki bremenijo premozenje podsklada. Obi¢ajno je oznadena s kratico PTR (iz
angleske besede Portfolio Turnover Rate). Racunsko predstavlja razmerje med razliko sestevka vseh
nakupov in prodaj vrednostnih papirjev in seStevka vseh vpladil in izpladil komitentov, oboje pa se nato
deli s povprec¢no &isto vrednostjo sredstev podsklada v preteklih dvanajstih mesecih.

! Za nalozbe v depozite in dodatna likvidna sredstva se $teje, da je prilagojeno trajanje enako ni¢.

2 Za potrebe izraéuna dopustnih izpostavljenosti posameznega investicijskega sklada se upostevajo dolocila Sklepa o
spremembi in dopolnitvi Sklepa o nalozbah investicijskega sklada (Ur. I. RS, §t. 108/2009) glede izraCuna izpostavljenosti do
posamezne osebe in s tem povezanega staliS§¢a ATVP oziroma dolo¢ila vsakokrat veljavnih zakonskih predpisov.



Vrednost enote premozenja (VEP) — Vrednost, ki pove, koliko je posamezna enota premozenja
podsklada vredna.

Vzajemni sklad — Investicijski sklad, oblikovan kot lo€eno premozenje, razdeljeno na enote, katerih
vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona izpladljiva iz tega premoZzenja. Vzajemni sklad
upravlja DZU po nacelu razprsitve tvegan;j v izklju€nem interesu imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

Zahteva za izplacCilo sredstev (izstopna izjava) — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero
vlagatelj zahteva, da se mu izplac¢a odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zakon o ban¢nistvu (ZBan-1) — Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedezem v Republiki
Sloveniji in pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na
obmocdju Republike Slovenije (Ur. I. RS, §t. 131/06 s spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost
placevanja davka od dohodkov pravnih oseb (Ur. I. RS, §t. 117/06 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost placevanja dohodnine (Ur. I.
RS, &t. 117/06 s spremembami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1) — Zakon, ki dolo¢a pogoje za
ustanovitev investicijskih skladov in druzb za upravljanje ter ureja nadzor njihnovega poslovanja, pogoje
prodaje investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, vrste storitev ki jih
druge osebe opravljajo za investicijske sklade, in podrocje opravljanja teh storitev, kakor tudi nadzor in
pogoje upravljanja pokojninskih vzajemnih skladov (Ur. I. RS, §t. 110/02 s spremembami).

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT) — Zakon, ki dolo¢a
ukrepe, pristojne organe ter postopke za odkrivanje in prepre€evanje pranja denarja in financiranja
terorizma (Ur. I. RS, §t. 60/07 s spremembami).

Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFI) — Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki
Sloveniji (Ur. I. RS, §t. 67/07 s spremembami).



1. SKUPNA NALOZBENA PRAVILA

1.1. Uvod

Krovni sklad vlagateljem ponuja mozZnost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge likvidne
finan€ne naloZbe po nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja vloZzenega kapitala in
ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe.

Vlagatelj ima glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj moznost nalaganja v
enega ali ve€ podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po nalozbenem cilju in
nalozbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega
sklada, nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F k prospektu.

1.2. Dopustne nalozbe

Sredstva podskladov bodo nalozena v finanéne instrumente, ki so havedeni v nadaljevanju, in sicer v
okviru nalozbenih ciljev in politik posameznega podsklada.

A. PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi lahko nalagajo sredstva samo v:

e trzne lastniSke vrednostne papirje; borze in drugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi
vrednostnimi papirji, so navedeni v dodatku D tega prospekta;

e trzne dolzniske vrednostne papirje?; borze in drugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi
vrednostnimi papirji, so navedeni v dodatku D tega prospekta;

o vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za ra¢un podsklada v postopku njihove
prve prodaje, Ce je v prospektu, na podlagi katerega se opravlja prva prodaja navedenih
vrednostnih papirjev, dolo€eno, da bodo v roku najvec enega leta po njihovi izdaji uvr§€eni v
trgovanje na enega izmed trgov iz dodatka D tega prospekta;

e instrumente denarnega trga, s katerimi se bodisi trguje na organiziranem trgu iz dodatka D
tega prospekta bodisi se z njimi ha organiziranem trgu ne trguje, a so likvidni in imajo vrednost,
ki se jo da kadarkoli dolog€iti, in so izpolnjeni drugi pogoji, ki jih opredeljuje 8. tocka prvega
odstavka 64. ¢lena ZISDU-1;

e druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj
navedenih pogojev, vendar te naloZzbe ne bodo odstopale od naloZbenih ciljev in politike
podskladov in ne bodo pomembno vplivale na njihovo tveganost ter ne bodo predstavljale ved
kot 10 % vrednosti sredstev podsklada.

B. BANCNI DEPOZITI

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi lahko nalagajo sredstva v bancne depozite na vpogled ali na
odpoklic ali v vezane depozite, pri katerih iz pogodbe o deponiranju sredstev izhaja pravica do dviga
pred zapadlostjo in ki zapadejo v najve¢ 12-ih mesecih pri bankah s sedeZem v Republiki Sloveniji, ki
so pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje ban&nih storitev.

C. DRUGI ODPRTI INVESTICIJSKI SKLADI

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi lahko nalagajo sredstva v enote premoZenja oziroma v delnice
odprtih investicijskih skladov, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

a) daima druzba za upravljanje investicijskega sklada, katerega enote premozenja oziroma
delnice so predmet nalozb, dovoljenje pristojnih organov oblasti za upravljanje tega
investicijskega sklada;

b) da je upravljanje in poslovanje tega investicijskega sklada predmet nadzora, ki se
uposteva s strani pristojnih nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega

% Za ugotavljanje bonitetnih ocen bodisi dolznidkih vrednostnih papirjev bodisi instrumentov denarnega trga se uporabljajo
ocene druzbe S&P (primarno) in Moody's (sekundarno).



nadzoru, ki ga dolo¢ata ZISDU-1 in ZTFI, ter je zagotovljeno zadostno sodelovanje med
nadzornimi institucijami;

c) da je raven zaScite vlagateljev v te investicijske sklade enaka ravni zascite vlagateljev, ki
jo dolo¢ata ZISDU-1 in ZTFlI, ter zlasti, da so pravila glede izposojanja, posojanja, prodaje
prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga brez kritja ter glede
odsvojitve sredstev investicijskega sklada enaka zahtevam ZISDU-1;

d) da je poslovanje teh investicijskih skladov predmet poro€anja v polletnih in letnih poro€ilih,
iz katerih so razvidna sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja investicijskega sklada
v poroCevalskem obdobiju, ter predmet obves&anja javnosti;

e) da lahko podskladi krovnega sklada NLB Skladi nalagajo sredstva samo v enote oziroma
delnice taksnih investicijskih skladov, ki imajo sami skupno najve¢ 10 % vrednosti
sredstev naloZene v enote oziroma delnice investicijskih skladov in imajo tak§no omejitev
vlaganja v enote oziroma delnice investicijskih skladov izrecno navedeno v svojih pravilih
upravljanja oziroma v statutu;

f) da provizija za upravljanje takega investicijskega sklada ne bo presegala 3,00 % letno.

Nalozbe v enote premozenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov morajo upostevati
nalozbene cilje posameznega podsklada in se razvr§€ajo v drzave oziroma geografske regije ali
panozne skupine oziroma panoge glede na pretezni delez nalozb odprtega investicijskega sklada in
ne glede na drzavo oziroma geografsko regijo ali panozno skupino oziroma panogo izdajatelja delnic
ali enot premoZzenja oziroma upravljavca odprtega investicijskega sklada.

Skupni delez nalozb v enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov
posameznega podsklada krovnega sklada NLB Skladi lahko znasa najve¢ 10 % vrednosti sredstev
posameznega podsklada krovnega sklada NLB Skladi.

C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENT!I

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi svojih sredstev ne bodo nalagali v izvedene finanéne
instrumente, razen Ce so pridobljeni na podlagi korporacijskih dejanj izdajateljev vrednostnih papirjev,
ki spadajo med dopustne nalozbe, in imajo ¢asovno omejeno veljavnost. Tak$ni izvedeni finanéni
instrumenti so lahko izdani samo na finan&ne instrumente izdajateljev, ki spadajo med dovoljene
naloZbe posameznega podsklada, med njih pa med drugim Stejemo pravice, opcije in nakupne bone
(warrants). Najpogosteje so izdani za hakup delnic, obveznic ali zamenjavo dividend in predstavljajo
statusno-pravno dejanje izdajatelja, zato druzba za upravljanje na njihov prejem nima nikakrSnega
vpliva.

Z nekaterimi izmed na ta nacin pridobljenih izvedenih finanénih instrumentov je omogoc¢eno trgovanje
na borzah in drugih organiziranih trgih, ki so navedeni v dodatku D tega prospekta, z drugimi pa
trgovanje ni mozno. V primeru kotacije na borzah ali drugih organiziranih trgih, ki so navedeni v
dodatku D tega prospekta, bo druzba tak instrument prodala bodisi neposredno preko borze tretji
osebi bodisi neposredno izdajatelju. V primeru, da gre za izvedeni finan¢ni instrument, s katerim se ne
trguje na organiziranih trgih, je pogosto nasprotna stranka pri prodajah izdajatelj, ki je finan&ni
instrument izdal.

Druzba za upravljanje bo pri postopkih prodaje ali unov&enja tako pridobljenih izvedenih finanénih
instrumentov delovala v najboljSem interesu vlagateljev v podsklade krovnega sklada NLB Skladi, zato
je izvrsitev ali prodaja ali opustitev izvrSitve ali prodaje takSnega izvedenega finanénega instrumenta
odvisna od koristi in stroskov, ki so s tem povezani.

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi svojih sredstev ne bodo nalagali v izvedene finanéne
instrumente z namenom trgovanja.

D. STRUKTURIRANI FINANCNI INSTRUMENTI Z VGRAJENIMI IZVEDENIMI FINANCNIMI
INSTRUMENTI

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi svojih sredstev ne bodo nalagali v strukturirane finan¢ne
instrumente z vgrajenimi izvedenimi financnimi instrumenti.
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1.3. Izpostavljenosti krovnega sklada in podskladov

V tem podpoglavju so havedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenosti podskladov do
posameznega izdajatelja in do doloCenih izdajateljev finan&nih instrumentov ter opredelitev drugih
omejitev nalozb podskladov, ki jih dolo€ajo ZISDU-1 in predpisi, izdani na njegovi podlagi.
Dolo¢be, navedene v tem poglavju prospekta krovnega sklada NLB Skladi, se smiselno uporabljajo
lo€eno za vsak podsklad krovnega sklada, razen v primerih, kjer je izrecno navedeno drugace.

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi bodo svoja sredstva nalagali v skladu s spodnjimi omejitvami:

e delez nalozb v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja ne sme
presegati 5 %, razen €e ni drugacne dolo¢be v nalozbeni politiki podsklada v dodatku F, ki
omogoca visjo izpostavljenost, in je zanjo druzba za upravljanje dobila soglasje s strani ATVP;

e delez posamezne nalozbe v podskladu v nobenem primeru ne sme presegati 10 % vrednosti
sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v vrednostne papirje ali instrumente
denarnega trga posameznih izdajateljev, ki presegajo 5 % vrednosti sredstev podsklada, ne sme
presegati 40 % vseh sredstev podsklada“;

e ne glede na omejitev delezev nalozb prejsnjih tock ima lahko podsklad najvec 35 % sredstev
vlozenih v trzne vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, ¢e je
izdajatelj oziroma €e zanje jamci Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalna skupnost,
posamezna drzava Clanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali
posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢ drzav &lanic;

e podsklad ne sme imeti ve€ kot 10 % svojih sredstev vloZenih v depozite pri posamezni kreditni
ustanovi;

e podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine ali certifikate, ki predstavljajo plemenite
kovine;

e delez nalozb v naslednjih vrstah sredstev:

o denarna sredstva na posebnem denarnem racunu podsklada,

o banéni depoziti pri bankah in

o instrumenti denarnega trga z roénostjo do vkljuéno 12 mesecev,
skupno ne sme presegati 20 % vrednosti sredstev podsklada.

Druzba za upravljanje ne bo nalagala sredstev podskladov krovnega sklada NLB Skladi v osebe, ki so
povezane z druzbo za upravljanje, razen v bancne depozite, ki predstavljajo dodatna likvidna
sredstva.

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi in drugi investicijski skladi, ki jih upravlja druzba NLB Skladi,
skupaj ne smejo pridobiti ve¢ kot 20 % glasovalnih pravic posameznega izdajatelja in ne vec kot 10 %
vseh pravic posameznega izdajatelja brez glasovalne pravice in smejo pridobiti najvec takSen delez
dolzniSkih vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ne presega 10 %
skupne nominalne vrednosti vseh izdanih in nezapadlih dolzniSkih vrednostnih papirjev tega izdajatelja
in takSen delezZ instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja, da nominalna vrednost ne
presega 10 % skupne nominalne vrednosti vseh izdanih in Se nezapadlih instrumentov denarnega trga
tega izdajatelja. Podskladi krovnega sklada NLB Skladi skupaj ne smejo pridobiti ve€ kot 25 % enot
premoZzenja v obtoku posameznega vzajemnega sklada ali podsklada iz to¢ke C.1.2. podpoglavja tega
prospekta.

Omejitve iz prejSnjega odstavka, ki se navezujejo na dolzniSke vrednostne papirje, instrumente
denarnega trga in delnice ali enote premozenja investicijskih skladov, ne veljajo le v primeru, ko
postopek prve prodaje ali izdaje taksnih finan¢nih instrumentov Se poteka in se natan¢nih bruto ali
neto zneskov ne da izraCunati. Omejitve prav tako ne veljajo v primeru, da je izdajatelj teh finan¢nih
instrumentov Republika Slovenija ali organi regionalnih, lokalnih skupnosti Republike Slovenije,
posamezna drZava Clanica ali organi njenih regionalnih, lokalnih skupnosti, tuja drzava s seznama iz
petega odstavka 64. ¢lena ZISDU-1 oziroma posamezna mednarodna finan&na organizacija, ki ji
pripada ena ali ve€ drzav Clanic.

NaloZbe posameznega podsklada, za katerega je druzba za upravljanje v roku zadnjih Sestih mesecev
pridobila dovoljenje za upravljanje, lahko odstopajo od dolocb omejitev nalozb, dolo¢enih z ZISDU-1 in

* 40-odstotna omejitev ne vkljuéuje nalozb v depozite.
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pravili upravljanja, vendar jih mora druzba za upravljanje uskladiti z njimi v Sestih mesecih od
pridobitve dovoljenja za upravljanje podsklada.

V primeru, da pride do spremembe umestitve izdajatelja iz dovoljene panoge ali drzave ali geografske
regije ali bonitetne skupine v panogo ali drzavo ali geografsko regijo ali bonitetno skupino, ki ni na
dovoljenem seznamu tocke 3.2. dodatka F s podrobnejSimi pravili upravljanja posameznih
podskladov, je druzba za upravljanje dolZzna odsvojiti finan¢ni instrument tega izdajatelja v roku
dvanajstih mesecev od ugotovljene spremembe umestitve.

1.4. Dodatna likvidna sredstva

Dodatna likvidna sredstva so sredstva podsklada, ki predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista
denarna sredstva, vezana na odpoklic, ki niso hamenjena doseganju nalozbenih ciljev podsklada,
temve€ so namenjena pokrivanju tekoc€ih in izrednih izplacil podsklada, oblikujejo pa se lahko tudi v
Casu, potrebnem za reinvestiranje unovcenih nalozb podsklada, in v primerih, ko druzba za upravljanje
zaradi izredno neugodnih razmer na trgu finanénih instrumentov za¢asno prekine nalaganje sredstev
podsklada na te trge.

Visina dodatnih likvidnih sredstev posameznega podsklada ne bo presegala 20 % vrednosti sredstev
tega podsklada.

1.5. Zadolzevanje

Druzba za upravljanje se lahko v svojem imenu in za raun posameznega podsklada kratkoro¢no
zadolzi do 10 % vrednosti sredstev podsklada, pri ¢emer je lahko rok dospelosti kredita najvec 6
mesecev (zaCasna oziroma kratkoro¢na zadolzitev).

Druzba za upravljanje sme za zavarovanje kratkoro€nega kredita zastaviti premozenje podsklada, za
katerega najema posojilo, vendar le v vrednosti, ki je najveC enaka vrednosti prejetega kredita.

1.6. Tehnike in orodja upravljanja nalozb

Druzba za upravljanje bo za radun podskladov izkljuéno za namene pridobivanja dodatnih prihodkov
podskladov uporabljala posebne tehnike in orodja, ki se nanasajo na trzne vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga. Njihova uporaba ne bo povzro€ila odmika od naloZbenih ciljev
podskladov in njihove izpostavljenosti izrazitejSim dodatnim tveganjem. Druzba za upravljanje bo ves
Cas upoStevala tudi dopustne izpostavljenosti podskladov.

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje
lahko za radun podsklada iz njegovega premozenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti
najve¢ 30 % vrednosti njegovih sredstev. Druzba za upravljanje lahko za radun podsklada posoja
vrednostne papirje zgolj pod pogoji, ki jih opredeljujeta ZISDU-1 in sklep ATVP, ki dolo€a pogoje in
kriterije za posojanje vrednostnih papirjev iz premoZenja podsklada.

2. PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. Splosna pravila vrednotenja

Druzba za upravljanje vrednoti premoZenje posameznih podskladov krovnega sklada v skladu z
dolocili Slovenskih racunovodskih standardov, predvsem SRS 38 (2006) — Racdunovodske resitve v
vzajemnih skladih, SRS 3 (2006) in ustreznih mednarodnih raunovodskih standardov (v nadaljevanju
MRS).

Finanéni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preracunajo v referenéno valuto podsklada s te€ajem
Evropske centralne banke oziroma z drugim pogodbeno dolo¢enim te€ajem. Enak nacin vrednotenja
se upoSsteva pri stroskih pridobitve oziroma odsvojitve finan€nega instrumenta in obrestih iz naslova
finanénega instrumenta.
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2.2. Vrednotenje posameznih vrst financénih sredstev ali finanénih instrumentov

Denarna sredstva:
Zajemajo dobroimetje na denarnem ra¢unu podsklada v domadi in tujih valutah, ki se izkazuje v
nominalni vrednosti, ter dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z dologili izdajatelja.

Dani depoziti in posojila:
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dologili.

Delnice:

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem
zaklju¢nem (close) te€aju trga, na katerem je bil finanéni instrument pridobljen. Na enak nacin se
vrednotijo trzne prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami. Delnice, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, ki lahko zajema tudi stroSke pridobitve
finanénega instrumenta. Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu.

Enote premozenja ciljnih (odprtih) skladov:

Enote premozZzenija ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak
nacin kot delnice, kot je opredeljeno v prejSnjem razdelku. Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani vrednosti enote premozenja ali knjigovodski
vrednosti delnice.

Obveznice:

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se izkazujejo po nominalni vrednosti, pomnozeni
z zadnjim zakljuénim te€ajem trga, na katerem so bile pridobljene, povec¢ani za nate¢ene obresti, v
skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji obveznic, ali v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i organizator
trga. Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni vrednosti,
povecani za nateCene obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob izdaji obveznic.
Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoiji, ki jih doloc€i izdajatelj pri
izdaji obveznic.

Instrumenti denarnega trga:

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot
delnice, kot je opredeljeno v prejsnjih razdelkih. Obrestovana finan¢na sredstva se izkazujejo skupaj z
obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji finanénega sredstva. Diskontirani
kratkoro€ni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi, ki jih
doloci izdajatelj finanénega instrumenta ob izdaji. Zakladne menice se vrednotijo po metodi odplaéne
vrednosti.

lzvedeni finanéni instrumenti:

Podlaga za gibanje vrednosti izvedenih finanénih instrumentov je gibanje vrednosti osnovnih
instrumentov. Cena izvedenega finanénega instrumenta je dnevno dostopen, zanesljiv in preverljiv
podatek. V nasprotnem primeru se izvedeni finan¢ni instrument vrednoti po nabavni ceni.

Terjatve in aktivhe €asovne razmejitve:
Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb.

3. TVEGANJA

Tveganje, ki se mu izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od
nalozbenih ciljev in politike vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere takSen podsklad
oziroma kombinacijo podskladov, da bo skupno tveganje naloZbe zanj Se sprejemljivo.

Vrednost naloZb podskladov lahko v prihodnosti niha in obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil
povrnjenega celotnega vplaganega zneska.
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Trzno tveganje je tveganije, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljuujejo moznost nenadnega in dlje ¢asa
trajajoCega sploSnega padca tecajev na finan¢nih trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer
(sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja finanénega instrumenta
(nesistematic¢no tveganje).

Nalozbeno tveganije je tveganije, ki je lastno posameznemu vrednostnemu papirju, in vklju€uje tako
trzno tveganje kot tudi specificne dejavnike, zaradi katerih se vrednost posamezne naloZzbe spreminja
drugace kot trga vrednostnih papirjev v celoti.

Tveganje koncentracije nalozb v doloCeni vrsti nalozb ali na dolo€enem trgu pomeni, da se zviSuje
potencialno tveganje vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo mo¢no vplivajo na
donosnost podsklada.

Kreditno tveganije je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih
obveznosti do podsklada ne poravna pravoc¢asno in/ali v celoti.

Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu
imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo€enih rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganje tako za podsklad kot tudi za vlagatelja.

Tveganije skrbnistva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premoZzenja krovnega sklada ne
more ali ne izvaja storitev skrbniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali v
potrebnem obsegu.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti naloZzb na posameznem trgu
vrednostnih papirjev s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le pod ob&utno
slabsimi pogoiji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te nalozbe ovrednotene. Likvidnostno
tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplagil v
podsklad.

Valutno tveganije je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena tudi v
nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo€eni v drugi valuti, kot je valuta, v
kateri se izraCuna vrednosti enote premoZenja podsklada. V primeru depreciacije ali devalvacije teh
valut lahko pride do nihanja in negativhega vpliva na donosnost naloZbe podsklada.

Politi¢no tveganje vklju€uje tveganje kriz, vojadkih spopadov, sprememb predpisov v drzavah, na
finan&ne trge katerih podsklad nalaga premoZenje, vklju¢no s spremembo davénih predpisov in vsemi
vrstami omejitev finan¢nih tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost
nalozb na finan¢nih trgih.

Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od pricakovane, kar pomeni, da
bo kupna mo¢ prihrankov v podskladu ob izplaCilu (unov€enju) niZja od pri¢akovane.

Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolZzniSke vrednostne papirje ali
depozite zaradi spremembe ravni obrestnih mer ne doseZe priakovane donosnosti teh nalozb.
Obrestno tveganje je obi€ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Morebitne garancije tretjih oseb glede doseganja dolo¢ene minimalne donosnosti zniZujejo tveganje,
pri Eemer obstaja moznost, da te tretje osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garancijske
zaveze. Omenjeno tveganje je delno odvisno tudi od trznega in drugih tveganj, ki vplivajo na izpolnitev
pogojev za uveljavitev garancije do tretjih oseb. Dodatno pa morebitne garancije tretjih oseb verjetno
znizujejo pri¢akovano donosnost nalozbe v primerjavi z nalozbami, kjer garancija tretjih oseb ni
prisotna.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na finanéne trge
katerih podsklad nalaga premoZenje, pride do za podsklad neugodne spremembe predpisov, vklju¢no
s spremembo davénih predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko
negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost naloZzb na finan¢nih trgih.
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Tveganje nevarnosti znizanja sredstev in donosov v primeru mnozi¢nega unovcevanja investicijskih
kuponov podsklada pomeni, da lahko v primeru mnozi¢nega unov&evanja investicijskih kuponov
podsklad unov€uje svoje nalozbe le pod izrazito slabSimi pogoji kot obi¢ajno, kar lahko negativno
vpliva na donosnost podsklada, v dolo€enih primerih pa lahko vodi tudi v za¢asno zaustavitev
izplagevanja odkupne vrednosti investicijskih kuponov. Slednje bi pomenilo dodatno likvidnostno
tveganje za vlagatelja v podsklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja
predpisanimi roki vplagevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz podsklada.

Splosno investicijsko tveganje posameznih podskladov se v dodatku F ocenjuje tako v kategoriji vseh
podskladov, kakor tudi v kategoriji delnidkih oziroma obvezniSkih oziroma uravnotezenih podskladov
(odvisno od podrobnejsih pravil upravljanja podsklada). V obeh kategorijah ocena 1 pomeni zelo nizko
tvegano nalozbo, ocena 3 nizZje tvegano nalozbo, ocena 5 srednje tvegano nalozbo, ocena 7 visje
tvegano nalozbo, ocena 10 pa visoko tvegano nalozbo.

4. REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Referencna valuta vseh podskladov je evro.

Obdobje obraCunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja podskladov je delovni
dan, kot je dolo¢en na obmocju Republike Slovenije, kar ne vklju€uje sobot, nedelj in tistih drzavnih
praznikov, ki so v skladu s predpisi opredeljeni kot dela prosti dnevi.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Podskladi krovnega sklada NLB Skladi bodo prihodke oziroma ¢isti dobi¢ek v celoti zadrzali in ga v
obdobju imetnistva investicijskih kuponov imetnikom ne bodo izplacevali, temve& ga bodo izplacali
Sele ob vsakokratnem izplacilu investicijskih kuponov podskladov.

6. STROSKI IN STOPNJA OBRATA NALOZB

Posebnosti glede stroskov posameznih podskladov oziroma stroskov imetnikov njihovih investicijskih
kuponov so navedene v dodatku F.

6.1. Neposredni strosSki imetnikov investicijskih kuponov podskladov

Neposredne stroSke placajo imetniki investicijskih kuponov podskladov pri vplacilu in/ali izplagilu
investicijskih kuponov.

— Najvisji vstopni stro3ki, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje ob enkratnem vplacilu
investicijskih kuponov podskladov, izraZzeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona:
3,00 %.

— Kadar se imetnik investicijskih kuponov ob pristopu k pravilom upravljanja podsklada zaveze
nalagati denarna sredstva v enote podsklada v dolo¢enem daljSem ¢asovnem obdobju (v
nadaljnjem besedilu: varevalni nalrt), lahko druzba za upravljanje od vplacil, opravljenih v prvem
letu po zac¢etku vplacevanja v podsklad, obracuna vstopne stroSke najve¢ v viSini 30,00 %
vrednosti vplail v prvem letu. V primeru iz prejSnjega stavka sme druzba za upravljanje od
nadaljnjih vplagil investicijskih kuponov obradunavati sorazmerno niZje vstopne stroske, tako da
vstopni strodki od vplacil za celotno obdobje vplagevanja v varéevalni nacrt ne bodo presegli
najvisjih vstopnih stroSkov za enkratna vpladila v viSini 3,00 %.

— Najvisji izstopni stroSki, do katerih je upraviCena druzba za upravljanje ob izplacilu investicijskih
kuponov, izraZeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona: 1,00 %.

— Najvisji vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje, izrazeni v odstotku od
vrednosti investicijskega kupona v primeru prehoda med podskladi krovnega sklada ali v primeru
prehoda med podskladom krovnega sklada in vzajemnim skladom ali podskladom drugega
krovnega sklada, ki ga upravlja druzba: 1,50 %.

— Najvisji izstopni stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje, izrazeni v odstotku od
vrednosti investicijskega kupona v primeru prehoda med podskladi krovnega sklada ali v primeru
prehoda med podskladom krovnega sklada in vzajemnim skladom ali podskladom drugega
krovnega sklada, ki ga upravlja druzba: 0,00 %.
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— Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroSkov po podskladih krovnega sklada je
dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje.

6.2. Stroski upravljanja in poslovanja krovnega sklada

A. Provizija za upravljanje

Provizija za upravljanje se obracunava od povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada vsak
obracunski dan po izra¢unu vrednosti sredstev podsklada in pred izraGunom VEP. Druzbi za
upravljanje se denarna sredstva izplacajo iz sredstev podsklada v roku osmih dni od izstavitve racuna
s strani druzbe za upravljanje za vse delovne dni prejSnjega koledarskega meseca.

ViSine provizij za upravljanje posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

B. Provizija za skrbniSke storitve

Provizija za skrbniSke storitve se obracunava od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada
vsak obracunski dan po izraCunu vrednosti sredstev podsklada in pred izraCunom VEP. Skrbniku se
denarna sredstva izplacajo iz sredstev podsklada v roku petnajstih dni od izstavitve raCuna s strani
skrbnika za vse delovne dni prejSnjega koledarskega meseca.

Najvisji odstotek provizije za opravljanje skrbniskih storitev znasa 0,21 %.

Provizija za skrbniSke storitve se v skladu z dolo€bami pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev zniza

v primeru nastopa nhaslednjih dogodkov, vendar ne na manj kot 0,05 %:

— Ce vrednost sredstev podsklada presega 12.500.000,00 EUR, za 0,05 odstotne tocke;

— Ce vrednost sredstev podsklada presega 25.000.000,00 EUR, za dodatne 0,05 odstotne tocke;

— Ce vrednost sredstev podsklada presega 42.000.000,00 EUR, za dodatne 0,05 odstotne tocke;

— Ce druzba za upravljanje s skrbnikom sklene pogodbo o skrbnistvu za en dodatni podsklad, tako
da skrbnik nudi skrbniSke storitve za vsaj 5 podskladov te druzbe za upravljanje, se provizija za
skrbniske storitve zniza za 0,01 odstotno tocko;

— za podsklade, ki nalagajo sredstva preteZzno v obveznice in ne nalagajo sredstev v delnice
(obvezniski podskladi), za 0,05 odstotne tocke.

Ce vrednost sredstev vseh investicijskih skladov v upravljanju preseze 500 mio EUR, se skrbniska
provizija zniZza na 0,05 %.

C. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozZenje podskladov na podlagi opravljanja storitve
upravljanja krovnega sklada

Druzba za upravljanje je iz sredstev podsklada upravi¢ena izvrSiti plaCila provizije in pladila za vse
oziroma posamezne od naslednjih vrst stroSkov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi z
opravljanjem storitev upravljanja podsklada:

— stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev (provizije in drugi stro$ki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati
organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirin§ko depotni druzbi ter borznim
posrednikom), pri vstopanju na organizirane trge drugih drZzav €lanic ali organizirane trge tujih
drzav pa 3e stro3ke, ki so nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu,

— provizije in drugi stro$ki, ki jih je na podlagi pogodbe treba placati klirinsko depotni druzbi,

— stroski plagilnega prometa,

— stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada,

— stroski obvesc€anja imetnikov investicijskih kuponov po dolo¢bah ZISDU-1,

— stroski v zvezi z morebitnimi tozbami za povrnitev $kode zoper skrbnika za raCun premozenja
podsklada,

— stroski v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori na raun podsklada v vseh sodnih postopkih in
postopkih pred drZzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premoZenje
podsklada,

— davki in druge dav&€ine v zvezi s premoZenjem podsklada oziroma s prometom s tem
premozenjem,

— stroSki skrbniskih storitev skrbnika,
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— stroski obresti in drugi stroski zadolzevanja za posajila, ki jih v skladu s tem zakonom druzba za
upravljanje najema v imenu in za racun podsklada,

— strodki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov podsklada.

Druzba za upravljanje posreduje nalog za izplacilo teh stroSkov iz sredstev podsklada skrbniku

krovnega sklada.

C. Vrste drugih strogkov, ki bodo bremenili premoZenije podskladov v zvezi z opravljanjem skrbnigkih
storitev za krovni sklad

Skrbniku je iz premozenja podsklada dovoljeno povrniti samo naslednje strosSke:

— stroSke za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, izdanimi v
nematerializirani obliki pri klirinSko depotni druzbi,

— stroske hrambe in / ali vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov
podsklada pri drugih bankah oziroma finanénih organizacijah skladno s prenosom opravljanja
posameznih skrbniskih storitev na drugo osebo ter s tem povezane stroSke vnosa in izvrSitve
naloga (transakcijski stroski) in stroSke za provizije in druge stroSke, ki jih je na podlagi pogodbe
treba placati klirinSko depotni druzbi,

— stroke v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za racun podsklada v vseh sodnih postopkih in
postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje
podsklada,

— stroSke v zvezi z morebitno tozbo za raun podsklada zoper druzbo za upravljanje.

D. Opredelitev, kateri izmed zgoraj navedenih stroSkov bodo bremenili krovni sklad v celoti (vse
podsklade), z opisom nacina oziroma metodologije delitve skupnih stroSkov med podsklade

Izmed zgoraj navedenih stroSkov bodo v nekaterih primerih stroski revidiranja letnega porocila
krovnega sklada in stroSki obveS&anja imetnikov investicijskih kuponov po dolo¢bah ZISDU-1
bremenili krovni sklad v celoti (za vse podsklade). Posamezni podsklad bodo bremenili vsi tisti stro$ki,
ki so povezni izklju€no z njegovim delovanjem, razen Ce se bodo stroSki obvescanja ali revidiranja
nanasali na sam krovni sklad. V tem primeru se bodo stroski delili na enake dele.

6.3. Celotni stroski poslovanja (TER) in stopnja obrata nalozb (PTR)

Zadniji razpoloZljivi podatki o celotnih stroskih poslovanja in stopnjah obrata naloZb podskladov so
prikazani v dodatku G.

7. OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve
zavezancev. Vse vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcéitve, ki nastane zaradi
imetnistva investicijskih kuponov, izpla€ila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali
drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja
vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz
naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada poiSée pomo¢ strokovnjakov!

7.1. Obdavcitev krovnega sklada

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne
osebe.

7.2. Obdavcitev vlagateljev, ki so pravne osebe - rezidenti

Dohodki pravnih oseb so obdavé&eni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (Ur. I.
RS, &t. 117/06 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZDDPO-2). Stopnja davka na
ustvarjeni davéno priznani dobic¢ek znasa 20 %.

Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolZni dav€no priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi
prihodkov in odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in raunovodskimi standardi, pri Eemer so
dolZni upostevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2. Posebna pravila se nanasajo predvsem na
spremembe racunovodskih usmeritev, popravke napak in prevrednotenja.
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7.3. Obdavcitev vlagateljev, ki so fizicne osebe — rezidenti

7.3.1. Obdavcitev v primeru unovéenja ali prodaje investicijskega kupona oziroma
likvidacije posameznega podsklada

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. €lenom Zakona o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 117/06 s
spremembami in dopolnitvami; v hadaljevanju ZDoh-2) Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve
(unovéenja, prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada viagatel]
obdavéen v okviru pravil o dobicku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdavdljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu ZDoh-2 se Steje unovéenje oziroma
prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije posameznega podsklada.

Za neobdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. ¢lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:

+ prenos kapitala preminule osebe na dedi¢a, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovaniju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapu$&ine zaradi smrti fizicne
osebe;

* prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Oprostitev placila dohodnine ob odsvaoijitvi investicijskih kuponov v skladu s 126. ¢lenom Zakona o
spremembah in dopolnitvah zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur. |. RS, st.
92/07; ZISDU-1B) velja za imetnike, ki so investicijske kupone podsklada pridobili z zamenjavo
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, ki je nastal z zamenjavo delnic pooblas€ene investicijske
druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz pooblas¢ene investicijske druzbe, v postopku
obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v postopku obvezne oddelitve dela sredstev
te druzbe v vzajemni sklad, pod pogojem, da je imetnik te delnice pridobil v skladu s predpisi, ki
urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij.

Davcéna osnova za dolocitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega
kupona ob odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v podsklad, zmanjSan za
znesek vstopnih stroSkov (torej zmnoZek Stevila enot premoZenja in vrednosti ene enote premozZenja).
Tako ugotovljena vrednost se nato poveca za normirane stroSke v zvezi s pridobitvijo investicijskega
kupona, ki se priznajo v vidini 1 % od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja
se nabavna vrednost investicijskega kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na dediscine
in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvoijitvi je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti
ene enote premozenja ob izplacilu iz podsklada. Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se
zmanjSa za normirane stro8ke v vidini 1 % vrednosti investicijskega kupona ob odsvojitvi.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona
vzajemnega sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega
kupona Steje vrednost na dan 1. januarja 2006.

Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijskega kupona ob
pridobitvi preracuna z uporabo srednjega te€aja Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve
investicijskega kupona oziroma 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega
kupona steje vrednost na ta dan.

Od tako ugotovljene dav&ne osnove se izraGuna in placa dohodnina po stopniji 20 %. Stopnja
dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih:

+ petih letih imetnidtva investicijskega kupona: 15 %,

+ desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10 %,

+ petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5 %.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je vlagatelj opro$¢en placila dohodnine od dobicka
iz kapitala.
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Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Za investicijske kupone podsklada, pridobljene z zamenjavo investicijskih kuponov vzajemnega
sklada, ki je nastal z zamenjavo delnic pooblascene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe,
ki je nastala iz pooblas€ene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v
vzajemni sklad, ali v postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad, kadar je
imetnik te delnice pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podijetij, se Steje, da
so bili pridobljeni na dan oblikovanja podsklada krovnega sklada.

Dohodnino od dobic¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki
jo je treba vloziti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvoijitve kapitala
v enem letu (razen nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni
dobicki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, pri Cemer se zavezancu ne prizna izguba pri
odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec v roku 30-ih dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni
nadomestni kapital. Izguba se ne prizna tudi v primeru, Ce je tako odsvojen kapital pridobila
zavezanCeva povezana oseba.

Dav¢ni organ izda odlocbo o odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala do 30. aprila tekoCega leta za
preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokon¢na.

7.3.2. Obdavcitev v primeru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega
krovnega sklada se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, razen v delu, v katerem se
investicijski kupon unov¢i za poravnavo stroskov prehoda med podskladi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji

obdav¢ljivi odsvojitvi investicijskih kuponov, pri emer se:

» za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani
investicijski kuponi, ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

* za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena
v skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere bi v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi podsklada v primeru
unovditve/izplacila veljala oprostitev plagila dohodnine v skladu s &etrtim odstavkom 126. ¢lena
ZISDU-1B, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi podsklada, pridobljenimi v postopku
zamenjave v okviru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri
zamenjavi ali unovCenju takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o
dejanskem Casu pridobitve in nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega
kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Dav&ni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za
upravljanje, ki upravlja krovni vzajemni sklad. Druzba za upravljanje je dolzna zavezance v 15-ih dneh
po zamenjavi investicijskih kuponov pisno obvestiti o odloZitvi ugotavljanja davéne obveznosti.

7.3.3. Obdavcitev v primeru preoblikovanja podsklada

Ob zamenjavi investicijskih kuponov podsklada za investicijske kupone drugih podskladov v okviru
preoblikovanja podsklada s prenosom celotnega premozenja na drug podsklad zavezanec lahko
uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji

obdav¢ljivi odsvojitvi investicijskih kuponov, pri Eemer se:

» za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani
investicijski kuponi, ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,
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* za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena
v skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere bi v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi podsklada v primeru

unovditve/izplacila veljala oprostitev plagila dohodnine v skladu s &etrtim odstavkom 126. ¢lena

ZISDU-1B, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi podsklada, pridobljenimi v postopku

Zamenjave.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri
zamenjavi ali unov€enju takih investicijskih kuponov dolZzna od imetnika zahtevati dokazila o
dejanskem Casu pridobitve in nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega
kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za
upravljanje, ki upravlja prevzemni podsklad, ki o tem v 15-ih dneh pisno obvesti zavezance,
posredovati pa jim mora tudi vse podatke, ki jih zavezanci potrebujejo za ugotavljanje svojih dav&nih
obveznosti.

7.4. Vlagatelji, ki so pravne ali fizicne osebe - nerezidenti

Fizicna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo
investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizitne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdav itvijo nalozbe v investicijski kupon
podsklada poleg posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) Zakona o dohodnini (ZDoh-2)
upostevati tudi dav&ne predpise, ki zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so dav€ni zavezanci
(praviloma v drzavah prebivalis¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upoStevati dav€ne predpise, ki zanje veljajo v
drzavah, v katerih so dav&ni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti in imajo
nalozbo v investicijske kupone podsklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v zvezi s to
poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo za pravne osebe — rezidente (toCka 7.2.).

8. POSLOVNO LETO IN POROCILA O POSLOVANJU

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu.

Letno in polletno porocilo krovnega sklada vsebujeta zbirno bilanco stanja in izkaz poslovnega izida
krovnega sklada ter raunovodske izkaze vseh podskladov.

9. OBVESCANJE VLAGATELJEV IN JAVNOSTI

9.1. Vrednosti enot premozenja

Druzba za upravljanje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu po stanju na obracunski dan
poroCa ATVP in dnevnikom (€asnik Finance in morebitni drugi dnevniki z vecjo naklado, ki izhajajo na
celotnem obmodju Slovenije) podatke o vrednosti enote premoZenja (VEP), gibanju vrednosti enote
premoZzenja ter drugih podatkih na obrazcu VS/VEP.

Druzba za upravljanje objavi podatke iz obrazca VS/VEP na spletni strani www.nlbskladi.si naslednji
delovni dan po obragunskem dnevu, dnevniki pa objavijo podatke naslednji delovni dan po objavi v
elektronskih medijih.

9.2. Porocila o poslovanju

Druzba za upravljanje enkrat mesecno, in sicer do petnajstega dne v mesecu, na svoji spletni strani

(www.nlbskladi.si) objavi mese&no porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi
nalozb vsakega podsklada krovnega sklada NLB Skladi.
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Druzba za upravljanje v roku 15-ih dni od izteka roka, ko mora ATVP predloziti revidirano letno
porocilo krovnega sklada, javno objavi povzetek revidiranega letnega porocila v asniku Finance in
hkrati tudi javno objavi celotno letno porocilo krovnega sklada z mnenjem revizorja na nacin, dolo¢en v
zakonu o gospodarskih druzbah, ter na spletni strani www.nlbskladi.si.

9.3. Pomembni pravni in poslovni dogodki ter druge objave

Druzba za upravljanje mora nemudoma javno objaviti vsak pravni ali poslovni dogodek, ki se tiCe
krovnega sklada, podsklada oziroma druzbe za upravljanje in ki bi lahko pomembneje vplival na
vrednost enote premoZenja podsklada.

Druzba za upravljanje mora nemudoma z javno objavo javnost obvestiti o prekinitvi pogodbe s
skrbnikom krovnega sklada in o sklenitvi pogodbe z novim skrbnikom.

Vse javne objave in obvestila, ki jih bo objavila druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0., na
podlagi dolo¢b ZISDU-1, bodo objavljena v ¢asniku Finance v rokih, ki jih dolo¢ajo zakon in predpisi,
izdani na njegovi podlagi, in na spletni strani www.nlbskladi.si.

10. INVESTICIJSKI KUPONI, VPLACILA IN IZPLACILA

Premozenje podskladov krovnega sklada je razdeljeno na enote premozenja.
10.1. Investicijski kuponi

Druzba za upravljanje izdaja investicijske kupone podskladov, ki se glasijo na eno, ve¢ ali dele enot
premozenja posameznega podsklada.

Pravice, ki izhajajo iz investicijskih kuponov, so naslednje:

— pravica od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premoZzenja podsklada, na
katere se glasi investicijski kupon;

— pravica do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada.

Investicijski kupon je nematerializiran neprenosljiv imenski vrednostni papir in vsebuje naslednje

podatke:

— oznako, da gre za investicijski kupon podsklada;

— ime podsklada;

— firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona;

— firmo in sedeZ oziroma ime in priimek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
prenosljivosti;

— Stevilo enot premoZenja podsklada, na katere se glasi investicijski kupon, na 6 decimalnih mest
natanéno;

— obveznosti druZzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;

— serijsko Stevilko;

— kraj in datum izdaje;

— podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.

10.2. Vpla€ilain izplacila

10.2.1. Vplacila

Investicijski kuponi se lahko vpla¢ajo samo v denarju, in sicer v evrih.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnoZku Stevila enot premoZenja in vrednosti
enote premoZenja podsklada, pove€anemu za vstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za
upravljanje. Vrednost enote premozenja posameznega podsklada za potrebe obracuna nakupne

vrednosti investicijskega kupona se izraCunava na 4 decimalna mesta natancno.

Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja posameznega podsklada tako, da posreduje pravilno
izpolnjeno pristopno izjavo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje.
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Najnizji mozni znesek prvega vpladila v katerikoli podsklad krovnega sklada NLB Skladi znasa
1.000,00 EUR razen v primeru, da vlagatelj vplaa sredstva s prenosom iz drugega podsklada
krovnega sklada. V primeru, da vlagatelj vplauje sredstva z varCevalnim nacrtom, je najmanj$a
vrednost prvega vplacila v podsklad (vklju€ujo¢ vstopne stroSke) 500,00 EUR. Vrednost nadaljnjih
vpladil v podsklad ali vrednost prvega vplacila v primeru, da vlagatelj vplaa sredstva v podsklad s
prenosom iz drugega podsklada krovnega sklada, mora biti ve&ja ali enaka vrednosti 1 enote
premoZenja.

Za vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do presecne ure obracunskega dne T, se
pri izraunu nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote premozenja po

stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena v ¢asniku Finance in morebitnih drugih dnevnikih z
vecjo naklado, ki izhajajo na celotnem obmoc¢ju Slovenije, ter na spletni strani druzbe za upravljanje
najkasneje naslednji delovni dan T+1. Za vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada po
presecni uri obradunskega dne T, se pri izraCunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upoSteva
vrednost enote premozenja po stanju na obraCunski dan T+1, ki bo javno objavljena v ¢asniku Finance
in morebitnih drugih dnevnikih z ve&jo naklado, ki izhajajo na celotnem obmocju Slovenije, ter na
spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Presecna ura za vplacila v vse podsklade krovnega sklada NLB Skladi je 00:01.

Druzba za upravljanje mora ob vlagateljevem pristopu h krovnemu skladu in vplagilih investicijskih
kuponov podskladov izvajati postopke, dolo€ene s predpisi s podrocja prepreevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter z davénimi predpisi.

Denarna sredstva mora vlagatelj nakazati na posebni denarni raun podsklada pri skrbniku krovnega
sklada z navedbo sklica, ki je zapisan na pristopni izjavi. Na podlagi vpla¢anih sredstev druzba za
upravljanje vlagatelju izda investicijski kupon, ki je eviden&no hranjen pri druzbi za upravljanje.

Druzba za upravljanje vlagatelju po vsakokratnem preracunu vplacila v enote premozenja podsklada
poslje izpis stanja na investicijskem racunu, ki je hkrati potrdilo o hrambi investicijskih kuponov,
vpisanih na investicijskem raunu pri druzbi za upravljanje, v katerem mora biti navedeno:

— denarni znesek, ki ga je vlagatelj vplacal,

— znesek vstopnih stroSkov,

— Stevilo enot premozenja podsklada, ki jih je vlagatelj pridobil z vplagilom,

— skupno Stevilo enot premoZenja podsklada, ki jih ima vlagatelj na investicijskem racunu.

10.2.2. Izplagila

Imetnik investicijskega kupona podsklada lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva izplacilo
njegove odkupne vrednosti. Ce je vlagatelj pristopil k pravilom upravljanja posameznega podsklada na
vpisnem mestu pravne osebe, ki jo je druzba NLB Skladi pooblastila za prodajo investicijskih kuponov,
lahko sklepa priloge k tej pristopni izjavi in zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskih kuponov
le pri tej pravni osebi (razen v primeru, da pooblastilo tej pravni osebi preneha).

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnoZku Stevila enot premoZenja in vrednosti
enote premoZzenja podsklada, zmanjSanemu za izstopne stroSke, do katerih je upraviéena druzba za
upravljanje. Vrednost enote premoZenja posameznega podsklada za potrebe obraduna odkupne
vrednosti investicijskega kupona se izraCunava na 4 decimalna mesta natancno.

Zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona mora dati vlagatelj na posebej
dologenem obrazcu in se lahko glasi na celotna vloZena sredstva ali pa na del vioZenih sredstev. Ce
se glasi na del vlozenih sredstev v podsklad, se lahko glasi bodisi na dolo¢eno Stevilo enot
premozenja bodisi na dolo¢en znesek denarja, ki ga imetnik investicijskih kuponov zeli izplatanega.
Vlagatelj zahteva (celotno ali delno) izplacilo iz podsklada po neznani vrednosti enote premozenja
podsklada.

Druzba za upravljanje bo na podlagi zahteve za izpla€ilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki
jo bo prejela do prese€ne ure obracunskega dne T, pri izraCunu odkupne vrednosti investicijskega
kupona upostevala vrednost enote premoZenja po stanju na obradunski dan T, ki bo javno objavljena
v Casniku Finance in morebitnih drugih dnevnikih z ve&jo naklado, ki izhajajo na celotnem obmocju
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Slovenije, ter na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje nasledniji delovni dan T+1. Pri zahtevi
za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo prejela po presecni uri obracunskega
dne T, bo pri izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala vrednost enote
premozenja po stanju na obra¢unski dan T+1, ki bo javno objavljena v ¢asniku Finance in morebitnih
drugih dnevnikih z vegjo naklado, ki izhajajo na celotnem obmodju Slovenije, ter na spletni strani
druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Preselna ura za izplacila za vse podsklade krovnega sklada NLB Skladi je 00:01.

Druzba za upravljanje opravi izplacila odkupnih vrednosti investicijskih kuponov po ¢asovnem
zaporedju prejetih pravilnih zahtev za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada.

Izplacilo denarnih sredstev se opravi v evrih najkasneje v petih delovnih dneh po obracunskem dnevu,
ko je opravljen preracun izplacila vrednosti enot premozenja v denarna sredstva. V kolikor bi bila
vrednost preostalih enot premoZzenja vlagatelja po izplaCilu dela odkupne vrednosti investicijskega
kupona nizja od 250 EUR, se vlagatelju prihranki izplacajo v celoti.

Imetnik investicijskih kuponov lahko zahteva tudi periodi€no izplatevanje odkupne vrednosti enot
premozenja.

Po opravljenem preracunu izplacila vrednosti enot premozenja v denarna sredstva poslje druzba za
upravljanje imetniku obvestilo, v katerem mora biti navedeno:

— denarni znesek, ki ga je imetnik prejel,

— znesek izstopnih stroSkov,

— Stevilo enot premozenja podsklada, ki jih je imetnik izplacal,

— skupno Stevilo enot premoZzenja podsklada, ki jih ima imetnik na investicijskem racunu.

Do 31. januarja v koledarskem letu druzba za upravljanje posreduje imetniku, ki je unovcil investicijske
kupone delno ali v celoti v preteklem letu, seznam vseh unov¢itev, delnih ali v celoti, investicijskih
kuponov, skupaj z ustreznimi nakupnimi vrednostmi investicijskih kuponov.

10.2.3. Prehodi med podskladi krovnega sklada

Vlagatelj lahko prehaja med podskladi krovnega sklada oziroma izplacuje investicijske kupone enega
podsklada in hkrati vplauje investicijske kupone drugega podsklada brez vmesnega izplacila odkupne
vrednosti investicijskega kupona brez omejitev.

Vstopni in izstopni stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje v primeru prehoda med
podskladi krovnega sklada, so dolo€eni v tocki 6.1.

11. DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH

11.1. Trajanje podskladov

Podskladi so oblikovani za nedolocen ¢as.

11.2. Zaustavitev izplacil in vplagil

11.2.1. Zaustavitev izplacil

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in kadar to zahtevajo posebne okoliS¢ine zaradi
varstva in interesov imetnikov investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov zaasno zaustavi
izplacila investicijskih kuponov podskladov. Zaustavitev izplacil je mogoc&a zgolj v okolis¢€inah in

pod pogoiji, dolo€enimi v sklepu ATVP, ki dolo€a primere in okoliS&ine, postopke in druge pogoje, ki
morajo biti izpolnjeni, da lahko podsklad za¢asno ustavi odkup enot premozenja.

ATVP lahko zahteva tudi za¢asno zaustavitev izplagil investicijskih kuponov nekaterih ali vseh

podskladov krovnega sklada, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov
podskladov ali v interesu javnosti.
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11.2.2. Zaustavitev vplagcil

Druzba za upravljanje lahko v iziemnih primerih in kadar to zahtevajo posebne okolis€ine, zatasno
zaustavi vpladila investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega sklada.

Druzba za upravljanje lahko zadasno zaustavi vpladila investicijskih kuponov nekaterih ali vseh
podskladov krovnega sklada v primeru hujsih tehniénih tezav pri delovanju informacijskega sistema
druzbe za upravljanje ali skrbnika, ki vodi posebne denarne radune posameznih podskladov, ¢e
skrbnik zaCasno ali trajno ni ve€ sposoben opravljati katere izmed skrbniskih storitev, ¢e zaradi
tehniénih tezav ali drugih nepremostljivih ovir nastopi zac¢asna ustavitev plac¢ilnega prometa, v primeru
naravne nesrece, vojne, teroristicnega napada ali drugih pomembnih zunanjih dejavnikov oziroma
nastopa okolis€in, ki huje otezujejo ali povsem onemogoc¢ajo normalno poslovanje druzbe za
upravljanje in za katere druzba za upravljanje utemeljeno ugotovi oziroma z veliko verjetnostjo
presodi, da bi vplivale na nemotena vplacila investicijskih kuponov.

11.2.3. Obvescanje

Druzba za upravljanje nemudoma javno objavi obvestilo o zagasni zaustavitvi vplacil oziroma izplagil
enot premozenja podsklada v ¢asniku Finance. Obvestilo mora vsebovati podatke o podskladu, druzbi
za upravljanje in skrbniku krovnega sklada, kratek opis razlogov za zaustavitev vplacil oziroma izplagil
enot premozenja podsklada, natan€en ¢as ustavitve in predviden &as ponovnega zacetka vplacil
oziroma izplacil enot premozenja podsklada, predviden nacin zagotovitve moznosti za prenehanje
zaCasne zaustavitve vplacil oziroma izplacil enot premozenja podsklada in opis postopkov druzbe za
upravljanje, s katerimi bo zagotovila, da bodo razlogi za za¢asno zaustavitev vplacil oziroma izpladil
enot premozenja podsklada odpravljeni in pojasnilo o tem, kakSen je nacin in morebiten zamik izpladil
enot, za katere je bila zahteva za odkup dana Se pred zaustavitvijo izplacil enot. V obvestilu morajo biti
zapisani tudi podatki o mestih, nacinu in ¢asu nadaljnjega obvescanja vlagateljev o poteku zaCasne
zaustavitve vplacil oziroma izplacil enot premoZenja podsklada in o mestih, €asu, telefonskih Stevilkah
oseb in naslovih spletnih strani, kjer lahko vlagatelji v enote premoZenja podsklada dobijo dodatne
informacije o poteku zaasne zaustavitve vplacil oziroma izpladil enot premoZenja podsklada.

Ce je ¢as trajanja zaGasne zaustavitve vplagil oziroma izplagil investicijskih kuponov znan, mora biti
izrecno naveden v objavi iz prej$njega odstavka. Ce ta &as ni znan, je v objavi sklepa o zagasni
zaustavitvi vplacil oziroma izplagil investicijskih kuponov potrebno navesti predvideno trajanje zatasne
zaustavitve odkupa investicijskih kuponov oziroma nasteti, kateri pogoji se morajo izpolniti in katere
okolis€ine se morajo spremeniti, da bodo vplagila oziroma izplacila investicijskih kuponov zopet
spros€ena. V slednjem primeru mora druzba za upravljanje poskrbeti, da so javnost in imetniki
investicijskih kuponov obvesSc&eni o sprostitvi vplacil oziroma izplagil investicijskih kuponov v enakih
rokih in na enak nadcin, kot so bili obveS&eni o zaasni zaustavitvi vplalil oziroma izplacil investicijskih
kuponov.

11.3. Prenos upravljanja

Druzba za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, lahko prenese upravljanje celotnega krovnega sklada
ali posameznega podsklada na drugo druzbo za upravijanje.

V primeru, ¢e ATVP druzbi za upravljanje s pravhomoc¢no odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma Ce je nad druzbo za upravljanje zacet stecajni
postopek ali postopek prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja krovnega sklada

na drugo druzbo za upravljanje.

Postopek prenosa oziroma prisilnega prenosa upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje opredeljujejo ustrezne dolo¢be ZISDU-1.

Prevzemna in prenosna druZba za upravljanje morata v osmih dneh po prejemu dovoljenja ATVP za
prevzem upravljanja javno objaviti obvestilo o prenosu upravljanja krovnega sklada ali podsklada, in
sicer v ¢asniku Finance in na spletni strani www.nlbskladi.si. V primeru prisilnega prenosa upravljanja
krovnega sklada ali podsklada na drugo druzbo za upravljanje opravlja naloge prenosne druzbe za
upravljanje skrbnik.
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11.4. Zamenjava skrbnika premozenja

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika krovnega sklada z odpovedjo pogodbe z dosedanjim
skrbnikom in s sklenitvijo pogodbe z drugim skrbnikom.

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika krovnega sklada, ¢e ugotovi, da je zamenjava skrbnika
v interesu vlagateljev, predvsem z vidika zniZevanja stroSkov, ki bremenijo premoZenje podsklada,
varnosti poslovanja, ekonomi¢nosti poslovanja, strokovne, kadrovske in tehni¢ne usposobljenosti
skrbnika, izbire banke oziroma druge financne institucije, ki jo skrbnik s pogodbo pisno pooblasti, da
za racun podsklada vodi racune oziroma vrsi hrambo tistih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih drugih drzav ¢lanic oziroma na organiziranih trgih tujih drzav, ter drugih
vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drzav Clanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe
vzajemnega sklada, ali ¢e pogodbo odpove skrbnik.

Za sklenitev nove pogodbe mora pridobiti ustrezno dovoljenje ATVP.

Po pridobitvi dovoljenja ATVP druzba za upravljanje sklene pogodbo z novim skrbnikom in odpove
pogodbo, sklenjeno s prejSnjim skrbnikom. Pogodba z novim skrbnikom stopi v veljavo s prenehanjem
veljavnosti pogodbe, sklenjene s prejSnjim skrbnikom.

11.5. Likvidacija

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi, Ce:

- Cista vrednost premozenja podsklada v roku stirih mesecev od dneva, ko je druzba za
upravljanje prejela odlo¢bo ATVP o dovoljenju za upravljanje podsklada, ne doseze 100.000
evrov,

- se Cista vrednost premozenja podsklada zniza pod 100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih
dneh ne doseze ponovno 100.000 evrov.

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi tudi na podlagi sklepa druzbe za upravljanje, ¢e
nastopi razlog, ki je v pravilih upravljanja dolo€en kot razlog za zagetek postopka likvidacije krovhega
sklada ali podsklada.

Postopek likvidacije krovnega sklada ali podsklada ter pravne posledice likvidacije krovnega sklada ali
podsklada dolo€ajo ustrezne dolo¢be ZISDU-1.

Druzba za upravljanje mora ATVP naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije
krovnega sklada ali podsklada obvestiti, da je nastopil razlog za zaletek likvidacije.

Druzba za upravljanje mora v 3 delovnih dneh po nastopu razloga za zacetek likvidacije krovnega
sklada ali podsklada imetnike investicijskih kuponov podsklada obvestiti o zacetku likvidacije krovnega
sklada ali podsklada in pravnih posledicah. V enakem roku mora druZba za upravljanje javno objaviti v
Casniku Finance obvestilo o zagetku likvidacije krovnega sklada ali podsklada.

11.6. Preoblikovanje

Druzba za upravljanje lahko v skladu z ZISDU-1 in dolo€bami pravil upravljanja preoblikuje posamezni
podsklad.

Podsklad se preoblikuje tako, da se njegovo celotno premozenje prenese na drug zZe obstojec ali
novoustanovljen prevzemni podsklad v upravljanju iste druzbe za upravljanje. Po opravljenem
preoblikovanju prenosni podsklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozenje ter
pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni podsklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnih
podskladov po izvedenem postopku preoblikovanja dobijo investicijske kupone prevzemnega
podsklada po menjalnem razmerju, ki ga doloci druzba za upravljanje skladno z ZISDU-1 in ustreznimi
podzakonskimi predpisi.

Preoblikovanje podsklada v nobenem primeru ne sme poslabsati premozenjskega polozaja imetnikov
investicijskih kuponov podskladov, udelezenih pri preoblikovanju. Cista vrednost sredstev
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prevzemnega podsklada bo po opravljenem postopku preoblikovanja najmanj enaka, kakor je bila
vsota Cistih vrednosti sredstev prenosnega oziroma prenosnih in prevzemnega podsklada pred
postopkom preoblikovanja. Skupna vrednost vseh enot premozZenja prevzemnega podsklada, katerih
imetnik postane oseba po opravljenem postopku preoblikovanja, bo najmanj enaka skupni vrednosti
vseh enot premozZenja prenosnega oziroma prenosnih podskladov, katerih imetnik je bila ista oseba
pred tem postopkom.

Nalozbeni cilji, nalozbena politika in druge dolo¢be pravil upravljanja prevzemnega in prenosnega
oziroma prenosnih podskladov se ne smejo bistveno razlikovati. Zadnji objavljeni celotni stroski
poslovanja prevzemnega podsklada ne smejo presegati celotnih stroSkov poslovanja prenosnega
podsklada oziroma vsakega od prenosnih podskladov za ve¢ kot 30 %, razen Ce je posledica
preoblikovanja ustanovitev novega podsklada. Izvedba preoblikovanja podsklada je predmet
predhodnega pregleda skrbnika premozenja krovnega sklada in revizorja, dovoljenje za
preoblikovanje pa izda ATVP. Stroski preoblikovanja bremenijo druzbo za upravljanje.

Druzba za upravljanje bo v zvezi s preoblikovanjem podsklada oziroma podskladov javno objavila
najmanj obvestilo o nameravani izvedbi preoblikovanja, obvestilo o morebitnem odstopu od
nameravane izvedbe preoblikovanja, obvestilo o prejemu odlo¢be ATVP o izdaji dovoljenja za
preoblikovanje in obvestilo o opravljenem preoblikovanju.

Druzba za upravljanje bo o prejemu odlocbe ATVP o izdaji dovoljenja za preoblikovanje podsklada
obvestila imetnike investicijskih kuponov vseh podskladov krovnega sklada, udelezenih pri
preoblikovanju.

Imetnik investicijskega kupona kateregakoli podsklada, udeleZzenega pri preoblikovanju, ima od druzbe
za upravljanje pravico zahtevati kopijo dokumentacije v zvezi s preoblikovanjem, zlasti nacrt
preoblikovanja, porocilo uprave druzbe za upravljanje o preoblikovanju ter porocilo revizorja in mnenje
skrbnika premozenja krovnega sklada o preoblikovanju. Druzba za upravljanje mora imetniku
investicijskih kuponov podsklada brezpla¢no poslati kopije dokumentov naslednji delovni dan od
prejema imetnikove pisne zahteve. Imetnik investicijskega kupona prenosnega oziroma prenosnih
podskladov ima od druzbe za upravljanje pravico zahtevati tudi besedilo pravil upravljanja
prevzemnega podsklada.

12. DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

12.1. Splosne informacije

Firma: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.

Sedez: Ljubljana.

Poslovni naslov: Trg republike 3, 1000 Ljubljana.

Datum ustanovitve druzbe: 18. 12. 2002 (sprejem akta o ustanovitvi), 21. 11. 2003 (vpis v sodni
register).

Vpogled v sploSne akte druzbe (akt o ustanovitvi) in v zadnje razpoloZljivo revidirano letno porodilo
druzbe za upravljanje je moZen vsak delovni dan od 10.00 do 12.00 ure na sedeZu druzbe.

Druzba za upravljanje javno objavi letho poro ilo druZbe za upravljanje na spletni strani
www.nlbskladi.si v 15 dneh po sprejemu s strani druzbenika, vendar najkasneje v Sestih mesecih po
koncu koledarskega leta. Letno porocilo druzbe za upravljanje skupaj z revizorjevim mnenjem druzba
za upravljanje predlozi zaradi javne objave Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence in
storitve v osmih mesecih po koncu poslovnega leta. Revidirano letno porocilo druzbe za upravljanje je
na razpolago javnosti na vpisnih mestih in na sedezu druzbe za upravljanje ter na internetni strani
www.nlbskladi.si.

Stevilka in datum odlogbe o izdaji dovoljenja ATVP za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov: 25/36/AG-03-(631) z dne 22. 10. 2003.

Visina v sodni register vpisanega in vplaanega osnovnega kapitala druzbe za upravljanje:
2.921.048,00 EUR.
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12.2. Organi vodenjain nadzora

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih
¢lanih je navedeno v dodatku A.

13. INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. Skrbnik premoZenja

Firma in sedez skrbnika premozenja krovnega sklada: ABANKA VIPA d.d., Ljubljana, s poslovnim
naslovom Slovenska 58, 1517 Ljubljana.

Glavna dejavnost, ki jo opravlja skrbnik premoZzenja: dejavnost bank.

Datum izdaje dovoljenja Banke Slovenije oziroma ATVP za opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade: 18. 9. 2003 (dovoljenje Banke Slovenije).

Datum izdaje dovoljenja ATVP k sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbniSkih storitev za krovni sklad:
20. 11. 2008, 6. 8. 2009.

13.2. Drugi izvajalci storitev upravljanja krovnega sklada in podskladov

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja
krovnega sklada oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.

14. IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Morebitne spore med vlagatelji v podsklad(e) krovnega sklada ter druzbo za upravljanje in drugimi
ponudniki storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov, s katerimi je druzba za upravljanje
sklenila pogodbe o prenosu opravljanja posameznih storitev upravljanja krovnega sklada, je mogoce
izvensodno resevati pred Stalno arbitrazo Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, Slovenska 56, 1000
Ljubljana.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okoli§¢inah, v katerih lahko pride do izvensodnega
reSevanja sporov, in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov na spletni
strani druzbe za upravljanje www.nlbskladi.si, na njenem sedezu in na vpisnih mestih.

15. OSEBE, ODGOVORNE ZA 1ZDAJO PROSPEKTA

Izjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja vsebuje resniéne podatke in
ne izpus€a nobene informacije, ki bi jo kot izdajatelj prospekta morala navesti druzba za upravljanje
oziroma s katero je seznanjena, njeno zamol&anje pa bi lahko oSkodovalo imetnike investicijskih
kuponov podskladov ali potencialne viagatelje. Prospekt krovnega sklada z vklju&enimi pravili
upravljanja tudi ne vsebuje zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razli¢ne
nacine.

Ljubljana, 28. 7. 2011

U

dr. Aleksandra Brdar Turk mag. Kruno Abramovi¢, CFA
¢lanica uprave predsednik uprave
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DODATEK A — ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravljanje je organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo z dvotirnim sistemom
upravljanja, ki vklju€uje najmanj dvoclansko upravo in najmanj tri¢lanski nadzorni svet.

Clani uprave druzbe za upravljanje:

mag. Kruno Abramovi¢, CFA, predsednik uprave
dr. Aleksandra Brdar Turk, ¢lanica uprave

Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje:

mag. Varja Dolenc, predsednica nadzornega sveta
Mojca Osolnik Videmsek, namestnica predsednice nadzornega sveta

DODATEK B — SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA
KROVNEGA SKLADA ALI PODSKLADOV

Upravljanje premozenja

Druzba za upravljanje NLB Skladi ni prenesla upravljanja premozenja oziroma dela premozenja enega
ali ve¢ podskladov na nobeno drugo osebo.

Administrativne storitve

Druzba za upravljanje NLB Skladi ni prenesla administrativnih storitev na nobeno drugo osebo.
Druge storitve, potrebne za uéinkovito upravljanje premozenja podskladov

Druzba za upravljanje NLB Skladi ni prenesla drugih storitev, potrebnih za u€inkovito upravljanje

premozenja podskladov, na nobeno drugo osebo.

DODATEK C — MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

Druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za radun podskladov
(storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposrednidkih druzb oziroma bank ni prejela nikakrdnih
ekonomskih koristi v obliki t.i. mehkih provizij (ang. soft commissions).

Druzba za upravljanje nima sklenjenega nikakrSnega sporazuma (ang. fee sharing agreement), ki se
nanasa na delitev transakcijskih stroskov, pla¢anih iz sredstev podskladov, med druzbo za upravljanje
in borzno posrednisko druzbo.

DODATEK D — SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

A.

Sredstva podskladov krovnega sklada NLB Skladi bodo v okvirih naloZbenega cilja in politike vsakega
podsklada naloZena le v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga:

1. ki so uvrsCeni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave ¢lanice Evropske unije
oziroma s katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in SirSi javnosti

dostopnem trgu vrednostnih papirjev (OTC) drzave ¢lanice Evropske unije. Seznam organiziranih
trgov Evropske unije je dostopen na spletni strani:
http://www.a-tvp.si/Documents/Seznam_organiziranih_trgov_EU.pdf.
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2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso ¢lanice
Evropske unije:

Banja Luka Stock Exchange Oslo Bgrs

Belgrade Stock Exchange SIX Swiss Exchange
Istanbul Stock Exchange Sarajevo Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange Zagreb Stock Exchange
NASDAQ OMX

3. s katerimi se trguje na borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav, ¢lanicah Svetovnega
zdruzenja borz (WFE oziroma FIBV). Seznam je dostopen na spletni strani http://www.world-
exchanges.org/.

4. s katerimi se trguje na naslednijih priznanih, organiziranih in Sir8i javnosti dostopnih trgih
vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso ¢lanice Evropske unije:

- mednarodni medbanéni (OTC) trgi obveznic

5. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in SirSi javnosti dostopnih trgih
vrednostnih papirjev neevropskih drzav:

/

B.

Sredstva podsklada so lahko nalozena le v tiste izvedene finanéne instrumente:

1. s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave €lanice Evropske unije oziroma s katerimi
se trguje na drugem priznanem, organiziranem in SirSi javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev
(OTC) drzave ¢lanice EU:

/

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah izvedenih finan¢nih instrumentov tujih drzav:

/
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DODATEK E — SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

Seznam vseh podskladov krovnega sklada z oznako zaporedne Stevilke v dodatku F, kjer so
podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznega podsklada:

PwbpE

NLB Skladi — Azija delniSki (angl. naziv: NLB Funds — Equity Asia);

NLB Skladi — Dinamic¢ni delniSki (angl. naziv: NLB Funds — Equity Dynamic);

NLB Skladi — Evropa delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Europe);

NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Pharma &
Health Care);

NLB Skladi — Globalni delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Global)

NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity
Central, Eastern and Southern Europe);

NLB Skladi — Kombinirani globalni (angl. naziv: NLB Funds — Balanced Global);

NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni (angl. naziv: NLB Funds — Balanced New Europe);
NLB Skladi — Naravni viri delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Natural Resources);

. NLB Skladi — Obvezniski EUR (angl. naziv: NLB Funds — Bonds EUR);
. NLB Skladi — Slovenija delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Slovenia);
. NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Global Developed

Markets);

. NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity High Technology);
. NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Global

Emerging Markets);

. NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski (angl. naziv: NLB Funds — Equity Western Balkans).
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DODATEK F — PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLJANJA PODSKLADOV

Pravila upravljanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeljena v tem dodatku, se
vedno uporabljajo hkrati s pravili upravljanja iz skupnega dela prospekta.
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1. NLB Skladi - Azija delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Asia)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 22. 10. 2009.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401284.
Oznaka investicijskega kupona: NLSAD.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Azija delniSki je razprSitev tveganja med razli¢nimi
drzavami juzne, jugovzhodne in vzhodne Azije brez Japonske in doseganje nadpovpreéne donosnosti
ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprecna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala tako z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Azija delniSki bodo nalozena v finanéne instrumente, ki so
opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Azija delni$ki lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so havedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne drzave ali geografske regije ne sme biti
zunaj spodnjih omejitev:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve naloZb v delnice po drzavah.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Drzava izdajatelja vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Kitajska* 0,00 % 35,00 % 50,00 %
Indija 0,00 % 20,00 % 35,00 %
Singapur, Indonezija, Malezija in Filipini 0,00 % 15,00 % 30,00 %
Juzna Koreja 0,00 % 12,50 % 25,00 %
Tajvan 0,00 % 7,50 % 20,00 %
Druge drzave juzne in jugovzhodne Azije** 0,00 % 5,00 % 20,00 %

* Vklju€ujo¢ Hongkong.

** \/kljuéuje naslednje drzave: Banglade$, Butan, Maldivi, Nepal, Pakistan, Papua Nova Gvineja, Sri Lanka, Tajska in Vietnam.

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)
Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skuSa doseci nadpovpre&na donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na
organiziranih finanénih trgih drzav oziroma regij, dolo¢enih v tabeli 3.2.1., na katerih podsklad nalaga
sredstva, a v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od splo$nih gibanj donosnosti delnic na
navedenih organiziranih financnih trgih ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice
izbranih izdajateljev predvsem s ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s
ciliem doseganja kratkoro¢nih (Spekulativnih) dobic¢kov. PremozZenje podsklada se nalaga predvsem v
delnice vedjih druzb, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no
perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov
podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih
trznih okolis¢in na finan¢nih trgih, ko bi bil visji obrat nujen za zasc€ito interesov vlagateljev, ali zaradi
nepriCakovano visokega obsega vplacil in izplacil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada

nihala.

Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu in valutnemu

tveganju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visoko (ocena
9), v kategoriji delnidkih podskladov pa kot visje do visoko (ocena 8). Tveganje naloZbe v podsklad je
tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprienega delniS8kega premoZenja na podrocju juZne,

jugovzhodne in vzhodne Azije brez Japonske.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Azija delniSki
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zacetna vrednost enote premoZenja: 10,00 EUR.
Provizija za upravljanje podsklada zna8a 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev

podsklada.

Najvisji vstopni stroSki ob enkratnem vplacilu znaSajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stro3ki ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
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2. NLB Skladi - Dinami€ni delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Dynamic)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 19. 4. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401037.
Oznaka investicijskega kupona: NLSDD.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Dinami¢ni delniski je doseganje nadpovpretne
donosnosti z dokaj visoko stopnjo razprsitve nalozb ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke
podsklade nadpovprecna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Dinamicni delniSki bodo nalozena v finan¢ne instrumente, ki so
opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje;
¢ lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje;
instrumente denarnega trga;
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov;
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi finan&nimi
instrumenti, so havedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Dinamicni delniski lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov,
o instrumente denarnega trga, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e delez nalozb v delnice izdajateljev iz Evrope ne sme biti nizji od 35 % in ne visji kot 65 % vrednosti
sredstev podsklada;
e deleZ nalozb v delnice izdajateljev iz Severne Amerike ne sme biti nizji od 35 % in ne visji kot
65 % vrednosti sredstev podsklada;
e podsklad lahko nalaga sredstva le v izdajatelje iz panog, ki so nastete v Tabeli 3.2.1 spodaj
(uporablja se GICS klasifikacija, nivo Industry Group):
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Tabela 3.2.1.: Seznam panog, iz katerih je dovoljeno kupovati delnice izdajateljev iz Evrope in Severne Amerike.

Panoga

Angleski naziv

Banke in hranilnice

Banks

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences

Racunalniski hardware

Technology Hardware & Equipment

Trajne dobrine

Capital Goods

Finan¢ne institucije Diversified Financials

Mediji Media

Racunalniski software in storitve Software & Services

Poslovne storitve Commercial & Professional Services
Polprevodniki in ra€unalniSka oprema Semiconductors & Semiconductor Equipment
Surovine in predelovalna industrija Materials

Energija Energy

Zdravstvena oprema in storitve Health Care Equipment & Services

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja podsklada
sku$a dosec€i nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na svetovnih
organiziranih finanénih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v nadzorovanih okvirih (zelo
visoka odstopanja od splosnih gibanj donosnosti delnic na svetovnih organiziranih finan¢nih trgih,
razen v primeru zelo velikih sprememb le-teh, ne bodo mozna). PremozZenje podsklada se nalaga
predvsem v delnice izbranih izdajateljev s ciljem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljsi rok, v
manjsi meri pa s ciliem doseganja kratkoro€nih (Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se
nalaga predvsem v delnice srednje velikih in manjsSih druzb, v manjsi meri pa tudi v delnice vedjih in
velikih druzb, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no perspektivo
poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroskov podsklada, ki so
povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 200 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okolis¢in na
financnih trgih, ko bi bil vi§ji obrat nujen za za&¢€ito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano
visokega obsega vpladil in izpladil viagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Dinamicni delniSki bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu in
likvidnostnemu tveganiju.

SploSno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot viSje do visoko
(ocena 8), v kategoriji delnidkih podskladov pa kot visje (ocena 7). Tveganje nalozb v podsklad je tako
podobno splodnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premoZenja v panogah z vi§jim
potencialom rasti in nadpovprecnim naloZbenim tveganjem.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni delniski
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zadetna vrednost enote premozenja®: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Naijvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

® Zadetna vrednost enote premozZenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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3. NLB Skladi — Evropa delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Europe)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 29. 6. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401045.
Oznaka investicijskega kupona: NLSED.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Evropa delniski je razprSitev tveganja med razli¢nimi
evropskimi drzavami in doseganje nadpovprecne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za
delniSke podsklade povprecna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Evropa delniSki bodo nalozena v finan¢ne instrumente, ki so
opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Evropa delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Evropa delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e podsklad lahko nalaga sredstva samo v izdajatelje s sedezem v Evropi;
e naloZbe v delnice izdajateljev s sedeZzem v posamezni evropski drzavi ne smejo presegati 25 %
vrednosti sredstev podsklada.

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.
3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skusa doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na

36



evropskih organiziranih finanénih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v strogo nadzorovanih
okvirih (visoka odstopanja od splo$nih gibanj donosnosti delnic na evropskih organiziranih finanénih
trgih ne bodo mozna). PremoZenje podsklada se nalaga v delnice izbranih izdajateljev predvsem s
ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciliem doseganja kratkoro¢nih
(Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vecjih druzb, ki imajo
sedez v razvitejih evropskih drzavah, v manjsi meri pa tudi v delnice srednje velikih druzb in v delnice
izdajateljev iz razvijajoCih se evropskih drzav, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo
ugodno dolgorocno perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem
zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %, razen v
primeru nastopa izjemnih trznih okoli§¢in na financ¢nih trgih, ko bi bil visji obrat nujen za zas¢ito
interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano visokega obsega vplacil in izplagil vlagateljev v
podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Evropa delniski bo izpostavljen predvsem naloZzbenemu in trznemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot viSje (ocena 7),
v kategoriji delniSkih podskladov pa kot srednje (ocena 5). Tveganje nalozb v podsklad je tako
podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega premozenja na evropskih delniskih trgih.

PodrobnejSi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Evropa delniski
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zacetna vrednost enote premoienjae: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

® Zagetna vrednost enote premozZenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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4. NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Pharma & Health Care)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 14. 12. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401086.
Oznaka investicijskega kupona: NLSFZ.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski je doseganje
nadpovprecne donosnosti z dokaj visoko stopnjo globalne razprsitve nalozb ob sprejeti ravni tveganja,
ki je za delniSke podsklade nadpovpreéna.

Podsklad bo nalagal sredstva predvsem v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev iz panog farmacije
in zdravstva.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobicke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski bodo naloZena v finanéne
instrumente, ki so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem splo$nih omejitev,
opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami v to¢ki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trzne lastniSke vrednostne papirje,
¢ lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za ra¢un podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premozenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi finan&nimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski lahko svoja sredstva investira v skladu s
spodnjimi omejitvami:
e delez nalozb v lastniSke vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e podsklad lahko nalaga sredstva le v delnice izdajateljev, ki so razvr§&eni v panozZne skupine,
nastete v Tabeli 3.2.1. v skladu z navedenimi omejitvami (uporablja se GICS klasifikacija, nivo
Industry Group):
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Tabela 3.2.1.: Omejitve in ciljni delezi panoZnih skupin oziroma panog.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Panozna skupina / panoga vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske
znanosti 30,00 % 58,00 % 75,00 %
Zdravstvena oprema in storitve 15,00 % 25,00 % 40,00 %
Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalnistvo 5,00 % 12,00 % 25,00 %

e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj
spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.2: Geografske omejitve nalozb glede na sedez izdajatelja.
Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Evropa 20,00 % 40,00 % 55,00 %
Severna Amerika 20,00 % 40,00 % 55,00 %
Druge regije 0,00 % 15,00 % 25,00 %

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivho/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja
podsklada skuSa doseci nadpovpre€na donosnost podsklada glede na borzna gibanja v panogah
farmacije in zdravstva na svetovnih organiziranih finanénih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva,
a v nadzorovanih okvirih (zelo visoka odstopanja od sploSnih gibanj donosnosti delnic v panogah,
navedenih v Tabeli 3.2.1., razen v primeru zelo velikih sprememb le-teh, ne bodo mozna). Premozenje
podsklada se nalaga predvsem v delnice izbranih izdajateljev s ciliem doseganja ustrezne donosnosti
nalozb na daljSi rok, v manjSi meri pa s ciliem doseganja kratkorocnih (Spekulativnih) dobi¢kov.
Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice srednje velikih in vegjih druzb, za katere druzba
za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb
podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja
od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoliS&in na finanénih trgih, ko bi bil visji obrat
nujen za za&¢ito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano visokega obsega vplagil in izplagil
vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski bo izpostavljen predvsem naloZzbenemu,
trznemu in valutnemu tveganju.

SploSno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visje do visoko
(ocena 8), v kategoriji delnidkih podskladov pa kot viSje (ocena 7). Tveganje nalozb v podsklad je tako
podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premozenja v panogah, povezanih z
zdravstvom.

Podrobnejsi opisi in razlage tvegani, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo
delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.
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5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zaéetna vrednost enote premozenja’: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroSki ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Naijvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

7 Zadetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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5. NLB Skladi — Globalni delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Global)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 3. 7. 2008.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401227.
Oznaka investicijskega kupona: NLSGDS.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Globalni delniSki je doseganje nadpovpre¢ne
donosnosti nalozb podsklada ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprec¢na.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Globalni delniski bodo nalozena v finan€ne instrumente, ki so
opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Globalni delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
¢ lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banéne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj
spodnjih omejitev:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb.

Najmanjsi delez od - = . Najvecji delez od
Drzava izdajatelja vrednosti sredstev il el e e e vrednosti sredstev
sredstev podsklada
podsklada podsklada

Razvite drzave Evrope 15,00 % 33,25 % 55,00 %
Razvite drzave Severne Amerike 15,00 % 29,00 % 45,00 %
Razvite drzave Azije in Oceanije 5,00 % 10,75 % 30,00 %
Drzave s porajajocimi se kapitalskimi trgi 10,00 % 22,00 % 40,00 %

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja
podsklada sku$a doseci nadpovpre€na donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na
svetovnih organiziranih finan¢énih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v strogo nadzorovanih
okvirih (visoka odstopanja od splosnih gibanj donosnosti delnic na svetovnih organiziranih finan¢nih
trgih ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice izbranih izdajateljev predvsem s
ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljsi rok in ne s ciliem doseganja kratkoro¢nih
(Spekulativnih) dobickov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vecjih druzb, za katere
druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro&no perspektivo poslovanja. Stopnja obrata
nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne
bo vecja od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoli$€in na finanénih trgih, ko bi bil vis;ji
obrat nujen za zasdito interesov vlagateljev, ali zaradi nepriCakovano visokega obsega vplacil in
izplacil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki bo izpostavljen predvsem naloZzbenemu, trznemu in
valutnemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada NLB Skladi — Globalni delniski se v kategoriji vseh
podskladov ocenjuje kot visje (ocena 7), v kategoriji delniskih podskladov pa kot srednje do viSje
(ocena 6). Tveganje nalozb v podsklad je tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega
delniSkega premozenja na globalni ravni.

PodrobnejSi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zacetna vrednost enote premoZenja: 13,55 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada zna3a 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Naijvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znaSajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

Vlagatelji, ki so pridobili investicijske kupone podsklada NLB Skladi — Globalni delniski v zameno za
investicijske kupone vzajemnega sklada NLB Skladi — Globalni delniski, ki so te investicijske kupone
pridobili v postopku preoblikovanja investicijske druzbe Maksima, delniSka investicijska druzba, d.d., v
vzajemni sklad z zamenjavo delnic investicijske druzbe, lahko posredujejo podatke, zahtevajo izpladilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona in sklepajo priloge k pristopni izjavi na kateremkoli vpisnem
mestu.
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6. NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Central, Eastern and Southern Europe)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 1. 3. 2006.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401094.
Oznaka investicijskega kupona: NLSJSV.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski je razprSitev
tveganja med razli¢nimi drzavami juzne, srednje in vzhodne Evrope in doseganje nadpovprecne
donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprecna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala tako z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniSki bodo nalozena v
finan¢ne instrumente, ki so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem splosnih omejitev,
opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami v to¢ki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v

postopku njihove prve prodaje,

instrumente denarnega trga,

enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,

banc¢ne depozite in

druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski lahko svoja sredstva investira v

skladu s spodnjimi omejitvami:

e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;

e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:

o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in

o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;

e med nalozbe podsklada v delnice izdajateljev s sedezem iz drzav Hrvaska, Bosna in Hercegovina,
Srbija, Crna gora, Romunija, Bolgarija, Makedonija, Ciper in Malta je dovoljeno vkljugiti izklju¢no
delnice najvedjih in najlikvidnejSih naloZb na posameznem finanénem trgu;

e podsklad lahko nalaga sredstva samo v izdajatelje iz drZzav juZzne, srednje in vzhodne Evrope, pri
¢emer veljajo naslednje omejitve:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve naloZb v delnice po regijah.

Geografska regija izdajateljev

Najmanjsi delez od
vrednosti sredstev

Ciljni delez od vrednosti
sredstev podsklada

Najvedji delez od
vrednosti sredstev

podsklada podsklada
Juzna Evropa 1* 15,00 % 30,00 % 50,00 %
Juzna Evropa 2** 0,00 % 15,00 % 35,00 %
Srednja Evropa*** 5,00 % 20,00 % 35,00 %
Vzhodna Evropa**** 10,00 % 30,00 % 45,00 %

* Gréija, Portugalska, Spanija, Italija, Malta in Ciper.

** Hrvaska, Bosna in Hercegovina, Srbija, Crna gora, Makedonija in Turgija.
*+* Avstrija, Poljska, Ceska, MadZarska, Slovaska in Slovenija.

**x Finska, Estonija, Latvija, Litva, Rusija, Romunija in Bolgarija.

e delez skupnih nalozb v vrednostne papirje izdajateljev iz posamezne drzave lahko znaSa najveé
20 % vrednosti sredstev podsklada.

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Nacin upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja
podsklada skuSa doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na splo$na borzna gibanja na
organiziranih finanénih trgih juzne, srednje in vzhodne Evrope, na katerih podsklad nalaga sredstva, a
v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od splosnih gibanj donosnosti delnic na organiziranih
financnih trgih juzne, srednje in vzhodne Evrope ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v
delnice izbranih izdajateljev predvsem s ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na dal;jSi rok in
ne s ciliem doseganja kratkoro¢nih (Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se nalaga
predvsem v delnice vecjih druzb na posameznih trgih juzne, srednje in vzhodne Evrope, za katere
druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no perspektivo poslovanja. Stopnja obrata
nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroskov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne
bo vecja od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoli$¢in na finan¢nih trgih, ko bi bil viji
obrat nujen za zasdito interesov vlagateljev, ali zaradi nepriCakovano visokega obsega vplacil in
izplacil vliagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniSki bo izpostavljen predvsem
nalozbenemu, trznemu in valutnemu tveganju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visoko (ocena
9), v kategoriji delnidkih podskladov pa tudi kot visoko (ocena 9). Tveganje nalozb v podsklad je tako
podobno splodnemu tveganju dobro razpr§enega delniS8kega premoZzenja v izdajatelje iz drzav juzne,
srednje in vzhodne Evrope.

Podrobnejsi opisi in razlage tvegani, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in
vzhodna Evropa delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zadetna vrednost enote premozenja®: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znaSajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

8 Zagetna vrednost enote premozZenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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7. NLB Skladi — Kombinirani globalni
(angl. naziv: NLB Funds — Balanced Global)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 22. 4. 2004.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401003.
Oznaka investicijskega kupona: NLSKO.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Kombinirani globalni je globalna razprsitev tveganja
tako med vrstami nalozb (lastniskimi in dolzniSkimi vrednostnimi papirji oziroma delnicami in
obveznicami) kot tudi globalna razprsitev tveganja in doseganje nadpovpreéne donosnosti ob sprejeti
ravni tveganja, ki je za uravnotezene podsklade povprec¢na.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala tako z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobicke, kot tudi na osnovi obresti in dividend.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Kombinirani globalni bodo nalozena v finan€ne instrumente, ki so
opredeljeni v toCki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e trzne dolzniSke vrednostne papirje,
e vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za raun podsklada v postopku njihove
prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premozenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala s temi finan&nimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi

omejitvami:

e deleZ lastniSkih vrednostnih papirjev (delnic) ne sme biti niZji od 40 % in ne vi§ji kot 60 % vrednosti
sredstev podsklada;
deleZ obveznic ne sme biti niZji od 40 % in ne vidji kot 60 % vrednosti sredstev podsklada;
skupen delez delnic in obveznic ne sme biti nizji od 85 % vrednosti sredstev podsklada;

e povpreéno tehtano prilagojeno trajanje (modified duration) vseh naloZb podsklada v finan¢ne
instrumente, ki prinasajo obresti (vklju¢no z obveznicami, instrumenti denarnega trga in depoziti),
mora znasati med 3 in 9 let;

e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:

o enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov,

o instrumente denarnega trga, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
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e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev s sedezem v posamezni geografski regiji ne sme biti

zunaj spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb v delnice.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvedji delez od
Drzava izdajatelja vrednosti sredstev vrednosti sredstev | vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Razvite drzave Evrope 7,50 % 16,50 % 27,50 %
Razvite drzave Severne Amerike 7,00 % 14,50 % 22,50 %
Razvite drzave Azije in Oceanije 0,00 % 5,50 % 12,00 %
Drzave s porajajoCimi se kapitalskimi trgi 0,00 % 11,00 % 20,00 %

e delez skupnih nalozb v obveznice izdajateljev s sedezem v posamezni geografski regiji ne sme biti

zunaj spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.2.: Geografske omejitve nalozb v obveznice.

Najmanijsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Drzava izdajatelja vrednosti sredstev vrednosti sredstev | vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Razvite drzave Evrope 20,00 % 45,00 % 60,00 %
Razvite drzave Severne Amerike 0,00 % 1,25 % 6,00 %
Razvite drzave Azije in Oceanije 0,00 % 1,25% 6,00 %
DrZave s porajajoCimi se kapitalskimi trgi 0,00 % 0,00 % 3,00 %

e dolzniski vrednostni papirji se lahko glasijo le na valuto evro (EUR);
e dovoljeni so nakupi obveznic s spremenljivim ali nespremenljivim kuponom;
e za obveznice veljajo naslednje omejitve glede bonitete izdajateljev:

Tabela 3.2.3.: Bonitethe omejitve nalozb v obveznice.

Boniteta obveznice

Najmanjsi delez od
vrednosti sredstev

Ciljni delez od
vrednosti sredstev

Najvecji delez od
vrednosti sredstev

podsklada podsklada podsklada
Boniteta AAA (Aaa) 0,00 % 2,00 % 10,00 %
Boniteta AA (Aa) 8,00 % 14,50 % 25,00 %
Boniteta A (A) 10,00 % 17,00 % 30,00 %
Boniteta BBB (Baa) 5,00 % 10,50 % 22,00 %
Boniteta BB (Ba) 0,00 % 2,50 % 8,00 %
Boniteta B (B) 0,00 % 1,00 % 4,00 %
Boniteta manj kot B (B) in obveznice brez bonitete 0,00 % 0,00 % 2,50 %

e podsklad lahko vlaga sredstva le v podjetniSke in drzavne obveznice ter obveznice drugih
izdajateljev, Ce je izdajatelj oziroma €e zanje jamci Republika Slovenija ali njena lokalna,
regionalna skupnost, posamezna drzava ¢lanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna
skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢

drzav ¢lanic.

DeleZ dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)
PremoZenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skusa doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na splosna gibanja na
organiziranih finanénih trgih in trgih obveznic, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v strogo
nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od splo$nih gibanj donosnosti delnic in obveznic na teh trgih
ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice in obveznice izbranih izdajateljev
predvsem s ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciliem doseganja
kratkoro€nih (Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vedjih
druzb, za katere druZba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro€no perspektivo poslovanja
ter v obveznice vedjih izdajateljev, za katere druZba za upravljanje ocenjuje, da obstaja visoka
verjetnost izplacila obveznosti do lastnikov obveznic. Stopnja obrata naloZb podsklada (PTR), s ciljem
zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %, razen v
primeru nastopa izjemnih trznih okoliS&in na finanénih trgih in trgih obveznic, ko bi bil vi§ji obrat nujen
za zasCito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri€akovano visokega obsega vplacil in izpladil vlagateljev

v podsklad.
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4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu,
valutnemu in obrestnemu tveganju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh investicijskih skladov ocenjuje kot
srednje (ocena 5), v kategoriji uravnotezenih podskladov pa tudi kot srednje (ocena 5). Tveganje
nalozb v podsklad je tako podobno sploSnemu tveganju dobro razpr§enega premozenja v delnice in
obveznice na globalni ravni.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

ZaCetna vrednost enote premoienjag: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znaSa 1,45 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvi§ji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znaSajo 2,25 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

® Zagetna vrednost enote premozZenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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8. NLB Skladi — Naravni viri delniski

(angl. naziv: NLB Funds — Equity Natural Resources)
1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 14. 12. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401078.
Oznaka investicijskega kupona: NLSNV.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Naravni viri delniSki je doseganje nadpovpre¢ne
donosnosti z dokaj visoko stopnjo globalne razprSitve nalozb ob sprejeti ravni tveganja, ki je za
delniSke podsklade nadpovpre€na. Podsklad bo nalagal sredstva predvsem v lastniSke vrednostne
papirje izdajateljev iz panog naravnih virov.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Naravni viri delniSki bodo nalozena v finan¢ne instrumente, ki so
opredeljeni v toCki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniSki lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov;
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e podsklad lahko nalaga sredstva le v delnice izdajateljev, ki so razvr§€eni v panozne skupine,
nastete v Tabeli 3.2.1. v skladu z navedenimi omejitvami (uporablja se GICS klasifikacija, nivo
Industry Group):
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Tabela 3.2.1.: Omejitve in ciljni delezi panoZnih skupin oziroma panog.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Panozna skupina / panoga vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Energija 30,00 % 40,00 % 50,00 %
Kovine in rudarstvo 20,00 % 30,00 % 40,00 %
Javne storitve 15,00 % 25,00 % 35,00 %

e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj

spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.2.: Geografske omejitve nalozb glede na sedez izdajatelja.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Evropa 20,00 % 35,00 % 60,00 %
Severna Amerika 20,00 % 30,00 % 55,00 %
Druge regije 10,00 % 30,00 % 55,00 %

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)
Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skusa doseci nadpovpre€na donosnost podsklada glede na borzna gibanja v panogah
naravnih virov na svetovnih organiziranih finan¢nih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v
nadzorovanih okvirih (zelo visoka odstopanja od splosnih gibanj donosnosti delnic v panogah,
navedenih v Tabeli 3.2.1., razen v primeru zelo velikih sprememb le-teh, ne bodo mozna). Premozenje
podsklada se nalaga predvsem v delnice izbranih izdajateljev s ciliem doseganja ustrezne donosnosti
nalozb na daljsi rok, v manjSi meri pa s ciliem doseganja kratkoro¢nih (Spekulativnih) dobickov.
Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice srednje velikih in vecjih druzb, za katere druzba
za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoroéno perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb
podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja
od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoli$¢€in na finanénih trgih, ko bi bil visji obrat
nujen za za&¢ito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano visokega obsega vplagil in izplagil

vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada

nihala.

Podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniSki bo izpostavljen predvsem naloZbenemu, trznemu in

valutnemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visje do visoko
(ocena 8), v kategoriji delniskih podskladov tudi kot viSje (ocena 7). Tveganje nalozb v podsklad je
tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premozenja v panogah, povezanih z

naravnimi viri.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniSki
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zadetna vrednost enote premozenja': 4,17 EUR.
Provizija za upravljanje podsklada znasa 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev

podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stro3ki ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

10 7agetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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9. NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni
(angl. naziv: NLB Funds — Balanced New Europe)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 15. 12. 2004.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401102.
Oznaka investicijskega kupona: NLSKNE.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni je razprsitev tveganja na
finanénih trgih drzav Nove Evrope™ in doseganje nadpovprecne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja,
ki je za uravnotezene podsklade nadpovprecéna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala tako z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobicke, kot tudi na osnovi obresti in dividend.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni bodo nalozena v finan¢ne instrumente,
ki so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e trZzne dolZniSke vrednostne papirje,
e vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v postopku njihove
prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:

e delez lastniskih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: delnice) ne sme biti nizji od 35 % in ne
vi§ji kot 65 % vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer je ciljni ali normalni delez nalozZb v
delnice 47,5 % vrednosti sredstev podsklada;

e delez dolzniSkih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: obveznice) ne sme biti nizji od 35 % in
ne visji kot 65 % vrednosti sredstev podsklada, pri ¢emer je ciljni ali normalni delez nalozb v
obveznice 47,5 % vrednosti sredstev podsklada;

e skupni delez delnic in obveznic ne sme biti nizji od 85 % vrednosti sredstev podsklada;

e povprecno tehtano prilagojeno trajanje (modified duration) vseh nalozb podsklada v finanéne
instrumente, ki prinasajo obresti (vklju¢no z obveznicami, instrumenti denarnega trga in
depoziti) mora znasati med 3 in 9 let;

e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada,
razen Ce gre za nalozbe v:

o enote premozenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
o dolzniSke vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki imajo boniteto vsaj A,

" |zraz »Nova Evropac obsega naslednje drzave: Estonija, Latvija, Litva, Poljska, Ceska, Slovaska, Madzarska, Romunija,
Slovenija, Hrvaska, Srbija, Crna Gora, Bosna in Hercegovina, Bolgarija, Makedonija in Turcija.
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za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Cemer pa skupna vrednost nalozb v dolZniSke vrednostne
papirje, instrumente denarnega trga in enote premozenja oziroma v delnice odprtih
investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti sredstev podsklada, ne sme presegati 40 %

vseh sredstev podsklada;

e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev s sedezem v posamezni geografski regiji ne sme

biti zunaj spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb v delnice.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev | vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Srednja Evropa* 15,00 % 30,00 % 50,00 %
Vzhodna Evropa** 0,00 % 7,50 % 15,00 %
Zahodni Balkan*** 0,00 % 10,00 % 20,00 %

* Cedka, MadZarska, Poljska, Slovaska in Slovenija.
** Bolgarija, Estonija, Latvija, Litva in Romunija.
*** Bosna in Hercegovina, Crna Gora, Hrvaska, Makedonija, Srbija in Turcija.

e skupna izpostavljenost do nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne drzave srednje Evrope

ne sme presegati 15 % vrednosti sreds

tev podsklada;

e skupna izpostavljenost do nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne drzave vzhodne Evrope
in zahodnega Balkana ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada;

e med nalozbe podsklada v delnice izdajateljev s sedezem iz drzav vzhodne Evrope in
zahodnega Balkana je dovoljeno vkljuditi izkljuéno delnice najvedjih in najlikvidnejsih nalozb

na posameznem finanénem trgu;

e delez skupnih nalozb v obveznice izdajateljev s sedezem v posamezni geografski regiji ne

sme biti zunaj spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb v obveznice.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev | vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Srednja Evropa* 15,00 % 47,50 % 55,00 %
Vzhodna Evropa** 0,00 % 0,00 % 10,00 %
Zahodni Balkan*** 0,00 % 0,00 % 0,00 %

* Ceska, MadZarska, Poljska, Slovaska in Slovenija.
** Bolgarija, Estonija, Latvija, Litva in Romunija.
** Bosna in Hercegovina, Crna Gora, Hrvaska, Makedonija, Srbija in Turcija.

e dolzniski vrednostni papirji se lahko glasijo le na valuto evro (EUR);
e dovoljeni so nakupi obveznic s spremenljivim ali nespremenljivim kuponom;
e bonitetna ocena obveznic izdajateljev, ki nimajo sedezZa v Republiki Sloveniji, mora zna&ati

najmanj BB ali Ba;

e skupna izpostavljenost do nalozb v obveznice izdajateljev iz posamezne drzave srednje
Evrope ne sme presegati 25 % vrednosti sredstev podsklada, razen e gre za izdajatelje
obveznic s sedeZzem v Republiki Sloveniji, katerih skupna izpostavljenost ne sme presegati

35 % vrednosti sredstev podsklada;

e skupna izpostavljenost do naloZb v obveznice izdajateljev iz posamezne drzave vzhodne
Evrope ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada;

e skupna izpostavljenost do nalozb v vrednostne papirje izdajateljev iz posamezne drzave
srednje Evrope ne sme presegati 35 % vrednosti sredstev podsklada, razen Ce gre za
izdajatelje vrednostnih papirjev s sedezem v Republiki Sloveniji, za katere velja omejitev, da
skupna izpostavljenost do naloZb v vrednostne papirje ne sme presegati 50 % vrednosti

sredstev podsklada;

e skupna izpostavljenost do naloZb v vrednostne papirje izdajateljev iz posamezne drzave
vzhodne Evrope ne sme presegati 10 % vrednosti sredstev podsklada;

e podsklad lahko vlaga sredstva le v podjetniSke in drzavne obveznice ter obveznice drugih
izdajateljev, Ce je izdajatelj oziroma €e zanje jamci Republika Slovenija ali njena lokalna,
regionalna skupnost, posamezna drzava ¢lanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna
skupnost, tuja drzava ali posamezna javha mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢

drzav €lanic.

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.
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3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja
podsklada sku$a dosec€i nadpovprecna donosnost podsklada glede na splo$na borzna gibanja na
financnih trgih drzav Nove Evrope, a v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od splosnih
gibanj donosnosti delnic in obveznic na finanénih trgih drzav Nove Evrope ne bodo mozna).
Premozenje podsklada se nalaga v vrednostne papirje izbranih izdajateljev predvsem s ciljem
doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciliem doseganja kratkoro¢nih
(Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vecjih druzb, za katere
druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoroc¢no perspektivo poslovanja, in v obveznice
vedjih izdajateljev, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da obstaja visoka verjetnost izplacila
obveznosti do imetnikov obveznic Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja
stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %, razen v primeru nastopa
iziemnih okoli§¢in na finanénem trgu, ko bi bil vi§ji obrat nujen za zasgito interesov vlagateljev, ali
zaradi nepriCakovano visokega obsega vplacil in izplacil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni bo izpostavljen predvsem nalozZzbenemu, trznemu,
valutnemu in obrestnemu tveganiju.

SploSno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visje (ocena 7),
v kategoriji uravnotezenih podskladov pa tudi kot viSje (ocena 7). Tveganje nalozb v podsklad je tako
podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega in obvezniSkega premozenja na trgih
drzav Nove Evrope.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganij, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Nova Evropa
uravnoteZeni izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Provizija za upravljanje podsklada znaSa 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znaSajo 2,25 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
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10. NLB Skladi — Obvezniski EUR
(angl. naziv: NLB Funds — Bonds EUR)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 22. 4. 2004.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401011.
Oznaka investicijskega kupona: NLSOE.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — ObvezniSki EUR je globalna razprsitev tveganja in
doseganje nadpovpre¢ne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za obvezniSke podsklade
povpre€na oziroma se uvrs¢a med stopnjo tveganja banc¢nih depozitov in stopnjo tveganja dobro
razprSenih povpre¢no tveganih delniskih podskladov (primerljiva je s kombinacijo nalozb v bancne
depozite in mednarodno dobro razprseni delniski podsklad priblizno v razmerju 50 : 50).

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo obresti, v
manjsi meri pa na osnovi kapitalskih dobi¢kov.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Obvezniski EUR bodo nalozena v finanéne instrumente, ki so
opredeljeni v toCki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne dolZzniSke vrednostne papirje (obveznice),
e dolzniske vrednostne papirje (obveznice), ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun
podsklada v postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov;
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi

omejitvami:

e delez obveznic mora znasati najmanj 90 % vrednosti sredstev podsklada;

e deleZ posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 % vrednosti sredstev podsklada, pri
Cemer pa skupna vrednost naloZb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznih izdajateljev, ki presegajo 5 % vrednosti sredstev podsklada, ne sme presegati 40 %
vseh sredstev podsklada;

e dolzniski vrednostni papirji se lahko glasijo le na valuto evro (EUR);

e povprecno tehtano prilagojeno trajanje (modified duration) vseh nalozb podsklada (vklju¢no z
obveznicami, instrumenti denarnega trga in depoziti) mora znaati med 3 in 9 let;

e delez skupnih naloZb v obveznice izdajateljev s sedeZzem v posamezni geografski regiji, ne sme
biti zunaj spodnjih omejitev:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb v obveznice.

Najmanjsi delez v Ciljni delez v Najvecji delez v
Drzava izdajatelja vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Razvite drzave Evrope 50,00 % 90,00 % 100,00 %
Razvite drzave Severne Amerike 0,00 % 2,50 % 10,00 %
Razvite drzave Azije in Oceanije 0,00 % 2,50 % 10,00 %
Drzave s porajajocimi se kapitalskimi trgi 0,00 % 0,00 % 5,00 %

e dovoljeni so nakupi obveznic s spremenljivim ali nespremenljivim kuponom;
e za obveznice veljajo naslednje omejitve glede bonitete izdajateljev:

Tabela 3.2.3.: Bonitetne omejitve nalozb v obveznice.

Najmanijsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Boniteta obveznice vrednosti sredstev vrednosti sredstev | vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada

Boniteta AAA (Aaa) 0,00 % 4,00 % 20,00 %
Boniteta AA (Aa) 20,00 % 29,00 % 40,00 %
Boniteta A (A) 25,00 % 34,00 % 45,00 %
Boniteta BBB (Baa) 10,00 % 21,00 % 30,00 %
Boniteta BB (Ba) 0,00 % 5,00 % 12,00 %
Boniteta B (B) 0,00 % 2,00 % 8,00 %
Boniteta manj kot B (B) in obveznice brez bonitete 0,00 % 0,00 % 5,00 %

e podsklad lahko vlaga sredstva le v podjetniSke in drzavne obveznice ter obveznice drugih
izdajateljev, Ce je izdajatelj oziroma ¢e zanje jam¢i Republika Slovenija ali njena lokalna,
regionalna skupnost, posamezna drzava ¢lanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna
skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢

drzav ¢lanic;

e delez nalozb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja ne
sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen:
o Ce je izdajatelj Republika Slovenija ali posamezna Clanica Evropske unije, je najvedji delez
30 % vrednosti sredstev podsklada,
o Ce je izdajatelj njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drZzava ¢&lanica Evropske
unije ali njena lokalna ali regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna
mednarodna organizacija, Ki ji pripada ena ali ve€ drzav &lanic Evropske unije, je najved;ji
delez 15 % vrednosti sredstev podsklada.

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 10 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)
PremoZenje podsklada se upravlja nizko aktivho. To pomeni, da se z upravljanjem premoZzenja
podsklada skuda doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna trzna gibanja na
slovenskem trgu obveznic in trgih obveznic drzav Evropske unije, a v strogo nadzorovanih okvirih
(viSja odstopanja od splo3nih gibanj donosnosti obveznic na teh trgih ne bodo mozna). PremoZzenje
podsklada se nalaga predvsem v obveznice vegjih izdajateljev, za katere druzba za upravljanje
ocenjuje, da obstaja visoka verjetnost izplagila obveznosti do lastnikov obveznic. Stopnja obrata
nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroskov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne
bo vedja od 100 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okolis¢in na trgih obveznic, ko bi bil vis;ji
obrat nujen za zasdito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri€akovano visokega obsega vplacil in

izplacil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada

nihala.

Podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR bo izpostavljen predvsem nalozbenemu in obrestnemu

tveganju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot nizje do srednje
(ocena 4), v kategoriji obvezniskih podskladov pa kot srednje (ocena 5). Tveganje nalozb v podsklad
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je tako podobno sploSnemu tveganju dobro razpr§enega obvezniskega premozenja na mednarodni
ravni.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

ZacCetna vrednost enote premoienjalzz 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada zna3a 0,90 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 1,50 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 0,50 % od vrednosti investicijskega kupona.

12 7agetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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11. NLB Skladi — Slovenija delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Slovenia)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 22. 4. 2004.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401029.
Oznaka investicijskega kupona: NLSSD.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Slovenija delniSki je razprsitev tveganja na slovenskem
finanénem trgu in doseganje nadpovpre¢ne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke
podsklade nadpovprecna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinadajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Slovenija delniski bodo nalozena v finan€ne instrumente, ki so
opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu
prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov;
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi

omejitvami:

e delez lastniskih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: delnice) izdajateljev s sedeZzem v Republiki
Sloveniji mora zna8ati najmanj 85 % vrednosti sredstev podsklada;

e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 10 % vrednosti sredstev podsklada, pri
Cemer pa skupna vrednost naloZb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznih izdajateljev, ki presegajo 5 % vrednosti sredstev podsklada, ne sme presegati 40 %
vseh sredstev podsklada;*®

e delez nalozb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja ne
sme presegati 10 % vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer morajo biti delnice izdajateljev,
katerih naloZbe presegajo 5 % vrednosti sredstev podsklada, uvrd€ene na standardno kotacijo ali
prvo kotacijo, izdajatelj instrumenta denarnega trga, v katerega je naloZeno vec kot 5 % vrednosti
sredstev podsklada, pa mora imeti boniteto vsaj A.

DeleZ dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)
Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skusa doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na

'3 40-odstotna omejitev ne vkljuéuje nalozb v depozite.
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slovenskem organiziranem finanénem trgu, a v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od
splosnih gibanj donosnosti delnic na slovenskem organiziranem finanénem trgu ne bodo mozna).
Premozenje podsklada se nalaga v delnice izbranih izdajateljev predvsem s ciliem doseganja ustrezne
donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciliem doseganja kratkoro€nih (Spekulativnih) dobickov.
Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vecjih druzb, za katere druzba za upravljanje
ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada
(PTR), s ciliem zmanjSevanja strodkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %,
razen v primeru nastopa izjemnih okoli§&in na finanénem trgu, ko bi bil viSji obrat nujen za zas3¢ito
interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano visokega obsega vplacil in izplagil vlagateljev v
podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski bo izpostavljen predvsem nalozbenemu in trznemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visoko (ocena
9), v kategoriji delniskih podskladov pa kot vi§je do visoko (ocena 8). Tveganje nalozb v podsklad je
tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premozenja na slovenskem
delniSkem trgu.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski
izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

ZacCetna vrednost enote premoienja”: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada zna%a 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znaSajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

14 Zagetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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12. NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Global Developed Markets)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 22. 4. 2004.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021400997.
Oznaka investicijskega kupona: NLSSRT.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniSki je globalna razpr3itev
tveganja in doseganje nadpovprecne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade
podpovpreéna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniSki bodo nalozena v finan€ne instrumente,
ki so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz razvitih drzav posamezne geografske regije ne sme
biti zunaj spodnjih omejitev:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb v delnice.

Drzava izdajatelja yraé:jn::éfil sdr?elgztgs Al e BEAEE e e v'::(jjﬁ%csj;idserlee;sct):v
podsklada sredstev podsklada podsklada
Razvite drzave Evrope 30,00 % 42,75 % 55,00 %
Razvite drzave Severne Amerike 25,00 % 38,00 % 50,00 %
Razvite drzave Azije in Oceanije 0,00 % 14,25 % 20,00 %

Delez sredstev podsklada v obliki dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti
sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada sku$a dosec€i nadpovprecna donosnost podsklada glede na splo$na borzna gibanja na
svetovnih organiziranih finan¢nih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v strogo nadzorovanih
okvirih (visoka odstopanja od splo$nih gibanj donosnosti delnic na svetovnih organiziranih finan¢nih
trgih ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice izbranih izdajateljev predvsem s
ciliem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciliem doseganja kratkoroCnih
(Spekulativnih) dobickov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vegjih druzb, ki imajo
sedez v razvitejSih drzavah, v manjsi meri pa tudi v delnice srednje velikih druzb, za katere druzba za
upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb
podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja
od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih trznih okoliS€in na financnih trgih, ko bi bil visji obrat
nujen za zas¢ito interesov vlagateljev, ali zaradi nepri¢akovano visokega obsega vpladil in izpladil
vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu
in valutnemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot vi§je (ocena 7),
v kategoriji delniSkih podskladov pa kot niZje do srednje (ocena 4). Tveganje naloZb v podsklad je tako
podobno splodnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premozenja na razvitih finanénih trgih.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Svetovni razviti trgi
delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zadetna vrednost enote premoZenja': 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada zna3a 1,75 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu zna8ajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stro3ki ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

!% Zagetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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13. NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity High Technology)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 14. 12. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401052.
Oznaka investicijskega kupona: NLSVT.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski je doseganje nadpovprecne
donosnosti z dokaj visoko stopnjo globalne razprSitve nalozb ob sprejeti ravni tveganja, ki je za
delniSke podsklade nadpovprecna. Podsklad bo nalagal sredstva predvsem v lastniSke vrednostne
papirje izdajateljev iz panog visoke tehnologije.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski bodo nalozena v finanéne instrumente, ki
so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za ra¢un podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi finanénimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija delniSki lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniSke vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada,
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada,
e podsklad lahko nalaga sredstva le v delnice izdajateljev, ki so razvr$€eni v panoZne skupine,
nastete v Tabeli 3.2.1. v skladu z navedenimi omejitvami (uporablja se GICS klasifikacija, nivo
Industry Group):
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Tabela 3.2.1.: Omejitve in ciljni delezi panoZnih skupin oziroma panog.

Najmanjsi delez od A - . Najvedji delez od
Panozna skupina / panoga vrednosti sredstev Clljn'gEIez oddvrlt(aldr:jostl vrednosti sredstev
podsklada sredstev podsklada podsklada
Racunalniski hardware 15,00 % 30,00 % 40,00 %
Racunalniski software in storitve 15,00 % 25,00 % 35,00 %
Biotehnologija 8,00 % 16,00 % 25,00 %
Telekomunikacijske storitve 8,00 % 15,00 % 25,00 %
Polprevodniki in raCunalniska oprema 5,00 % 9,00 % 15,00 %

e delez skupnih nalozb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj
spodnjih omejitev:

Tabela 3.2.2.: Geografske omejitve nalozb glede na sedez izdajatelja.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvecji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Evropa 15,00 % 30,00 % 50,00 %
Severna Amerika 20,00 % 40,00 % 55,00 %
Druge regije 10,00 % 25,00 % 40,00 %

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja podsklada
skusa dosedi nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na svetovnih
organiziranih finanénih trgih, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v nadzorovanih okvirih (zelo
visoka odstopanja od splosnih gibanj donosnosti delnic na svetovnih organiziranih financnih trgih,
razen v primeru zelo velikih sprememb le-teh, ne bodo mozna). PremozZenje podsklada se nalaga
predvsem v delnice izbranih izdajateljev s ciljem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok, v
manjsi meri pa s ciliem doseganja kratkoro¢nih (Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se
nalaga predvsem v delnice srednje velikih in vedjih druzb, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da
imajo ugodno dolgoroéno perspektivo poslovanja. Stopnja obrata naloZb podsklada (PTR), s ciliem
zmanj$evanja stroSkov podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 200 %, razen v
primeru nastopa izjemnih trznih okoli$€in na finan¢nih trgih, ko bi bil visji obrat nujen za za&¢ito
interesov vlagateljev, ali zaradi nepriCakovano visokega obsega vplacil in izplacil vlagateljev v
podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu in
valutnemu tveganju.

SploSno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot visoko (ocena
9), v kategoriji delniskih podskladov pa kot vi§je do visoko (ocena 8). Tveganje nalozb v podsklad je
tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega delniSkega premozenja v panogah visoke
tehnologije.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija
delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.
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5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zaéetna vrednost enote premozenja'®: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Naijvisji izstopni stroski ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

'® Zagetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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14. NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Global Emerging Markets)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 14. 12. 2005.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401060.
Oznaka investicijskega kupona: NLSVRT.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski je globalna
razprsitev tveganja med drzavami z visjo priCakovano stopnjo gospodarske rasti'’ in doseganje

nadpovpre¢ne donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprecna.
Podsklad bo nalagal sredstva predvsem v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v
gospodarstvih z vi§jo priCakovano stopnjo gospodarske rasti.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski bodo naloZena v finan¢ne
instrumente, ki so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev,
opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami v to¢ki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb

Podsklad NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v

postopku njihove prve prodaje,

instrumente denarnega trga,

enote premoZzenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,

banc¢ne depozite in

druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Visoko rastoCa gospodarstva delniski lahko svoja sredstva investira v skladu s
spodnjimi omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
e deleZ skupnih naloZb v delnice izdajateljev iz posamezne geografske regije ne sme biti zunaj
spodnjih omejitev:

7 podsklad ne vkljuCuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Severni Ameriki (ZDA in Kanada), nekaterih evropskih drzavah
(Norveska, Svegska, Finska, Velika Britanija, Irska, Danska, Nem¢ija, Nizozemska, Belgija, Luksemburg, Francija, Svica,
Avstrija, Italija, Spanija, Portugalska in Gr¢ija) in na Japonskem.
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb glede na sedeZ izdajatelja.
Najmanjsi delez od A - . Najvedji delez od
Geografska regija izdajateljev vrednosti sredstev I e el R vrednosti sredstev
podsklada sredstev podsklada podsklada

Azija 20,00 % 45,00 % 65,00 %
Severna in Juzna Amerika 10,00 % 25,00 % 40,00 %
Evropa 5,00 % 15,00 % 25,00 %
Afrika in Bliznji vzhod 0,00 % 10,00 % 20,00 %

Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada skuSa doseci nadpovprecna donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na
organiziranih finanénih trgih drzav oziroma regij, dolo¢enih v tabeli 3.2.1., na katerih podsklad nalaga
sredstva, a v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od splo$nih gibanj donosnosti delnic na
navedenih organiziranih finan¢nih trgih ne bodo mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice
izbranih izdajateljev predvsem s ciljem doseganja ustrezne donosnosti nalozb na daljsi rok in ne s
ciliem doseganja kratkoro¢nih (Spekulativnih) dobi¢kov. Premozenje podsklada se nalaga predvsem v
delnice vedjih druzb, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no
perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroskov
podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 150 %, razen v primeru nastopa izjemnih
trznih okolis¢in na finanénih trgih, ko bi bil visji obrat nujen za zas¢ito interesov vlagateljev, ali zaradi
nepriCakovano visokega obsega vplacil in izplacil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
nihala.

Podsklad NLB Skladi — Visoko rasto€a gospodarstva delniki bo izpostavljen predvsem naloZbenemu,
trznemu in valutnemu tveganju.

SploSno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot viSje do visoko
(ocena 8), v kategoriji delnidkih podskladov pa tudi kot viSje do visoko (ocena 8). Tveganje nalozb v
podsklad je tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprsenega delniSkega premozenja v drzavah z
visoko pri¢akovano gospodarsko rastjo.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganij, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Visoko rasto¢a
gospodarstva delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zacetna vrednost enote premoienjalg: 4,17 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada znasa 2,00 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Naijvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu znasajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stroski ob izplacilu znaSajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

'8 Zagetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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15. NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski
(angl. naziv: NLB Funds — Equity Western Balkans)

1. Datum oblikovanja in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 11. 7. 2007.
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021401110.
Oznaka investicijskega kupona: NLSZBD.

2. Nalozbeni cilj

Osnovni nalozbeni cilj podsklada NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski je razprsitev tveganja med
razli€nimi drzavami predvsem zahodnega Balkana (glej podpoglavje 3.2.) in doseganje nadpovpreéne
donosnosti ob sprejeti ravni tveganja, ki je za delniSke podsklade nadpovprecéna.

Rast vrednosti sredstev v upravljanju se bo dosegala predvsem z nalozbami, ki prinasajo kapitalske
dobi¢ke, v manjsi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada NLB Skladi — Zahodni Balkan delniSki bodo nalozena v finan€ne instrumente, ki
so opredeljeni v tocki 3.1. tega dodatka, z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tocki 3.2. tega dodatka.

3.1. Vrste dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski lahko nalaga sredstva samo v:
e trZzne lastniSke vrednostne papirje,
e lastniSke vrednostne papirje, ki jih pridobi druzba za upravljanje za racun podsklada v
postopku njihove prve prodaje,
instrumente denarnega trga,
enote premoZenja oziroma delnice odprtih investicijskih skladov,
banc¢ne depozite in
druge prenosljive vrednostne papirje.

Borze in drugi organizirani trgi, na katerih bo druZba za upravljanje trgovala s temi financnimi
instrumenti, so navedeni v dodatku D tega prospekta.

3.2. Omejitve dovoljenih nalozb
Podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski lahko svoja sredstva investira v skladu s spodnjimi
omejitvami:
e delez nalozb v lastniske vrednostne papirje (v nadaljevanju: delnice) mora znasati najmanj 85 %
vrednosti sredstev podsklada;
e deleZ posamezne naloZbe v podskladu ne sme presegati 5 % vrednosti sredstev podsklada, razen
Ce gre za nalozbe v:
o enote premoZenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov in
o instrumente denarnega trga izdajateljev, ki imajo boniteto vsaj A,
za katere velja omejitev, da delez posamezne nalozbe v podskladu ne sme presegati 10 %
vrednosti sredstev podsklada, pri Eemer pa skupna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga
in enote premozenja oziroma v delnice odprtih investicijskih skladov, ki presegajo 5 % vrednosti
sredstev podsklada, ne sme presegati 40 % vseh sredstev podsklada;
¢ med nalozbe podsklada v delnice izdajateljev s sedezem iz drzav Albanija, Bolgarija, Bosna in
Hercegovina, Crna gora, Makedonija, Moldavija, Srbija in Romunija je dovoljeno vkljugiti izkljuéno
delnice najvedjih in najlikvidnejSih nalozb na posameznem finanénem trgu;
e podsklad lahko nalaga sredstva samo v izdajatelje iz naslednjih drZzav, pri éemer veljajo naslednje
omejitve:
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Tabela 3.2.1.: Geografske omejitve nalozb.

Najmanjsi delez od Ciljni delez od Najvedji delez od
Drzava vrednosti sredstev vrednosti sredstev vrednosti sredstev
podsklada podsklada podsklada
Hrvaska 0,00 % 25,00 % 40,00 %
Bosna in Hercegovina 0,00 % 20,00 % 30,00 %
Srbija 0,00 % 20,00 % 30,00 %
Makedonija 0,00 % 15,00 % 20,00 %
Turéija 0,00 % 5,00 % 15,00 %
Druge drzave zahodnega Balkana* 0,00 % 10,00 % 20,00 %

* Albanija, Bolgarija, Crna gora, Gréija, Romunija in Slovenija.
Delez dodatnih likvidnih sredstev ne sme presegati 15 % vrednosti sredstev podsklada.

3.3. Slog upravljanja podsklada (aktivno/pasivno)

Premozenje podsklada se upravlja zmerno aktivno. To pomeni, da se z upravljanjem premozenja
podsklada sku$a doseci nadpovpre€na donosnost podsklada glede na sploSna borzna gibanja na
organiziranih finanénih trgih predvsem zahodnega Balkana, dopustno pa tudi vzhodnega Balkana in
Slovenije, na katerih podsklad nalaga sredstva, a v strogo nadzorovanih okvirih (visoka odstopanja od
splo$nih gibanj donosnosti delnic na organiziranih finanénih trgih zahodnega Balkana ne bodo
mozna). Premozenje podsklada se nalaga v delnice izbranih izdajateljev predvsem s ciljem doseganja
ustrezne donosnosti nalozb na daljSi rok in ne s ciljem doseganja kratkoro€nih ($pekulativnih)
dobi¢kov. PremoZenje podsklada se nalaga predvsem v delnice vedjih druzb na posameznih trgih
zahodnega Balkana, za katere druzba za upravljanje ocenjuje, da imajo ugodno dolgoro¢no
perspektivo poslovanja. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR), s ciliem zmanjSevanja stroSkov
podsklada, ki so povezani s trgovanjem, ne bo vecja od 175 %, razen v primeru nastopa izjemnih
trznih okolis€in na finan¢nih trgih, ko bi bil visji obrat nujen za zas¢€ito interesov vlagateljev, ali zaradi
nepriCakovano visokega obsega vplacil in izpladil vlagateljev v podsklad.

4. Tveganja

Opozorilo: zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja
podsklada zelo nihala.

Podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski bo izpostavljen predvsem nalozbenemu, trznemu,
valutnemu, likvidnostnemu tveganiju, tveganju skrbnistva in poravnave ter politi€chemu tveganiju.

Splosno investicijsko tveganje podsklada se v kategoriji vseh podskladov ocenjuje kot zelo visoko
(ocena 10), v kategoriji delniskih podskladov pa tudi kot zelo visoko (ocena 10). Tveganje nalozb v
podsklad je tako podobno sploSnemu tveganju dobro razprdenega delniSkega premoZenja na obmogju
predvsem zahodnega Balkana, dopustno pa tudi vzhodnega Balkana in Slovenije.

Podrobnejsi opisi in razlage tveganj, ki jim je vlagatelj v podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan
delniski izpostavljen, so navedeni v 3. poglavju tega prospekta.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Zadetna vrednost enote premozenja'®: 5 EUR.

Provizija za upravljanje podsklada zna$a 2,25 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu zna8ajo 3,00 % od vrednosti investicijskega kupona.
Najvisji izstopni stro3ki ob izplacilu znasajo 1,00 % od vrednosti investicijskega kupona.

1% Zagetna vrednost enote premozenja se nanasa na vzajemni sklad, ki se je preoblikoval v podsklad.
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DODATEK G — PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone
podsklada v prihodnosti. Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je potrebno upostevati

razlicne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izraun donosnosti.

Pretekla donosnost podsklada*

. TER®™ | PTRw
(za posamezno leto poslovanja)
Ime podsklada za oggoble za obdobjeé)d
1.7.2010 do
1.7. 2010 do
2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 30.6.2011 | S0-6.2011

NLB Skiadi — Kombinirani globalni - E E 19%° | 101% | 6,7% | 58% | 238% | 17.9% | 4.7% 151% 59.11%
NLB Skladi — Slovenija delniski - - - 28% | 7.4% | 30.0% | 72.9% | -62.3% | 09% | -17,0% 2,02% 21,87%
FLB Skladi — Svetovni razi rgi ; ; ; 119 | 244% | 73% | -43% | -37.7% | 27.6% | 108% 1,95% 86,66%
NLB Skiadi — Obvezniski EUR - - - 25% | 26% | 02% | 04% | 16% | 90% | 3.6% 1,07% 11,01%
NLB Skladi — Dinamicni delniski - - - - 10.0%° | 7.6% | -3.0% | -44.0% | 41,1% | 20.3% 2,35% 97,98%
NLB Skladi — Evropa delniski - - - - 6,0%° | 18,0% | 25% | -42,8% | 3L4% | 4,9% 2,06% 40,38%
':r"a% rﬁ)':g‘i‘fe'r; Nova Evropa 13,9% | 290% | 161% | 14,6% | -14% | 61% | 108% | -32.4% | 23.2% | 6,7% 2,13% 12,56%
NLB Skladi — Farmacija in R R R R R od _a o, ~ 0, o o o, o
vt e 3,4% 8,8% | -233% | 207% | 7.1% 2,09% 33,66%
'(;'é‘lﬁiésé'ad' — Visoka tehnologija - - - - - 09%' | 14% | -297% | 231% | 17.7% 2,40% 73,71%
NLB Skiadi — Naravni viri delniski - - - - - 12,8% | 21.0% | -433% | 44.4% | 12.8% 2.01% 54,55%
NLB Skladi — Visoko rasto¢a } : : : : 0d 0 41 29 0 o 9 9
gospodarstva delniski 151%" | 16,7% | -41,2% | 639% | 13,6% 2,28% 93,14%
NLB Skladi — Juzna, srednja in - - - - - 13,1%° | 186% | -54,7% | 42,8% | 6,8% 2,39% 58,73%
vzhodna Evropa delniski
y;ﬁiéskl?ladl - Zahodn Balken - - - - - - -10,0%' | -67.9% | 17.8% | -11,8% 2,99% 14,00%
NLB Skiadi — Globalni delniski - - - - - 5 5 294%° | 36,/% | 11,9% 2.15% 72.61%
NLB Skladi — Azija delniski - - - - - 5 5 - 28%" | 18,1% 2,39% 2,17%

Opombe:

* Iz izracuna celotne letne donosnosti je izklju¢en vpliv davkov ter vstopnih in izstopnih stroskov.
**Celotni stroski poslovanja podsklada bremenijo premozenje podsklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov. Zajemajo vse stro$ke poslovanja podsklada,

vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniske storitve, razen stro$kov poslov s finanénimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stroskov.

Obicajno so oznaceni s kratico TER (iz angleske besede Total Expense Ratio) in izraZeni v odstotku od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada. V
bodoce so lahko visji ali nizji od prikazanih.
***Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri ¢emer vi§ja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi viSje stroSke
poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo premozenje podsklada. Obicajno je oznacena s kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover

Rate).

#Donosnost se nanasa na obdobje od 12. 5. 2004 do 31. 12. 2004 in ni preradunana na letno raven.
® Donosnost se nanasa na obdobje od 12. 5. 2005 do 31. 12. 2005 in ni preradunana na letno raven.
° Donosnost se nana$a na obdobje od 1. 9. 2005 do 31. 12. 2005 in ni preraunana na letno raven.

9 Donosnost se nanasa na obdobje od 16. 1. 2006 do 31. 12. 2006 in ni prera¢unana na letno raven.
¢ Donosnost se nanasa na obdobje od 22. 3. 2006 do 31. 12. 2006 in ni preradunana na letno raven.
"Donosnost se nanasa na obdobje od 30. 8. 2007 do 31. 12. 2007 in ni preradunana na letno raven.
9Donosnost se nanasa na obdobje od 25. 9. 2008 do 31. 12. 2008 in ni preradunana na letno raven.
"Donosnost se nanasa na obdobje od 12. 11. 2009 do 31. 12. 2009 in ni preraéunana na letno raven.

Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih in objavljenih TER in PTR je na voljo na spletni strani
druzbe za upravljanje (www.nlbskladi.si).

DODATEK H — SEZNAM VPISNIH MEST V REPUBLIKI SLOVENIJI

Seznam podatkov o pravnih in fizi€nih osebah, pri katerih je mogoce na obmoc¢ju Slovenije pristopiti k
pravilom upravljanja posameznega podsklada, vkljuéno z navedbo natanénega naslova vpisnih mest,
je zainteresiranim vlagateljem na voljo na spletni strani druzbe za upravljanje www.nlbskladi.si.
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PRILOGA K PROSPEKTU

ZADNJE OBJAVLJENO LETNO IN POLLETNO POROCILO KROVNEGA SKLADA
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