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POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Ime vzajemnega sklada: POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LBEM PIRAMIDA

Firma in sedez druzbe za upravljanje: LB MAKSIMA d.0.0., druzba za upravijanje
Trg republike 3, Ljubljiana

Enotna identifikacijska Stevilka: 5917239

Davéna Stevilka: 13988646

Stevilka transakcijskega raguna; 02913-0017118317 Nova LB, Ljubljana

Sifra dejavnosti: 65230

&t. in datum trajnega dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada: &t. 27/2/AG-97 z dne 07.05.1297

PremoZenje vzajemnega sklada: Obseq &iste vrednosti sredstev posebnega vzajemnega sklada LEM Piramida je
dne 31.12.2004 znasal 768.818.712,07 SIT oziroma je bilo izdanih 149.948,6061 enot premozenja.

Stevilo viagateljev: 143
Osebe poobladtene za zastopanje: mag. Miroslav Golubié
Odbor investitorjev: Vesna Klavora,

Marija Rupnik

Danila Gartner



. PricewaterhouseCoopers d.o.o.
| Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4730 100

Facsimile {01) 4730 109
| Matidna 5t : 5717159

Davina 3t 35498161

Revizorjevo porotilo

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Posebnega vzajemnega sklada LEM Piramida, ki ga upravija LB MAKSIMA
d.0.0., druiba za upravijanje, Ljubljana na dan 31. decembra 2004 ter z njo povezane: izkaz poslovnega izida, izkaz
finanéneqga izida, izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja vzajemnega skiada v obloku in prilogo k ratunovodskim
izkazom za tedaj konano leto. Za te rafunovodske izkaze in prilogo je odgovorno poslovodstvo druzbe za upravijanje,
Naa naloga je izraziti mnenje o njih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas naériovanje in izvedba revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da raCunovadski izkazi ne vsebujejo bistveno napaénih navedb. Revizija vkljutuje
preizkuevalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritiihn v radunovodskih izkazih. Revizija vkljutuje tudi presojanje
uporabljenih radunovodskih nadel in pomembnih ocen uprave ter ovrednotenje celovite predstavitve ratunovodskih
izkazov. PrepriGani smo, da je opravijgna revizija primema podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju so raéunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh bistvenih pogledih postena predstavitev
finanénega stanja Posebnega vzsjemnega sklada LBM Piramida na dan 31. decembra 2004, izidov njegovega
poslovanja, gibanja finantnega izida ter gibanja vrednosti enot premoZenja v obtoku v tedaj konéanem letu v skladu s
Sklepom o vsebini letnega in polletnega porodila, Zakonom o investiciskih skladih in druZbah za upravianje in
slovenskimi raunovodskimi standardi.

Po nadem mnenju so bile naloZbe Posebnega vzajemnega sklada LBM Piramida v letu 2004 usklajene z zahtevami o

naloZbah investicijskih skladov, posli s premoZenjem pa v skladu z omejitvami poslov, dologenimi v Zakonu o
investicijskih skiadih in druZbah za upravijanje.

PricewaterhouseCoopers d.o.o0.

L Sk

Ljubljana, 29. marec 2005 JoZe Plevnik, poobladéeni revizor

PRJCH",-’AEHHGL‘SEG:GPERS B doo

Druzba je vpizana v sodni register pri Okro2nem sodiddu v Ljubljami s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, ped vlodno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzh pri Slovenskem intitutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vifina vpisainega
osnovnega kapitala je 8.340.000 81T, Seenam zaposlenih revizorjev 2 veljavno licenco za delo je na voljo na sededu drukbe,



POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2004

(v tisoé tolarjev)

SREDSTVA pojasnila 2004 % 2003 %
Denarna sredstva 2 26.890 3,49 33.041 483
Dolgoroéni vrednostni papirji 3 689.874 B949 594689 86,95
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 689.874 8949 594688 B695
VP s katerimi se trguje na organiziranem trgu VP 611.740 7936 514061 7516
- Delnice 07770 3992 257918 TN
- Obveznice 303.970 3943 256.146 3745

DrZavne obveznice 222070 2881 187.692 2744

Obveznice gospodarskih druzb 81.900 1062 68.454 1001
VP s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu VP 78134 1013 BO628 11,79
- Delnice o420 1,22 10996 1,61
- Obveznice gospodarskin druzb 68.705 8,91 69632 10,18
Dani kratkoroéni depoziti 4 53.000 6,88 56.000 B9
Terjatve 5 180 0,02 200 0,03
Terjatve do druzbe za upravijanje 3 000 0 000
Terjatve za obresti in dividende 177 0,02 203 0,03
Druge terjatve iz poslovanja 0 000 4 0,00
Aktivne ¢asovne razmejitve 945 012 0 0,00
Skupaj sredstva 770.889 100,00  683.937 100,00
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kratkoroéne obveznosti 6 2.070 0,27 1.288 0,19
Obveznosti do druZbe za upravijanje 2000 0.7 1288 0,19
Cisti neiztrZeni dobigki pri nalozbah 7 192,543 2498 125646 18,37
Investicijski kuponi 8 5716.276 74,75  557.003 B1.44
Vplacani investicijski kuponi 240761 31,23 270329 3953
Prevrednotovalni popravek inv.kuponov 106435 1381 64265 940
Preneseni &isti dobidek preteklega obdobja 194.218 2519 192930 281
Nerazdeljeni &isti dobitek/izguba obdobja 34862 452 294738 43
Skupaj obveznosti do virov sredstev 770.889 100,00 6B3.937 100,00

Pojasnila na straneh od 10 do 18 so sestavni del raunovodskih izkazov.



POSEENI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2004

(v tiso& tolarjev)

Pojasnilo leto 2004 leto 2003
PRIHODKI
Prihodki od obresti 20.585 32182
Prinodki od dividend 6.290 6.675
|ztréeni dobicki pri naloZbah 10.893 6.693
Drugi prihodki 4.712 86
SKUPAJ PRIHODKI 9 51.480 45.636
ODHODKI
Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 15417 12.161
Iztrzene izgube pri nalozbah 245 3.937
Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev a8 59
Odhodki za obresti 807 ]
Drugi odhodki 50 0
SKUPAJ ODHODKI 10 16.618 16.157
DOBICEK IZ POSLOVANJA 34.862 29.479
Davek od dobiéka 0 0
CISTI DOBICEK 34.862 29.479
|zenaenje prihodka za prodane invesficijske kupone 2.083 42616
lzenatenje prihodka za izplatane investicijske kupone (3.227) (28.637)
NERAZDELJENI CISTI DOBICEK 33.718 43.458
CISTI DOBICEK NA INV.KUPON
po stanju na dan 31.12.2004 224 85 193,28

Pojasnila na straneh od 10 do 18 so sestavni del radunovodskih izkazov.
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POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETI 2003 IN 2004

(v tisot tolarjev)

ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov
Poveéanje investicijskih kuponov
VraCunani dobiéek v ceni prodanega kupona

Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov
ZmanjSanje investicijskih kuponov
Vratunani dobicek v ceni izplatanega kupona

Cisti pritoki pri Siritvi poslovanja

Odtoki pri nakupu nalob
Povedanje naloZb v vred. papirje
Povedanje depozitov

Spremembe pri terjatvah, obveznostih in Easovnih razmejitvah
Zmanjsanie terjatev v zvezi z naloZbami v depozite

Zmanjianje terjatev v zvezi z naloZbami v vred. papirje
Zmanjganje drugih terjatev

Povedanje terjatev

Povedanje obveznosti iz upravijanja

Sprememba Eistega neiztrZenega dobicka pri nalozbi
Povecanje neiztrzenih dobiékav pri naloZbah

Povecanje neiztrzenih izgub pri naloZbah

Cisti pritoki pri upravijanju premozenja

Cisti dobicek

Celotni &isti pritokilodtoki

KONCGNO STANJE DENARNIH SRESTEV

2004
12,041
62,024
59.942

283

77,614

74,387
3.227

15.589
-97.185
-95.185
-2.000
136
27
945
782
66.897
66.897
0

(30.424)
34,862

41.151

890

2003
613
57.022
14.406
42,616
-28.637

-28.637

28.385

-109.933

-85.933
-24.000

490
28

241

30

191
§3.007
63.972
965
(46.436)
29.479
-46.436

12.041



IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA V LETU 2004
(v tisoé tolarjev)

POSEENI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA

Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada za leto 2004

Vplagani investicijski kuponi

Vradunani -
tekogi Vracunani - i -
Prodani dobicek v te!c?ﬁ Splodni e lerazilcljen
: dobicek v cisti dobicek
investicijs ceni : prevredn, 3 : Skupaj
; : ceni dobicek obdobja
ki kuponi  prodanega popravek
kupona izplatanega
kupona

Stanje 01, januarja 2003 235,681 0 0 70527 192930 0 499.138
Prodani investicijski kuponi 20,867 42 617 0 -5.262 0 0 a7.022
[zplatani investicijski kuponi 0 il 28,63 ] 0 a0 -28.637
Cisti dobicek obdobja ] 1] 0 0 0 20479 20479
Stanje 31. decembra 2003 256.348 42.617 -28.636 64.265 1982.930 29.479 557.003
Prenos med konti 43517 28638 42170 1.287 -29.479 0
Otvoritev 01, januar 2004 236.351 0 0 106.435 194.218 0 557.003
Prodani investicijski kuponi 59.841 2.083 62,024
Izpladani investicijski kuponi 74,387 3.226 77614
Cisti dobicek obdobja 34.862 34.862
Stanje 31. decembra 2004 241.805 2.083 -3.226 106435 194.218 34.862 576.276
Izkaz gibanja stevila enot premoZenja vzajemnega sklada za leti 2003 in 2004

stanje 1. januar 2003 145,664,4421
vplatano investicijskih kuponov v letu 2003 20.732,9838
izpladana investicijskih kuponov v letu 2003 13.879,2946
stanje 31. december 2003 152.518,1313
stanje 1. januar 2004 152.518,1313
vplagano investicijskih kuponay v letu 2004 12 6483136
izplatano investicijskin kuponov v letu 2004 15.217,8388
stanje 31, december 2004 149,948 6061




POSEENI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
RACUNOVODSKI IZKAZ
(v tisot folarjev)

LB Maksima, druzba za upravijanje, d.0.0., potrjuje raunovodske izkaze po stanju na dan 31. decembra 2004 na
straneh od 5 do 8, pojasnila na straneh od 10 do 18 in tabele,

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo rafunovodskih izkazov, tako da ti predstavijgjo resnicno in po3teno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2004,

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodskes usmeritve ter da so bile
ratunovodske ocene izdelane po natelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi pofrjuje, da so
ratunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadalinjem poslovanju vzajemnega
sklada ter v skladu z veljavno zakonodzjo in Slovenskimi radunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovomo za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja ter za prepredevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Ljubljana, 29. marec 2005

Andrej Laznik mag Miroslav Golubié

Clan uprave, — pr
P e __—o—'\f




POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
(v tisof tolarjev)

{, PREDPISI, SLOSNI AKTI IN RACUNOVODSKE SMERNICE, UPORABLJENI PRI SESTAVLJANJU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

11.  Predmet revidiranja

Opravljeno je bilo revidiranje naslednjih raunovodskih izkazov Posebnega vzajemnega sklada LBM Piramida
za lefo 2004: bilance stanja na dan 31. decembra 2004 ter z njo povezan izkaz poslovnega izida, izkaz

finanénega izida, izkaz gibanja enot premodenja vzajemnega sklada v obtoku in pojasnil k radunovodskim
izkazom.

1.2, Podlaga za sestavljanje radunovodskih izkazov

Druzbe za upravijianje (v nadaljevanju DZU) in vzajemni skladi so v skladu z dolotbami 116. &lena Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU) in 90. lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravijanje (ZISDU-1) dolZni zagotovili revidiranje ratunovodskih izkazoy.

Revidiranje raunovodskih izkazaov je bilo opravijeno v skladu z naslednjimi predpisi:

. Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (v nadaljevanju ZISDU), (Uradni list RS, &t
6/94, 68/96, 25/97, 32/97,10/98, 26/99, 56/99, 61/00, 110/02, 33/04 in 42/04),

Zakonom o investicijskin skladih in druzbah za upravijanje (v nadaljevanju ZISDU-1), (Uradni list RS, &.
110/02, 73/03, 32104 in 42/04),

«  Sklepom o vsebini letnega in polleinega porodila o poslovanju investicijiskega sklada (Uradni list RS, &t
5145, 23/95, 16/06, 91/98, 92/99, 110/99, 108/01 in 110/02),

= Sklepom o porodanju in obvesianju javnosti o poslovanju investicijskih skladov (Uradni list RS, &t 16/96,
19196, 3/97, 897, 56/97, 43/01 in 110/02),

«  Sklepom o doloitvi pogojev v zvezi z naloZbami investicijskih skladov v wrednosine papirje tujih
izdajateljev (Uradni list RS, §t 84/99),

= Metodologije za izradun giste vrednosti sredstev investiciskega sklada In vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada (Uradni list RS, 3t 5/95, 23/95, 16/96 in 15/97),

»  Sklepom o podrobnej$i vsebini in rokih objav pravnih in poslovnin dogodkov, povezanih s poslovanjem
druzbe za upravijanje in investicijskih skladov, ki jih upravija, na podiagi ZISDU-1 (Uradni list RS, &t
B0/03 in 126/04),

«  Prospektom in pravil upravljanja vzajemnega sklada,

o Uresni¢evanjem zahtev o naloZbah investicijskih skladov in omejitvami poslov z vrednostnimi papiri.

Postavke v izkazih so izkazane v skladu s SRS 38 - Ratunovodske reitve v vzajemnih skladih, ki velja od
01.01.2002,

1.3. Uporabljene raéunovodske smernice pri sestavijanju raéunovodskih izkazov

Radunovodski izkazi so pripravijeni v skladu z raCunovodskimi in porofevalskimi zahtevami slovenskih
rafunovodskih standardov (v nadaljevanju SRS). Slovenski rafunovodski standard 38 - Ratunovodske reditve v
vzajemnih skladih je povezan s temeljnimi radunovodskimi standardi in SRS 31 - Radunovodske reditve v bankah,
Glede vrednotenja v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida zajetih postavk je treba smiselno upodtevati SRS od

1 do 18 in ustrezne mednaradne ratunovodske standarde, glede finanénih tokov, analiziranja in informiranja pa
SRS od 27 do 30.

10



POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LBM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
(v tisot tolarjev)

a. Terjatve iz poslovanja

Terjatve iz poslovanja so kratkorotne in vsebujejo terjatve do DZU, terjatve za obresti in za dividende. Terjatve se
v zatetku izkazujejo z zneski, ki izhajgjo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo pladani. Terjatve, za katere
obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v rednem roku, izkaZemo kot dvomljive in sporne
in oblikujemo popravek vrednosti,

b. Denarne postavke

Denarne postavke vsebujejo gotoving na banénih ratunih in depozite na odpaklic,

¢. Finanéne nalozbe

Dolgorocne in kratkorogne finanéne naloZbe se v zadetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo naloZena
denama ali druga sredstva. Vrednotijo se po dnevni frini oziroma udenarljivi vrednosti, razen v primeru skupnih
ovrednoten]. Dolgoroéne in kratkoroéne finanéne naloZbe v tuja podjetia, ki so nominirane v tuji valuti, pa so na
dan vrednotenja preratunane v SIT z upostevanjem srednjega tecaja Banke Slovenije.

Obveznice, ki kotirajo na borzi oziroma na prostem trgu, so izkazane po trini ceni skupaj s pripadajodimi
razmejenimi obrestmi. V primeru, da so nominirane v tuji valuti, so preratunane v SIT z upoStevanjem srednjega
te€aja Banke Slovenije na dan vrednotenja.

Obveznice, ki ne kotirajo na borzi, se vrednotijo po nominalni vrednosti, oziroma po nakupni ceni, &2 je ta nizja. V
primeru, da so nominirane v tuji valuti, so preratunane v SIT z upo3tevanjem srednjega teéaja Banke Slovenije na
dan vrednotenja.

Delnice, ki kotirajo na borzi oziroma na prostem trgu, so vrednotene po tréni ceni na dan vrednotenja. Delnice, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, so vrednotene po nakupni ceni, &2 je ta nifja od knjigovodske
vrednosti po stanju na dan 31.12.2003, oziroma po knjigovodski vrednosti,

Tuje delnice na tujih trgih so vrednotene po najniziem nakupnem teGaju na borzah in organiziranih prostih trgih, na
katerih se z njimi frguje.

Zakladne menice RS se vrednotijo na osnovi teoretiéne diskontirane vrednosti,

Depoziti pri bankah so izkazani v nominalnih zneskih, realne obresti so izkazane med terfjatvami iz naslova
financiranja.

d. Aktivne éasovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo vradunane terjatve iz naslova depozitov.
e. HKratkoroéne obveznosti

Obveznosti vkljuéujejo obveznosti do DZU.

f.  Investicijski kuponi

Postavka obveznosti Investicijski kuponi zajema:

s ypladane investicijske kupone,

» prevrednotovalni popravek, ki izkazuje kumulativni uinek prevrednotenja vseh postavk investicijskin
kupanaov,

»  preneseni Cisti dobicek ali preneseno Sisto izgubo prejénjin let;

» nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cisto izgubo tekotega leta, ki ga sestavijajo &isti dobitek obdobja, povedan za
vratunani Cisti dobifek v ceni prodanih kuponov, zmanjsan za vratunani Gisi dobitek v ceni izplatanih
kuponoy,

11



POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
(v tisot tolarjev)

g. Cisti neiztrzeni dobiéek pri nalozbah

Cisti neiztrzeni dobicek pri nalozbah predstavija pozitivno raziiko med vsemi neiztrZenimi dobizki pri nalazbah in
vsemi neizlrZenimi izgubami pri nalozbah. Neizirieni dobiéki pri naloZbah so rezultat realnega povecanja vrednosti
posamezne dolgoroéne ali kratkoroéne naloZbe vzajemnega sklada (to ni posledica obragunanih obresti ali drugih
donosov), ki pa &e ni bila unovéena. Obratno rezultat realnega zmanjSanja vrednosti posamezne dolgorogne ali
kratkorotne naloZbe vzajemnega sklada predstavija neizirieno izgubo pri naloZbah. V skladu z nagelom pazijivosti
bilanciranja se preseZek neizirzenih izgub pri naloZbah nad neiztrzenimi dobicki pri naloZbah takoj izkaZe v izkazu
poslovnege izida kot dista neiztrZena izguba pri naloZbah, medtem ko se v obratnem primeru Gisti neizirfeni
dobiéek pri naloZbah izkaZe v bilanci stanja.

h. Prihodki od obresti in dividend

Med prihadke od obresti so vkljuéene vse obresti na vse terjatve in vrednostne papirje do dneva, za katerega se
dela izkaz poslovnega izida. Prihodki od dividend predstavijgjo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz
finanénih naloZb vzajemnega sklada.

i, lztrieni dobicki pri naloZbah

|ztrzeni dobicki pri naloZbah zajemaijo vse pozitivne razlike med prodajno ceno prodanin nalo2b in njihovo nakupno
ceno oziroma vrednostjo po stanju 31. decembra preteklega leta.

jo  Drugi prihodki oziroma drugi odhodki
Vsebujejo druge prihodke (odhodke) vzajemnega sklada.
k. lztrZene izgube pri naloZbah

|ztr2ene izgube pri naloZbah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih naloib in njihovo
nakupna ceno oziroma vrednostio po stanju 31. decembra preteklega leta,

I, Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

V skladu z Zakonom o investicijskih skladih in dru2bah za upravijanje (Uradni list RS 6/94, 68/96, 25/97, 32/97,
10798, 26/99, 56/98, 61/00 in 110/02) z Metodologijo za izratun &iste vrednosti sredstev investicijskega sklada in
vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada (Uradni list RS 8t 5/95, 23/95, 16/96 in 15/97) vzajemni sklad
pladuje druZbi za upravijanje upravijavsko provizijo. Provizila ne sme presegati 2% povprecne letne Giste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada. Povpreéna leina dista vrednost sredstev vzajemnega sklada se izracuna kot vsota
tistih vrednosti sredstev sklada na obraunske dneve v letu, deljena s Stevilom obraGunskih dni v letu.

m. OQdhodki v zvezi s posredovanjem z vrednostnimi papirji

Odhodki zajemajo strodke, ki jih zaratunajo organizatorji trga vrednostnih papifev; v tem primeru sklad bremeni
borzna provizija in KDD provizija.

n. Odhodki za obresti

Vrednostni papiri, ki se obrestujejo se ob nakupu vrednotijo tudi z vkljugenimi obrestmi od zadetka obrestovanja
kupena do dneva nakupa. V tem primeru se ob nakupu nate¢ene obresti v enaki vigini pripoznajo kot prihodek in
odhaodek.

o. Natin razdelitve istega dobiéka vzajemnega sklada

Cisti dobitek sklada se sproti pripisuje vrednosti sklada in je obradunan v objavijeni vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada.
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POSEENI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

(v tisoé tolarjev)

2, DENARNA SREDSTVA
2004 2003
Denarna sredstva na tolarskem raéunu pri poslovni banki 890 12.041
Tolarski depozit na odpoklic pri poslovni banki 26.000 21,000
Skupaj 26.890 33.04

Tolarski depozit na odpoklic pri Factor banki d.d., Ljubljana je obrestovan po obrestni meri 5% p.a.

3. DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI

Vrednostni papirji domaéih izdajateljev
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na organ. trgu VP

Delnice 307.770 257.915

Dravne obveznice 222070 187.692

Cbveznice gospodarskih druZb 81.900 68.454
Vrednostni papirji - prosti trg

Delnice 9424 10.996

Obveznice 68.705 £8.632
Shkupaj vrednostni papirji domaéih izdajateljev 689.874 594.689
Shupaj dolgoroéni vrednostni papirji 6B89.874 594.689

Vzajemni sklad na dan 31.12.2004 ni imel zastavljenih vrednostnib papirey.,
4. DANA POSOJILA IN DEPOZITI

Kratkorocno dani depoziti domadim bankam:

Abanka (obr.m. 3,55%p.a., zapadlost 10.02.2005) 12.000 20.000
Factor banka d.d., Lj {obr.m.3,6%p.a., zapadiost 17.01.2005) 8.000 13.000
PBSdd., MB - 13.000
FBSdd., MB - 10.000
Factor banka d.d., Lj (obr.m.3,7%p.a., zapadiost 21,02.2005) 13.000 .
Banka Koper (obr.m.3,6% p.a.,zapadiost 31.01.2005) 20.000

Skupaj 53.000 56.000

5. TERJATVE

Terjatve do drube za upravijanje 3 .

Terjatve za cbresfi in dividende 177 203

DOruge terjatve 2 4

Skupaj 180 207

Terjatve iz naslova obresli so vratunane obresti pri depozitih, terjatve do DZU so iz naslova prefakturiranja
strokov, ki so naslovljeni na sklad, vendar sklada ne bremenijo. Aktivne Easowne razmejitve so vratunane obresti iz
depozitov.
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POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

(v tisoé tolarjev)
6. OBVEZNOSTI

2004 2003
Obveznosti do druzbe za upravijanje 2070 1.288
Skupaj 2.070 1.288
Obveznosti so iz naslova decembrske 2% p.a. upravijavske provizije.
7. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH
NeizirZeni dobicki obveznic Republike Slovenije 7112 5.351
NeizirZeni dobicki domadih delnic na borznem trgu 167.565 101.740
NeizirZeni dobiki obveznic na borznem trgu 848 1.447
NeizirZeni dobicki domadih delnic na prostem trgu 3818 5.385
NeiztrZeni dobitki domacih obveznic na prostem trgu 14.618 12.689
NeizirZene izgube chveznic Republike Slovenije (86) (304)
NeizirZene izgube obveznic na borznem trgu (1.432) (662)
Skupaj 192,543 125.646

8. INVESTICIJSK] KUPONI
a) Vplagani investicijski kuponi

Vplatane investicijske kupone Posebnega vzajemnega sklada LBM Piramida je oblikovalo na dan 31.12.2004
193 investitorjev, ki imajo v lasti skupaj 149.948,6061 enot premoZenja.

Investitorji DeleZv % Enote premofenja Delez v %

Fizitne osebe 179 9275 95.394,6418 63,62
Fravne osebe 14 7,25 54.553,9643 36,38
Skupa] 193 100 149.948,6061 100,00

b) Gibanje investicijskih kuponov v letu 2004

stanje 1. januar 2004 192.518,1313
Vplagani investicijski kuponi v lefu 2004 12.648,3136
|zplaiani investicijski kuponi v letu 2004 15.217,8388
stanje 31. december 2004 149,948 6061

c) Dobiéek v poslovnem letu

Fosebni vzajemni sklad LBM Piramida je v letu 2004 izkazal 34.862 tiso¢ SIT dobitka, ki je v bilanci stanja izkazan
kot nerazporejeni ¢isti dobidek obdobja.
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POSEBNI VZAJEMNI SKLAD LEM PIRAMIDA
POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
(v tisoé tolarjev)

9. PRIHODKI
2004 2003

Prihodki od obresti 29.585 J2.182
Prihodki od dividend 6.290 6.675
IztrZeni dobicki pri naloZbah 10.893 6.693
Drugi prihodki 47112 86
Skupaj 51.480 45.636

a) Prihodki od obresti
Prihodki od obresti iz cbveznic 19.544 28,963
Prihodki od obresti od depozitov 7319 3179
Prihodki od tedajnih razlik 2,697 -
Drugi prihodki od obresti 25 40
Skupaj 29.585 32182

b) Prihodki od dividend
Interevropa d.d., Koper 1,680 1715
Luka Koper d.d., Koper 1.522 1,405
Agrodrom Ljubljana d.d., Ljubljana 1.205 1,005
Krka d.d., Novo mesto 480 588
Gorenje d.d., Velenje 366 367
Pivovarna Ladko d.d., Lasko 194 300
Istrabenz d.d., Koper 351 260
Mercator d.d., Ljubljana 200 248
Hidrotehnik d.d. Ljubljana - 219
Petrol d.d., Ljubljiana 162 1M
Droga d.d. - 167
Kolinska d.d., Ljubljana 130 120
Skupaj 6.290 6.675

c) lztrzeni dobicki pri naloZbah
Istrabenz d.d. Koper - 1.742
KRKA D.D., Nova mesto 4.321 1.218
Pivovarna Lasko D.D., Lasko 2,207 1.064
Intereuropa 0.0, 1.200 -
Mercator D.D., Ljubljana 897 1.566
Petrol D.D.Ljubljana a7 .
Delo prodaja 842
Luka Koper D.D., Koper 118 -
SRDd.d. 114 1.044
Gorenje d.d Velenje - 44
Probanka d.d. 29 :
R310 - 15
Skupaj 10.893 6.693

Druge prihodke v visini 4.712 sestavijajo izterjane terjatve iz prejénjin let in drugi prihodki (parske raziike in ostali

prihodki).

15



