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S&P500 prvi¢ nad 4000!

Po nekoliko bolj anemiénem zacetku preteklega tedna je druga polovica minila predvsem v znamenju mo¢nega
optimizma. Po mnogih pozitivnih novicah je veliko borznih indeksov, kljub prazniéno skrajSanem delovnem tednu,
zakljucilo na rekordnih nivojih.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
26.3.2021 — 2. 4. 2021 31.12. 2020 — 2. 4. 2021
Svet - MSCI World +1,31% +10,37%
ZDA - S&P 500 +1,31% +11,56%
Evropa - DJ STOXX 600 +1,31% +9,02%
Japonska -Topix -0,46% +7,44%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets +2,66% +8,15%

* vklju€ujo€ bruto dividende, preracunano v EUR; vir: Bloomberg.

V zacCetku tedna so se posledice petkove implozije zasebnega upravitelja premozenja, t.i. druzinske pisarne Archegos
Capital Management preselile tudi na evropske in azijske trge. Te¢aja tako Svicarske finan¢ne druzbe Credit Suisse kot
japonske Nomura Holdings sta v ponedeljek upadla za priblizno 15 %, in sicer po izjavi, da bosta verjetno utrpeli vecje
izgube — tudi do 2 milijardi dolarjev — zaradi pozne reakcije na dogajanje in visoke izpostavljenosti omenjeni investicijski
druzbi. Vse se je sicer zaCelo prejSnji petek, ko druzba Archegos Capital Management ni uspela izpolniti pozivov k
zagotovitvi dodatnih kritij za najeta posojila, kar je sprozilo prisilno likvidacijo nalozb druzbe. Posledino so nekatere
ameriSke banke, vecje sveznje delnic prodajale tudi prek vikenda. Likvidacija je bila vidna predvsem pri ameriSkih
medijskih druzbah Discovery in ViacomCBS, katerih tecaji so znotraj dneva upadli za okoli 30 %. V naslednjih dneh se je
izkazalo, da bo imel dogodek verjetno omejen vpliv na SirSe finan€ne trge, tako da splo3ni optimizem ni bil omajan.

Nadaljevanje tedna je zaznamovalo ve¢ pozitivnih novic. ZDA so cepile novih 10 milijonov ljudi v zgolj treh dneh, s imer
so nadaljevale z izjemno hitrim in u€inkovitim cepljenjem tamkajsnjega prebivalstva. Predsednik Joe Biden je ob tem dejal,
da bo do druge polovice aprila 90 % odraslih drzavljanov upravi€enih do cepljenja s Covid-19 cepivom.

Dan kasneje je predsednik Biden razkril tudi svoj nov plan spodbud ameriskemu gospodarstvu. Gre za obsezen osemletni
nacrt v vrednosti 2.250 milijard ameriSkih dolarjev. 620 milijard dolarjev naj bi namenili izboljSanju transportne
infrastrukture, kar vklju€uje tudi podvojitev zveznih sredstev, namenjenih javnemu prevozu. 650 milijard dolarjev naj bi
namenili izboljSavi kakovosti Zivljenja doma, kar se primarno navezuje na izboljSavo infrastrukture za dostop do Ciste vode
in Sirokopasovnega dostopa do interneta. Nadaljnjih 580 milijard dolarjev naj bi bilo namenjenih okrepitvi ameriSke
proizvodnje, od katerih je dobrSen del predviden za neobrambne raziskave in razvoj, preostalih 400 milijard dolarjev pa
naj bi namenili za izboljSanje oskrbe starejSega prebivalstva. Seveda pa, kot vemo, brezpla¢no kosilo ne obstaja. V nacrtu
je Bidnova administracija kot protiutez obilnemu planu predlagala pove€anje davka na dobi¢ek pravnih oseb z 21 % na
28 %, s ¢imer naj bi v ZDA v naslednjih 15 letih v celoti poplacali prej omenjene naloZbe. Odvec je omeniti, da bo verjetno
potrebno sprejeti precej kompromisov, preden bo lahko Sel tako obsezen paket skozi Kongres.

Poleg novic o dodatnih spodbudah ameriSkemu gospodarstvu je odmeval tudi dogovor OPEC+ o postopnem povecéevanju
ponudbe nafte, kar je potrdilo pri€akovanja, da bo povprasevanije $e naprej raslo. Za dodaten optimizem pa so poskrbeli
tudi podatki z ameriSkega trga dela, saj so zasebni delodajalci v ZDA na novo zaposlili najve¢ ljudi v zadnjega pol leta.
Izjemen optimizem se je odrazil tudi na delniskih trgih, kjer je indeks S&P 500 prvi¢ v zgodovini zakljugil nad 4000 tockami.

V petek se na vseh najpomembnejSih ameriskih in evropskih borzah zaradi praznika ni trgovalo. Kljub temu so za
nadaljevanje trenda in rast terminskih pogodb na S&P 500 v petek poskrbeli novi podatki s trga dela v ZDA, ki so
pokazali, da je bilo v mesecu marcu na novo zaposlenih 916.000 oseb, s ¢imer naj bi brezposelnost padla na 6 %, kar je
najnizji nivo od zacetka pandemije.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druZzba NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0., Tivolska ulica 48, Ljubljana, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip
6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izkljuéno za boljSe razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu
obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakrénihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma
investicijskega svetovanja po 11. élenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 77/2018 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI-1), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finanéne
situacije in specificnih potreb osebe, ki se je na kakr§enkoli nacin seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega priporocila iz 20. élena Uredbe o zlorabi
trga (Uredba (EU) $t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih
podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jaméimo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. ¢lenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB
Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo
katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali nalozbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene
obvesc¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V
te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Oseba, ki
v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premozenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi
v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZzevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni
dovolieno.




