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Velikono¢€ni zajéek ni prinesel vecjih sprememb na borze

Krajsi delovni teden je minil brez veéjih pretresov na borzah. Se preden smo dobro priéeli teden, nam je OPEC
napovedal viSjo ceno nafte. Minuli teden bo ostal v spominu delni€¢arjev banke Credit Suisse.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
31.3.2023 - 7. 4.2023 31.12.2022 —7. 4. 2023
Svet - MSCI World -0,36% +5,93%
ZDA - S&P 500 -0,66% +5,24%
Evropa - DJ STOXX 600 +0,34% +8,92%
Japonska - Topix -1,82% +2,35%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets -0,64% +1,85%

* vklju€ujo€ dividende, preracunano v EUR.
Vir: Bloomberg.

Pretekli teden se je zaCel negativno, saj je ravno v nedeljo nepri¢akovano zasedala razSirjena skupina naftnih
proizvajalk ¢lanic zdruzenja OPEC+. Sporodili so, da bodo vkljuéno z majem do konca leta znizali proizvodnjo
nacrpane nafte za 1,16 milijona sod¢kov na dan, kar je povzrocilo takojSno podraZzitev cene nafte nad 80 dolarjev
za sodc¢ek. Spomnimo, cena sodc¢ka nafte je vrh dosegla marca lansko leto pri 123 dolarjih na sod&ek, letos do
zasedanja pa se je gibala v razponu med 70 in 80 dolarjev na sod¢ek. Z nenapovedanim znizanjem proizvodnje
je OPEC+ zazugal ZDA, ki so v lanskem letu uspeSno niZale ceno nafte predvsem z zajetnim spro$¢anjem nafte
iz strateskih blagovnih rezerv. Rezerve so ZDA nameravale polniti ob niZjih cenah nafte ter tako pomagati blaziti
inflacijo.

Ce so bile $vicarske banke v&asih pojem za stabilnost, ve&nost in zaupanje, to Zal ne drzi ve¢. V Zurichu se je v
sredo na zadniji skup$€ini delni€arjev zbralo skoraj 2 tiso€ vlagateljev Svicarske banke Credit Suisse. Delnicarji
pa niso glasovali o hitrem prevzemu banke; UBS je namre€ pod nadzorom Svicarske centralne banke prevzela
Credit Suisse za 3 milijarde frankov, da le-ta ne bi propadla. Delnic¢arji so skups€ino uporabili za razglabljanje o
razpoloZenju vlagateljev, ki se poc€utijo opeharjenje in nikakor niso zadovoljni z izkupi¢kom.

Zopet je postalo jasno, da se goljufija ne izpla€a niti revizorjem, saj je nemski regulator revizorjev APAS zaradi
Skandala Wirecard in hudih nepravilnosti nemski podruznici revizijske hiSe Ernst & Young za dve leti prepovedal
nove revizije vseh druzb v posebnem interesu oziroma javnih druzb. Podruznica bo morala placati 500 tiso¢
evrov kazni, 5 posameznih revizorjev pa je prejelo kazen v visini med 23 in kar 300 tiso€ evrov. Leta 2020 je
namrec zelo obetaven fintech Wirecard naznanil insolvenéni postopek, ko je zmanjkalo priblizno 2 milijardi evrov
premozenja, ki pravzaprav nikoli nista obstajali. Delni¢arji so se takrat sprasevali, kako je mozno, da druzba,
Clanica elitnega nemskega indeksa Dax, ki se jo redno revidira, lahko izpelje tako kaznivo dejanje.

Francoski L’Oréal je napovedal prevzem luksuzne znamke Aesop za priblizno 2,5 milijarde dolarjev, s katero zeli
krepiti segment luksuzne kozmetike in pripomockov za osebno nego. Delnica druzbe L'Oréal je v letoSnjem letu
pridobila 23 % vrednosti. Na domacdem parketu pa se zopet veselijo delniarji Krke, saj je uprava predlagala 6,6
evra dividende. S tem predlogom bi se dividenda poviSala za 17 % v primerjavi z lansko, dividendna donosnost
bi znaSala zavidljivih 6 %, cena delnice pa je v tem letu pridobila 16 %. Krka je lani kljub vojni v Ukrajini
poslovala rekordno, saj so zdravila izvzeta iz sankcij, ter na ravni skupine ustvarila vec kot 1,7 milijarde evrov
prihodkov in 363,6 milijona evrov Cistega dobicka. S tem rezultatom je Krka prihodke letno povecala za 10 % ter
z dobi¢kom presegla predhodna pri€akovanja. Za leto 2023 druzba napoveduje nekoliko nizji, a Se vseeno
zavidljiv dobicek, ki naj bi znasal okrog 300 milijonov evrov.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premoZzenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, info@nlbskladi.si, ki je hadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih
papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izkljuéno za bolj$e razumevanje finanénih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za
nakup ali prodajo v dokumentu obravnavanih finan¢nih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument prav tako ne
predstavlja osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 11. lenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 77/2018 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI-1), saj ne
uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specifi¢nih potreb osebe, ki se je na kakrsenkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega
priporocila iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga (Uredba (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile
pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jaméimo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7.
¢lenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odloitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne
pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finan¢nih nalozb ali nalozbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi
javno dostopnih informacij, namenjene obves$¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi skupinami, ki so navedene v tem
dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba
NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premoZenja
neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmogij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanje
prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.
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