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Ericsson, Motorola, Nokia, Research in Motion — napoved za Apple in Samsung?

Ericsson, Motorola, Nokia, Research in Motion, Apple in Samsung ne potrebujejo posebne predstavitve.
Gre za druzbe, ki so pravi svetovni tehnoloski velikani na podroéju telekomunikacij in so zgodovinsko
gledano skrbele za povezanost ljudi ne glede na lokacijo in €as. A navkljub tehnoloSkemu preboju, za
katerega so poskrbele druzbe, vsi delni¢arji omenjenih druzb Se zdale€ ne morejo biti zadovoljni.

V zadnjem obdobju smo pri¢a pravi evforiji kupcev najbolj popularnih tabli¢nih racunalnikov, Apple. Temu ustrezno
se je gibal tudi te€aj delnice, ki je dobesedno poletel v nebo (+47 % v EUR od zacetka leta) in s tem razveselil
slehernega imetnika delnic tega ameriSkega velikana. Podobno, a sicer manj izrazito, velja za juznokorejski
Samsung, medtem ko so lahko delni€arji preostalih Stirih druzb bolj »mrkih« obrazov.

Slika 1: Gibanje te€ajev delnic izbranih druzb
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Vir: Bloomberg in lastni izracuni, 2. 7. 2012.
So Ericsson, Motorola, Nokia in Research in Motion napoved za Apple in Samsung?

Kot je razvidno iz slike 1, so od zacetka leta 1999 naprej te€aji delnic druzb Ericsson, Motorola in Nokia vse prej
kot navdusili, saj so ob&utno upadli glede na izhodi$&ne vrednosti. Se najbolje izmed »slab$e Setverice« se je
odrezal Research in Motion (Blackberry), ki pa se $e posebej od leta 2011 naprej zaradi zaostanka pri
tehnoloSkem razvoju sooca s tezavami. Dodatno lahko opazimo, da je bilo gibanje te€ajev delnic precej cikli¢no,
kar pomeni, da so imele analizirane druzbe obdobja, v katerih so bile vodilne v tehnoloSkem vzponu in s tem
priljubljene med viagatelji. Na tem mestu se zato utemeljeno lahko vpraSamo, ali se tudi delni¢arjem Appla in
Samsunga obetajo €rni ¢asi? Ne nujno.

Vrednost delnice namre€ primarno doloca prihodnja uspesSnost poslovanja podjetja, slednja pa je v najvecji meri
odvisna od sposobnosti podjetja, da obvladuje stroSke in hkrati oblikuje produkte, ki so za kupca zanimivi, po
cenah, ki zagotavljajo ¢im viSjo donosnost lastniS8kega kapitala. Klju€en je torej kontinuiran razvoj, s katerim
podjetje izboljSuje obstojeCe izdelke in dodaja nove z namenom, da zadovolji potrebe kupcev ali pa jih nemara
celo ustvari.
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Osnovna zadrega investitorja torej je, ali bosta Samsung in Apple tudi v prihodnje sposobna na trg prva »lansirati«
nove proizvode in storitve ter z njimi navdusevati potroSnike. Marze omenjenih druzb so danes na tem
konkurennem trgu enostavno preve¢ mamljive, da se konkurenca v prihodnje ne bi Se dodatno zaostrila, kar pa
lahko Ze danes vidimo z napovedanim vstopom Microsofta in Googla na trg tabli¢nih raCunalnikov. V kolikor bosta
Apple in Samsung nadaljevali s tempom razvoja tudi v prihodnje in se hkrati izognili pastem visokotehnoloSkih
panog, v katere so se oc€itno ujeli Ericsson, Motorola, Nokia in Research in Motion, kot so precejSnje zamude pri
uvedbi novih izdelkov, zgreSeni in predragi projekti ter nekonkurencni izdelki, se delni¢arjem omenjenih druzb ni
potrebno bati. Zgodovina te panoge namre¢ uci, da je tehnoloSko podjetje lahko uspesno tudi dolgoro¢no, ¢eprav
tovrstni primeri niso ravno zelo pogosti. V tehnolo$ki panogi, ki jo krasita visoka dinamika in konkurenc¢nost, je
namreC precej bolj verjeten »negativen« scenarij. Tudi Apple, trenutno ena izmed najbolj vrocih tehnoloskih druzb,
je bila v 90-ih letih prejSnjega stoletja v popolnoma drugacnem (nezavidljivem) polozaju.
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