NLB® skladi

NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna

Evropa delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gib

Osnovni podatki 29.8.2008 30.9.2008

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,48 3,81
Cista vrednost sredstev (CVS) v mio EUR 15,87 13,30
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,571%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,329%

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

letos -31,89%
v zadnjih 12 mesecih -29,92%
v zadnjih 24 mesecih -9,99%
v zadnjih 36 mesecih /

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Opozorilo i stroski nalozbe v vzaj i sklad

NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski.

Sestava nalozb po tipih nalozb

Delnice
96,58%

Denarna
sredstva in
terjatve
3,42%

o

PanoZna sestava nalozb v delnice

Banke in hranilnice

118,10%

Energija (nafta in plin)

115,22%

Surovine in predelovalna industrija

] 13,96%

Telekomunikacijske storitve 113,19%
Javne storitve 7:| 10,13%
Transport [E 5,66%
5%
Trajne dobrine 7:| 4,30%
Nepremignine 7:| 3,88%
Racunalniki hardware 7:| 3,55%

Finanéne institucije 2,96%

Farmacija in biotehnologija [T] 2,39%

Zavarovalnistvo

Avtomobilska industrija [T0] 2,12%
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Podatki o gibanju vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v ¢asniku
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah
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Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

JUZNA EVROPA 1 | 34,43%
e
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JUZNA EVROPA 2 12,45%
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Nalozbe vzajemnega sklada na dan 30.9.2008

Delez v sredstvih

St. Izdajatelj Drzava 'S
1 Mapfre SA Spanija 3,39%
2  Cimpor Cimentos de Portugal SGPS SA Portugalska 3,24%
3 Telefonica SA Spanija 3,20%
4 Mobile Telesystems OJSC Rusija 3,08%
5 Banco Santander Central Hispano SA Spanija 2,87%
6 Hellenic Exchanges SA Gréija 2,86%
7 Enel SpA Italija 2,83%
8 LUKOIL Rusija 2,80%
9 Finmeccanica SpA Italija 2,74%
10 Eesti Telekom Estonija 2,71%
11 Muytilineos Holdings SA Grdija 2,65%
12 Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 2,59%
13 Mechel Rusija 2,55%
14 AS Tallinna Vesi Estonija 2,54%
15 Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG Avstrija 2,46%
16 Energias de Portugal SA Portugalska 2,42%
17 Nokia Finska 2,42%
18 UniCredito Italiano SpA Italija 2,41%
19 OTP Bank Nyrt Madzarska 2,40%
20 AS New Merko Ehitus Estonija 2,39%
21 Alpha Bank AE Gréija 2,37%
22 Flughafen Wien AG Avstrija 2,34%
23 MOL Hungarian Oil and Gas NyRt Madzarska 2,33%
24  MMC Norilsk Nickel Rusija 2,31%
25 Richter Gedeon Nyrt Madzarska 2,31%
26 Banco Comercial Portugues SA Portugalska 2,28%
27 OAO Gazprom Rusija 2,27%
28 Tallink Group Ltd Estonija 2,25%
29 Telekomunikacja Polsa SA Poljska 2,22%
30 Nokian Renkaat OYJ Finska 2,05%
Druge naloZbe v delnice 19,33%
Denarna sredstva 3,42%
Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 44

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na preteZni delez nalozb investicijske
druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske
druzbe.

Pregled trga

Finanéna kriza se je v septembru dodatno razplamtela in vplivala na gibanje te¢ajev delnic izdajateljev po celem svetu. Vse veéja je zaskrbljenost, da bodo posledice
finan¢ne krize vidne tudi v realnem gospodarstvu. Predvidevanja o upo¢asnjevanju gospodarske rasti se kazejo tudi v zniZzanju napovedi svetovne gospodarske rasti s
strani IMF, ki je v svojem septembra objavljenem polletnem porocilu znizal napoved svetovne gospodarske rasti na 3,8 % za leto 2008 in za na 3,0 % za leto 2009, kar
predstavlja precej$nje znizanje, saj so pri tej organizaciji $e v juliju napovedovali 4,1 % rast za leto 2008 in 3,9 % rast za leto 2009.

Pri¢akovanja o nizji gospodarski rasti so se nadproporcionalno odrazila v gibanju te¢ajev delnic izdajateljev s sedezem v regijah, kamor svoja sredstva nalaga vzajemni
sklad NLB Skladi - Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski, zlasti tistih s sedezem v prospektno dologenih regijah Vzhodna Evropa in Juzna Evropa 2. Tecaji delnic s
sedezem v regiji Vzhodna Evropa so v septembru v povprecju upadli za 18,55 %, v regiji Juzna Evropa 2 pa za 14,81 %. Moc¢na korekcija je bila v septembru prisotna
predvsem na ruskem delniSkem trgu (Vzhodna Evropa), kjer je poslovanje izdajateljev izrazito povezano s cenami naravnih virov.

Zaradi zaskrbljenosti nad vzdrznostjo svetovne gospodarske rasti smo bili v zadnjih mesecih pri¢a precejsnji korekciji cen nafte, ki je od vrha, ko je cena nafte za sod¢ek
znasala 145 USD, do konca septembra upadla za 33,06 % na 97,38 USD za sodcek. V septembru so se znizale tudi cene vecine pomembnejsih kovih. Cena niklja je na
londonski borzi tako v mesecu septembru upadla za 21,14 %, bakra za 15,31 % in aluminija za 10,65 %.

Globalni dogodki, kot so stecaj investicijske banke Lehman Brothers, prodaja investicijske banke Merrill Lynch banki z bolj§im zdravjem (Bank of America) in direktna
pomo¢ FED-a eni najvecjih svetovnih zavarovalnic AIG v obliki odobrene kreditne linije po kazenski obrestni meri (ve¢ kot 10 %) v zameno za 79,9 % lastniski delez, so
mocéno poslabsali vzdu$je na borznih trgih in povzroéili dodaten beg mednarodnega kapitala v varnej$a zatoci§¢a, zato so bili na udaru vsi pomembnejsi kapitalski trgi v
razvoju. Na beg tujega kapitala iz Rusije je $e naprej vplivala kriza v Gruziji.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporabljen teaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



