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Opozorilo

Metodologija za izraun podatkov, navedenih v porocilu, je vlagateljem na voljo na sedezu druzbe NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.0.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti podsklada, prikazana v sinteticnem kazalniku, je izdelana na podlagi
preteklih podatkov o poslovanju podsklada. Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraCunu sintetiénega kazalnika,
niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganja v prihodnosti. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja. Zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozZenja podsklada nihala.

Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Navedeni vstopni in izstopni stroski
zmanjSujejo prikazano donosnost nalozbe v posamezni podsklad krovnega sklada NLB Skladi.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvr§€ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih skladov v
posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih skladov.

Podatki pred 1. 1. 2009 se nanaSajo na vzajemne sklade NLB Skladi — Dinami¢ni sklad delnic, NLB Skladi —
Sklad evropskih delnic, NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo, NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa
delniski, NLB Skladi — Kombinirani sklad, NLB Skladi — Naravni viri, NLB Skladi — Kombinirani sklad Nove Evrope,
NLB Skladi — Sklad obveznic, NLB Skladi — Sklad slovenskih delnic, NLB Skladi — Svetovni sklad delnic, NLB
Skladi — Visoka tehnologija, NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva in NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski.
Podatki pred 4. 5. 2009 se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi — Globalni delniski sklad, podatki med
4.5.2009in 9. 9. 2009 pa se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi — Globalni delniski.



Opis dogodkov na kapitalskih trgih

Po nekoliko zbledelem optimizmu v mesecu maju, ko so na gibanje finanénih trgov vplivale predvsem
poslabSane ekonomske in politi€ne razmere, so junija delniski trgi znova poskrbeli za dobro voljo
vlagateljev. Svetovni borzni indeks (MSCI World) je namre¢€ zrasel za 2,6 %, ameridki indeks S&P 500
pa za 1,6 %. Se bolj je izstopal evropski delnigki indeks (STXE 600), ki je zlasti zaradi pozitivnih
napovedi in dogovora o reSevanju bank pridobil kar 4,8 %.

Na kapitalskih trgih je bila junija prisotna precejSnja nestanovitnost. Vlagatelji so namrec bili
zaskrbljeni nad nekoliko slabimi globalnimi makroekonomskimi objavami, po drugi strani pa so Se
vedji vpliv imela priakovanja in izboljSane napovedi glede reSevanja evropske dolzniske krize, zaradi
Cesar se je mesec zakljucil v zelenih Stevilkah. Politi€no dogajanje so sredi meseca zaznamovale
parlamentarne volitve v Griji, na katerih je zmagala konzervativha stranka Nova demokracija. S tem
so Grki sporocili svetu, da imajo Zeljo ostati tesno povezani z enotno evropsko valuto, ugoden izid
volitev pa so za kratek ¢as pozdravili tudi najpomembnejsi delniSki indeksi. Za ponovno razburjenje je
z znizanjem bonitetnih ocen bank poskrbela agencija Moody's. Potem ko je v maju zbila ocene
Spanskih in italijanskih bank, je pridlo na vrsto e 15 vegjih svetovnih bank. ZniZzanje so med drugim
dozivele Credit Suisse, BNP Paribas, Deutsche Bank in Barclays. Poglavitni vzrok za takSno potezo
bonitetne agencije Moddy's je tveganost poslovnih modelov teh bank, ki je precej podrejeno nihanju
na kapitalskih trgih. Omenjena agencija je poleg tega za tri stopnje znizala tudi bonitetno oceno
Spanije, in sicer z A3 na Baa3. Spanija je konec meseca tudi formalno zaprosila za denarno pomog, ki
bi jo uporabila za stabilizacijo svojega ban&nega sistema, za kar naj bi potrebovala do 100 milijard
evrov. Konec meseca je zasedanje voditeljev EMU v Bruslju na finanéne trge ponovno prineslo
zvrhano mero optimizma in preseglo napovedi analitikov. Glavni evropski voditelji so se namre¢ uspeli
dogovoriti, da se bo ustanovil enoten regulator za vse banke evroobmocja, za neposredno pomoc€ in
dokapitalizacijo bank pa se bo uporabil Evropski stabilnostni mehanizem. Ustanovitev takSnega
mehanizma predstavlja pomemben korak k fiskalni integraciji EU in s tem k lazjemu reSevanju krize.

Evropski makroekonomski kazalniki so minuli mesec v glavnem rahlo razogarali. Stevilo zaposlenih v
EMU se je v prvem Cetrtletju letoSnjega leta znizalo za 0,2 % v primerjavi z zadnjim Cetrtletjiem leta
2011. Storitveni in proizvodni sektor evroobmocja sta junija glede na Markitov kompozitni PMI indeks
ostala nespremenjena, Ceprav so analitiki napovedovali znizanje, a $e vedno kazeta na kréenje
evroobmocja. PMI indeks za proizvodni sektor Nemcije pa je v juniju upadel s 45,2 na 44,7 to¢k in s
tem dosegel najnizjo vrednost v zadnjih treh letih. To kaze na to, da je evropsko gospodarstvo Se
vedno v krizi, poleg tega pa se je znizalo tudi zaupanje potro$nikov. Nekoliko boljSe so bile
makroekonomske objave v Franciji, kjer se je industrijska proizvodnja v nasprotju s priCakovanji
poviSala, poleg tega pa je zaupanje potrosSnikov glede na maj ostalo nespremenjeno.

Tudi v ZDA makroekonomski rezultati niso preve¢ navdusili. Najvecje svetovno gospodarstvo je v
prvem Cetrtletju po pri¢akovanjih sicer doseglo rast 1,9 %, vseeno pa je bilo zaupanje potroSnikov in
vlagateljev na kapitalskih trgih omajano. Stevilo novih zahtevkov za nadomestilo za brezposelnost se
je junija ponovno povecalo nekoliko bolj od pri¢akovanj. Stopnja brezposelnosti je tako ze ve€ kot tri
leta viSja od 8 %, vendar je pri tem potrebno omeniti, da je v zadnjih dveh letih in pol prisoten trend
znizevanja stopnje brezposelnosti. Indeks ameriSkega potro$niSkega razpolozenja, ki ga meri
Michiganska univerza, je junija upadel na najnizjo raven letos, prodaja na drobno pa je maja upadla za
0,2 %. S tem se je okrepil strah, da se razmere v ameriSkem gospodarstvu zopet slab3ajo. Poleg tega
se je v nasprotju z napovedmi v maju zniZala tudi industrijska proizvodnja. Tudi zaradi slab&ih
ekonomskih podatkov, ki nakazujejo na ohlajanje ameriS8kega gospodarstva, je evro proti ameriSkemu
dolarju v juniju pridobil 2,5 %.

Po drugi strani je trg nepremi¢nin v ZDA Se vedno mocan. PovpraSevanje po novih domovih je poraslo
bolj ob pricakovanj analitikov, saj so se hipotekarne obrestne mere znizale na zgodovinsko najnizje
nivoje. V primerjavi s prejSnjim mesecem se je prodaja domov poviSala za 7,6 % in dosegla najvisjo
raven po aprilu 2010. Nizki stroSki izposojanja v povezavi s cenejSo nafto tako krepijo nepremicninski
trg. AmeriSka centralna banka je zato razSirila program za ohranitev nizkih dolgoro¢nih obrestnih mer
v okviru prizadevanj za vzdrzevanje takSnega trga nepremicnin, zmanjSevanje brezposelnosti ter za
izboljSanje gospodarskih razmer v ZDA. Glavni razlog za rast te€ajev na finan¢nih trgih torej niso bile
makroekonomske objave, temvel napovedani ukrepi za spodbuditev rasti in pozitivhe novice iz
Evrope.



Dogovarjanje glede reSevanja evropskih bank je tako pozitivno vplivalo na donosnost podsklada NLB
Skladi — Svetovni razviti trgi delniski. Najvi§jo donosnost so v povprecju zabelezile delnice iz
panoznih skupin Banke in hranilnice (+6,3 %), Mediji (+5,1 %) in Zavarovalnistvo (+5,0 %). NajslabSe
pa so se odrezale delnice iz panoznih skupin Trajne potroSne dobrine in tekstil (-3,3 %), PotroSne
storitve (-2,4 %) in Avtomobilska industrija (-2,2 %). V primerjavi s podskladom NLB Skladi — Svetovni
razviti trgi delniski, ki nalaga sredstva izklju¢no na razvite kapitalske trge, je na donosnost podsklada
NLB Skladi — Globalni delniski pozitivno pripomogla tudi izpostavljenost trgom v razvoju. Podobno je
veljalo tudi za donosnost podsklada NLB Skladi — Kombinirani globalni, kjer pa je imel obvezniski
del portfelja v minulem mesecu negativen vpliv zaradi padca te€ajev obveznic.

Prevladovanje optimizma nad strahovi investitorjev se je odrazilo tudi na donosnosti podsklada NLB
Skladi — Evropa delniski. V povprecju so v Evropi pozitivno donosnost zabelezile delnice iz panoznih
skupin Banke in hranilnice (+11,9 %), Maloprodaja (+11,1 %) in Zavarovalnistvo (+10,3 %). Po drugi
strani so negativno donosnost dosegle delnice iz panoznih skupin Avtomobilska industrija (-3,3 %),
Trajne potroSne dobrine in tekstil (-1,7 %) ter RacunalniSki hardware (-1,2 %).

Medtem ko je na hitro rastoc€ih trgih Azije prevladovalo pozitivno vzdus$je, so bile novice s Kitajske
nekoliko manj vzpodbudne. Maja je sicer izvoz porasel, industrijska proizvodnja in prodaja na drobno
pa sta upadli, poleg tega pa je bil zaznan tudi upad cen nepremiénin. Podatki torej kazejo na to, da se
gospodarska rast na Kitajskem konkretno upo&asnjuje. Kitajska je zato junija prvi€ v zadnjih treh letih
znizala kljuéne obrestne mere. Enoletna obrestna mera za depozite se je spustila za 0,25 odstotne
toCke, za toliko pa se je znizala tudi obrestna mera za enoletne kredite. Drugo najvecje gospodarstvo
na svetu zeli z znizanjem stroskov financiranja spodbuditi gospodarsko aktivnost, predvsem domace
povprasevanje in izvoz. AmeriSka investicijska banka JP Morgan Chase & Co. je namre€ popravila
napoved in zdaj predvideva letno gospodarsko rast v viSini 7,7 %, kar je najmanj od leta 1999. Ne
glede na ohlajanje kitajskega gospodarstva pa so bili v ostalih azijskih drzavah zaznani precej bolj
pozitivni vplivi na delniSke teCaje, kar je ugodno vplivalo na donosnost podsklada NLB Skladi — Azija
delniski. Najbolje so se odrezale delnice druzb iz Indije (+6,7 %), Filipinov (+4,5 %) in Hong Konga
(+2,0 %), medtem ko so negativno donosnost dosegle kitajske (-8,1 %) in tajvanske (-2,3 %) delnice.

Vecja izpostavljenost hitro rasto¢im trgom je imela dober vpliv tudi na donosnost podsklada NLB
Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski. S pozitivno donosnostjo so izstopale predvsem
delnice druzb iz Turcije (+14,4 %), Mehike (+10,8 %),Indije (+6,7 %) in Rusije (+6,2 %), medtem ko so
poleg kitajskih in tajvanskih delnic mesec negativno zakljucili tudi te€aji delnic brazilskih druzb (-2,3
%).

Investitorji se sicer zavedajo, da se evropska dolzniSka kriza $e ne bo kmalu koncala, kljub temu pa so
postali bolj optimisti¢ni. Ugoden izid gr8kih volitev se je v povezavi z boljSimi pri€akovanji odrazil na
gibanju te€ajev delnic iz drzav, kamor vlaga podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna
Evropa delniski. Med regijami, v katere svoja sredstva nalaga ta podsklad, je padec teCajev
zabeleZila le Srbija (-0,8 %), pri vseh ostalih regijah pa so bile donosnosti pozitivne. Najbolj so zrasle
delnice druzb iz Turcije (+14,4 %), MadZarske (+13,2 %) in Rusije (+6,2 %). Podobno je veljalo tudi pri
donosnosti naloZb delnic podsklada NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni, medtem ko je na
donosnost negativno vplival obvezniski del portfelja, predvsem obveznice iz Slovenije.

Delni8ki indeksi drzav, ki so vklju€ene v portfelj podsklada NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski, so
v povprecju nekoliko upadli. Pozitivno rast so zabelezili le trije indeksi, pri Eemer sta najbolj izstopala
grski delniski indeks, ki je zaradi ugodnega izida parlamentarnih volitev porasel za 16,3 %, in turski
indeks s 14,4 % rastjo. Donosnost ostalih indeksov je bila negativna, med njimi pa so najvecje
znizanje utrpele delnice druzb iz Makedonije (-8,6 %), Bosne in Hercegovine, Kjer je sarajevski indeks
upadel za 7,1 %, banjaluski pa za 1,5 %, ter delnice druzb iz Slovenije (-2,6 %).

Padec vrednosti slovenskih delnic se je odrazil tudi na donosnosti podsklada NLB Skladi — Slovenija
delniski. Nizka gospodarska aktivnost in neugodni makroekonomski kazalniki ter vse vecje tezave
bank Se vedno predstavljajo strah vlagateljev glede prihodnjega gibanja te¢ajev slovenskih delnic.
Tudi finan&ni trgi uvrséajo Slovenijo med bolj tvegane drzave evroobmocdja, zaradi Cesar se je
zahtevana donosnost drzavnih obveznic precej zviSala. Kljub trenutno slabSim gospodarskim
razmeram vlada ostaja optimisti¢na in je tako konec meseca predstavila drugi svezenj ukrepov, s
katerimi Zeli spodbuditi gospodarstvo, poleg tega pa so bila predlagana tudi izhodi§¢a za reformo trga
dela.



Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski je junija zabelezil pozitivno donosnost
zaradi rasti te€ajev delnic iz vseh panoznih skupin, v katere nalaga svoja sredstva. Najbolj so poarasli
tecaji delnic iz panozne skupin Zavarovalnistvo (+5,0 %) ter Farmacija in biotehnologija (+4,1 %),
nekoliko manjSo rast pa so dosegle delnice druzb iz panozne skupine Zdravstvena nega in storitve
(+2,9 %).

Izmed panoznih skupin, v katere sredstva nalaga podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija
delniski, so te€aji delnic v povpredju porasli. Najbolje so se odrezale delnice iz panoznih skupin
Telekomunikacijske storitve (+4,8 %), Racunalniski software in storitve (+2,2 %), Polprevodniki in
oprema (+1,1 %) ter Biotehnologija (+0,9 %). Tec€aji delnice iz panozne skupine Racunalniski
hardware pa so se v juniju nekoliko znizali (-1,3 %).

Na obvezniskih trgih smo bili pri¢a zdrsu te€ajev varnejsih drzavnih obveznic, predvsem zaradi
pove€anega optimizma glede reSevanja evropske dolzniSke krize. Strah vlagateljev je nekoliko
splahnel in posledi€no so se sredstva selila iz domnevno bolj varnih obveznic v bolj tvegane nalozbe,
predvsem delnice. Tako se je na primer donosnost 10-letnih nemskih obveznic poviSala z 1,2 % na
1,6 %. To je imelo negativen vpliv na donosnost podsklada NLB Skladi — Obvezniski EUR.

Delnice iz panoZne skupine Surovine in predelovalna industrija so junija v povpreéju zabeleZile
pozitivno donosnost (+1,7 %), kar je imelo ugoden vpliv tudi na donosnost podsklada NLB Skladi —
Naravni viri delniSki. Rast je bila zabeleZzena pri cenah srebra (+7,5 %) in zlata (+0,1 %), po drugi
strani pa so upadle cene aluminija (-9,4 %), svinca (-8,7 %) in nafte (-7,1 %).

Med naloZbami podsklada NLB Skladi — Dinamiéni delniski je junija vecina delnic imela pozitivho
donosnost. Minuli mesec je tako najbolj porasel te¢aj delnic britanske druzbe Micro Focus
International PLC (+18,7 %), kar je bila posledica objave dobrih poslovnih rezultatov, ki so presegli
napovedi. Mo¢no se je dvignil tudi te€aj delnic francoske banke BNP Paribas (+17,9 %), po drugi
strani pa se je zaradi padanja cen energentov te€aj delnic ameriSke druzbe Walter Energy znizal za
10,9 %.

Popolnost in natacnost osnovnih podatkov za izdelavo meseénega porodila je neodvisno preverjena s
strani tretjih oseb. Za popolnost in natanénost agregiranih podatkov, grafi¢nih prikazov in spremljajocih
zapisov je v celoti odgovorna druzba za upravljanje.



Krovni sklad NLB Skladi

NLB Skladi - Azija delniski

Za azijska gospodarstva se pri€akuje, da bodo v prihodnosti nadpovpre€no rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potrosniSke druzbe. Naras¢ajo¢a
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi - Azija delniski vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovprenemu tveganju
nalozb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premoZzenja, naloZbenega tveganja celotnega delnidkega premoZenja ne bo moc¢neje
povecal, saj bo premoZenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) China Mobile Limited je kitajsko podjetje, ki preko svojih h€erinskih druzb zagotavlja mobilno
telekomunikacijo in s tem povezane storitve na Kitajskem in v Hong Kongu.

2) PetroChina Company Limited raziskuje in ¢rpa nafto ter zemeljski plin ter se ukvarja z
rafiniranjem in transportom nafte in naftnih derivatov. Poleg tega proizvaja in prodaja tudi
kemicne izdelke. Druzba ima sedeZ na Kitajskem.

3) Reliance Industries proizvaja petrokemi¢ne proizvode, produkte iz sinteti¢nih vlaken in tekstil. V
lasti ima tudi rafinerijo nafte, v kateri proizvaja bencin, kerozin in utekoc€injen zemeljski plin.
Druzba ima sedez v Indiji.

4) Posco je korejsko podjetje, ki proizvaja razli¢ne izdelke iz jekla. Njihovi produkti se uporabljajo
predvsem v avtomobilski, gradbeni in ladjedelnidki dejavnosti.

5) Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT je indonezijska telekomunikacijska druzba, ki
ponuja storitve fiksne in mobilne telefonije, prenos podatkov ter satelitsko televizijo.

Na kazalo...



NLB® skladi

NLB Skladi - Azija delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja (v EUR)
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 10,16 10,44 125 -
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5.496.344  5.653.386 ’

11,5 4

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih -2,60%
v zadnjih 36 mesecih -

v zadnjih 60 mesecih - 10,5 1
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 9,5 4
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroSki 1,00%
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Tveganje in donos podsklada
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NiZje tveganje Visje tveganje
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NiZja pri¢akovana donosnost Visja priGakovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s porajajocih se azijskih
kapitalskih trgov in upostevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada vije. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim
nihajem. Za porajajoce se azijske ekonomije velja, da so prisotna tudi nekoliko vi§ja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice

Druge drzave
14,50%

Kitajska
23,91%

Enote ciljnih
skladov Singaguf
Delnice 1,86% 7.97%
90,94%
Denarna
sredstva in
terjatve Tajvan
6.32% 8,30%
Depoziti
0,88%
Indija
H?r1197lgoo/ng 21,39%
,70%

JuZna Koreja
12,22%

Panozna sestava nalozb v delnice

Energija 15,64%

Telekomunikacijske storitve 14,92%

Banke 13,92%
Zavarovalnistvo

Trajne dobrine 6,73%

Avtomobilska industrija 6,54%
Hrana, pija¢a, tobak 5,22%
Javne storitve 5,03%
Surovine in predelovalna industrija 5,01%
Polprevodniki in oprema 5,00%
Racunalniski hardware 4,93%

Ostale panoge 9,17%
0“’/0 5“’/‘; 16% 15;% 2[;%



Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 China Mobile LTD-SPON ADR Telekomunikacijske storitve Hong Kong 2,76%
2 Petrochina CO Energija Kitajska 2,71%
3 Reliance Industries LTD Energija Indija 2,64%
4 Posco Surovine in predelovalna industrija Juzna Koreja 2,54%
5 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Telekomunikacijske storitve Indonezija 2,48%
6 Cnooc LTD Energija Hong Kong 2,45%
7 SembCorp Marine Limited Trajne dobrine Singapur 2,37%
8 Astra International TBK PT Avtomobilska industrija Indonezija 2,34%
9 Samsung Electronics Polprevodniki in oprema Juzna Koreja 2,31%
10 Industrial and Commercial Bank of China LTD Banke Kitajska 2,29%
11 Taiwan Semiconductor Polprevodniki in oprema Tajvan 2,24%
12 Agricultural Bank of China Banke Kitajska 2,23%
13 Axis Bank LTD Banke Indija 2,21%
14 Chunghwa Telecom CO Telekomunikacijske storitve Tajvan 2,15%
15 Infosys Limited Racunalniski software in storitve Indija 2,15%
16 State Bank of India Banke Indija 2,13%
17 Thai Beverage Public CO. Hrana, pija¢a, tobak Tajska 2,10%
18 Ping An Insurance Group CO. Zavarovalnistvo Kitajska 2,06%
19 Sterlite Industries LTD Surovine in predelovalna industrija Indija 2,02%
20 China Petroleum and Chemical Corporation Energija Kitajska 2,00%
21 China Life Insurance CO Zavarovalnistvo Kitajska 1,97%
22 Hon Hai Precision Industry CO. Racunalniski hardware Tajvan 1,96%
23 Larsen & Toubro-GDR REG S Trajne dobrine Indija 1,96%
24 China Construction Bank Banke Kitajska 1,96%
25 iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija 1,86%
26 Korea Elec Power CORP Javne storitve Juzna Koreja 1,85%
27 Wipro LTD - ADR Racunalniski software in storitve Indija 1,84%
28 DBS Group Holdings LTD Banke Singapur 1,84%
29 Hyundai Motor Company Avtomobilska industrija Juzna Koreja 1,81%
30 Tata Motors LTD Avtomobilska industrija Indija 1,80%
31 Jardine Cycle & Carriage LTD Trajne dobrine Singapur 1,79%
32 Philippine Long Distance Telephone Company  Telekomunikacijske storitve Filipini 1,74%
33 Doctor Reddy s Lab Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Indija 1,70%
34 Oil Search LTD Energija Avstralija 1,69%
35 China Shenhua Energy Co. Energija Kitajska 1,69%
36 SK Telecom CO Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 1,68%
37 AIA Group LTD Zavarovalnistvo Hong Kong 1,67%
38 China Telecom Corporation Telekomunikacijske storitve Kitajska 1,60%
39 Cheung Kong Holdings LTD Nepremicnine Hong Kong 1,50%
40 China Pacific Insurance GR-H Zavarovalnistvo Kitajska 1,48%
41 Gail India LTD Javne storitve Indija 1,42%
42 Wilmar International LTD Hrana, pijaca, tobak Singapur 1,39%
43 HTC Corporation Racunalniski hardware Tajvan 1,35%
44 CLP Holdings LTD Javne storitve Hong Kong 1,31%
45 New Britain Palm Oil LTD Hrana, pijaca, tobak Papua Nova Gvineja 1,25%
46 LG Display Company LTD Racunalniski hardware Juzna Koreja 1,16%
47 China Unicom Hong Kong ADR Telekomunikacijske storitve Hong Kong 1,16%
48 Citic Securities Co. LTD-H Finanéne institucije Kitajska 1,15%
49 China Coal Energy CO. Energija Kitajska 1,04%
Depoziti 0,88%
Denarna sredstva in terjatve 6,32%
Skupaj 100,00%




NLB Skladi - Dinamicni delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni delniski lahko tvori koristen del premozenja predvsem dinami¢nim
vlagateljem, saj premoZenje nalaga v izbrane panoge z nadpovprecnim dolgoro¢nim potencialom, kot
so podrocja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega podsklada je, da
pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v svojih dejavnostih in ki
na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, e zdalec¢ niso rekli zadnje besede. Kljub oZji usmerjenosti je
podsklad dobro razprsen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in Severne Amerike v ve¢
pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Grifols SA je nizozemska druzba, ki oblikuje in izdeluje varnostno programsko opremo za Cipe
pladilnih kartic, brezZi€ne module in identifikacijo preko spleta. Zagotavlja tudi sisteme za
upravljanje z zaupnimi podatki in za zagotavljanje varnih transakcij.

2) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

3) Nordson Corporation oblikuje, proizvaja in trzi sisteme namenjene nanosu lepil, tesnil in
premazov na industrijske proizvodne naprave. Sedez druzbe se nahaja v ZDA.

4) Dreamworks Animation je ameriSka druzba, ki se ukvarja z razvojem in produkcijo animiranih
filmov ter televizijskih nadaljevank.

5) SGS SA ponuja inSpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in

analizam. Analize so namenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedez v Svici.

Na kazalo...



NLB® skladi

NLB Skladi - Dinamicni delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,79 4,88
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 13.661.903 13.894.578 6,0 q
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 5.0 1
v zadnjih 12 mesecih +0,13%
v zadnjih 36 mesecih +42,07% 4,0 1
v zadnjih 60 mesecih -14,31%
3,0
Neposredni stroski viagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroSki 3,00%
Najvisji izstopni strogki 1,00% 20 ! i ! ' ! i
. 29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
MNiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Vigja pricakovana donosnast

Nalozbe v lastni$ke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na nalozbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s srednjo trzno kapitalizacijo, ki
so v povprecju bolj tvegani od vrednostnih papirjev vecjih izdajateljev, ter upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja
podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Evropa
Delnice 45,37%

95,35%

Denarna
sredstva in
terjatve
4,65% Severna
Amerika
54,63%
Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske
znanosti 12,32%
Banke 10,44%
ZDA 50,60%
Trajne dobrine 10,16%
Energija 9.60% Zdruzeno kraljestvo 11,07%
Racunalniski hardware 9,02%
Nemdija 9,43%
Racunalniski software in storitve 7,74%
Surovine in predelovalna industrija 7,52% Svica 8,65%
Finan¢ne institucije 7,16%
Nizozemska 7.21%
Zdravstvena oprema in storitve 6,67%
Poslovne storitve 6,65% Kanada
Mediji 6,58%
Druge drzave 9,00%
Ostale panoge 6,12%
0“% 5(‘% 16% 15‘% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 Grifols SA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Spanija 3,12%
2 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,74%
3 Nordson Corporation Trajne dobrine ZDA 2,69%
4 Dreamworks Animation SKG INC Mediji ZDA 2,54%
5 SGS SA- REG Poslovne storitve Svica 2,38%
6 ASM International NV Polprevodniki in oprema Nizozemska 2,36%
7 Merck & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,33%
8 Gemalto NV Racunalniski hardware Nizozemska 2,32%
9 Warner Chilcott PLC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Irska 2,30%
10 Kennametal Inc. Trajne dobrine ZDA 2,29%
11 Fugro NV Energija Nizozemska 2,19%
12 Axel Springer AG Mediji Nemcija 2,14%
13 Jabil Circuit INC Racunalniski hardware ZDA 2,12%
14 Crown Holdings INC Surovine in predelovalna industrija ZDA 2,11%
15 Halma PLC Racunalniski hardware Zdruzeno kraljestvo 2,10%
16 Micro Focus International PLC Racunalniski software in storitve Zdruzeno kraljestvo 2,08%
17 Dun & Bradstreet CORP Poslovne storitve ZDA 2,07%
18 Apple Computer INC Racunalniski hardware ZDA 2,07%
19 Affiliated Managers Group Finanéne institucije ZDA 2,06%
20 Life Technologies CORP Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,00%
21 Mylan INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,00%
22 Laurentian Bank of Canada Banke Kanada 1,97%
23 Blackstone Group LP Finanéne institucije ZDA 1,95%
24 Lam Research CORP Polprevodniki in oprema ZDA 1,94%
25 PAA Natural Gas Storage LP Energija ZDA 1,94%
26 Oracle CORP Racunalniski software in storitve ZDA 1,91%
27 Manpower INC Poslovne storitve ZDA 1,88%
28 Toronto Dominion Bank Banke Kanada 1,87%
29 Draegerwerk AG Zdravstvena oprema in storitve Nemdéija 1,84%
30 Voestalpine AG Surovine in predelovalna industrija Avstrija 1,81%
31 Rowan Companies PLC Energija ZDA 1,79%
32 Carl Zeiss Meditec AG Zdravstvena oprema in storitve Nemcija 1,78%
33 PNC Financial Services Group, Inc. Banke ZDA 1,74%
34 Solera Holdings INC Racunalniski software in storitve ZDA 1,73%
35 Sika AG Surovine in predelovalna industrija Svica 1,69%
36 Invensys PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 1,67%
37 Software AG Racunalniski software in storitve Nemdéija 1,66%
38 Patterson - UTI Energy Inc. Energija ZDA 1,66%
39 HSBC Holdings PLC Banke Zdruzeno kraljestvo 1,64%
40 Euromoney Institutional Investor PLC Mediji Zdruzeno kraljestvo 1,59%
41 Atwood Oceanics Inc Energija ZDA 1,58%
42 Siemens AG Trajne dobrine Nemcija 1,57%
43 Walter Energy, Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 1,56%
44 On Semiconuctor CORP Polprevodniki in oprema ZDA 1,54%
45 Investec PLC Finanéne institucije Zdruzeno kraljestvo 1,49%
46 ABB LTD Trajne dobrine Svica 1,48%
47 Luzerner Kantonalbank AG Banke Svica 1,38%
48 BNP Paribas SA Banke Francija 1,35%
49 Credit Suisse Group Finanéne institucije Svica 1,32%
Denarna sredstva in terjatve 4,65%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Evropa delniski

Podsklad NLB Skladi — Evropa delni$ki je lahko dopolnilo ali nadomestilo za podsklad NLB Skladi -
Svetovni razviti trgi delniski, saj premozenje nalaga izkljuéno v delnice uveljavljenih evropskih
izdajateljev. Premozenje v tem podskladu je nekoliko manj geografsko razpr§eno, njegova dolgoro¢na
donosnost pa bo odvisna predvsem od uspesSnosti evropskega gospodarstva. Pomembna prednost
podsklada NLB Skladi — Evropa delniski je, da vsebuje zelo malo valutnega tveganja (tveganja padca
valut zunaj obmocja evra). Njegovo nalozbeno tveganje je podobno naloZzbenemu tveganju podsklada
NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski, primeren pa je predvsem za tiste vlagatelje, ki ocenjujejo, da
bo evropsko gospodarstvo v prihodnosti uspesnejSe od svetovnega.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Roche Holding je Svicarsko farmacevtsko podjetje. Poleg razvoja zdravil ponuja tudi storitve ter
proizvaja izdelke za diagnostiko in v terapevtske namene.

2) Nestle SA je Svicarsko podjetje, ki se ukvarja s proizvajanjem in trzenjem Siroke palete Zivil.
Druzba proizvaja izdelke iz mleka, Cokolade, kave, razne slasc€ice, drugo hrano ter zaimbe.

3) Danone proizvaja hrano, predvsem mle¢ne izdelke, pijaco in otroSko hrano. Med bolj znane
znamke spadajo Actimel, Activia, Danacol, Vitalinea, Nutricia in Fortimel. Druzba ima sedez v
Franciji.

4) KGHM Polska Miedz SA pridobiva baker in srebro iz rudnikov v Evropi, sedeZ pa se nahaja na
Poljskem. Izdelujejo tudi bakrene katode, zice in rafinirano srebro. Srebro uporabljajo predvsem
za izdelavo nakita, kovanceyv, fotografskih izdelkov in pri industrijski proizvodnji.

5) H. Lundbeck A/S je dansko farmacevtsko podjetje, ki se ukvarja z raziskavami, razvojem,
proizvodnjo in prodajo zdravil za zdravljenje motenj v centralnem Zivénem sistemu.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Evropa delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012

Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012
Vrednost enote premoZzenja (VEP) v EUR 3,72 3,90

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

= = 5,0 4
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 7.639.844  7.962.129
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 40 1
v zadnjih 12 mesecih -7,88% !
v zadnjih 36 mesecih +17,19%
v zadnjih 60 mesecih -31,82%
3,0
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
2,0 T T T T T ,
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 4 5 | | 7
MNiZje tveganje Visje tveganje

MiZja pritakovana donosnost

\isja pricakovana donosnost

Nalozbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem v razli¢nih
evropskih drzavah in upostevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada vi§je. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim

nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
98,23%

Denarna
sredstva in
terjatve

1,61%
Depoziti
0,13%
Druge nalozbe
0,04%

Panozna sestava nalozb v delnice

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Razvite drzave
Evrope
92,27%

Evropske drzave

s porajajocimi se

kapitalskimi trgi*
7,73%

* Clanice EU brez EU-15 in Slovenije

Geografska sestava nalozb v delnice

b 1 Y
znanosti 5.06% Francija 21,94%
Energija 13,76%
- Zdruzeno
o o
Hrana, pija¢a, tobak 12,20% kraljestvo 21,49%
Surovine in predelovalna industrija 11,45%
Svi 0
Banke 9.30% Svica 15,62%
Telekomunikacijske storitve 6,92%
Nemcija
Trajne dobrine 5,25%
Finan¢ne institucije 3,19% Nizozemska 5,45%
Racunalniski software in storitve 2,96%
Javne storitve 2,64% Poljska 4,27%
Avtomobilska industrija 2,62%
Druge drzave 18,57%
Ostale panoge 14,65%
O“’/o Sl’/o 1(:;% 15;% 26% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,73%
2 Nestle SA Hrana, pija¢a, tobak Svica 2,71%
3 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 2,70%
4 KGHM Polska Miedz SA Surovine in predelovalna industrija Poljska 2,65%
5 H Lundbeck A/S Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Danska 2,55%
6 Syngenta AG Surovine in predelovalna industrija Svica 2,53%
7 Diageo PLC Hrana, pija¢a, tobak Zdruzeno kraljestvo 2,50%
8 Royal Dutch Shell PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,38%
9 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,37%
10 BG Group PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,34%
11 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcija 2,27%
12 Technip SA Energija Francija 2,21%
13 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 2,10%
14 Total SA Energija Francija 2,09%
15 Heineken NV Hrana, pija¢a, tobak Nizozemska 2,06%
16 Unilever NV CVA Hrana, pija¢a, tobak Nizozemska 2,02%
17 BP PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,00%
18 Basf AG Surovine in predelovalna industrija Nemcdija 1,99%
19 HSBC Holdings PLC Banke Zdruzeno kraljestvo 1,98%
20 Richter Gedeon NYRT. Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Madzarska 1,94%
21 Nordea Bank AB Banke Svedska 1,89%
22 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 1,83%
23 SGS SA- REG Poslovne storitve Svica 1,81%
24 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljestvo 1,71%
25 Telenor Asa Telekomunikacijske storitve Norveska 1,65%
26 Deutsche Telekom AG Telekomunikacijske storitve Nemcdija 1,62%
27 Asseco Poland SA Racdunalniski software in storitve Poljska 1,54%
28 Allianz SE Zavarovalnistvo Nemcdija 1,54%
29 DNB ASA Banke Norveska 1,47%
30 MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt Energija Madzarska 1,46%
31 ABBLTD Trajne dobrine Svica 1,45%
32 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 1,44%
33 France Telecom Telekomunikacijske storitve Francija 1,43%
34 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 1,41%
35 GDF Suez Javne storitve Francija 1,41%
36 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,40%
37 Anglo American PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,40%
38 Erste Group Bank AG Banke Avstrija 1,39%
39 Deutsche Bank AG Finanéne institucije Nemcdija 1,38%
40 Cap Gemini SA Racunalniski software in storitve Francija 1,36%
41 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potroSne dobrine in tekstil Francija 1,35%
42 Air Liquide SA Surovine in predelovalna industrija Francija 1,29%
43 Michelin (CGDE)- B Avtomobilska industrija Francija 1,29%
44 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcdija 1,28%
45 ASML Holding NV Polprevodniki in oprema Nizozemska 1,28%
46 Unibail Rodamco SE Nepremicnine Francija 1,27%
47 BNP Paribas SA Banke Francija 1,25%
48 Siemens AG Trajne dobrine Nemcdija 1,19%
49 RWE AG Javne storitve Nemcdija 1,18%
50 Banco Santander SA Banke Spanija 1,16%
51 Nokia Oyj Racunalniski hardware Finska 1,16%
52 Vinci SA Trajne dobrine Francija 1,11%
53 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Slovenija 1,11%
54 Reckitt Benckiser Group PLC Proizvodi za domaco rabo Zdruzeno kraljestvo 1,05%
55 UBS AG Finanéne institucije Svica 1,04%
56 Repsol SA Energija Spanija 1,00%
57 Publicis Groupe Mediji Francija 0,95%
58 Aviva PLC Zavarovalnistvo Zdruzeno kraljestvo 0,85%
59 Credit Suisse Group Finanéne institucije Svica 0,72%
Repsol SA' Energija Spanija 0,04%
Depoziti 0,13%
Denarna sredstva in terjatve 1,61%
Skupaj 100,00%

! Trgovane pravice, pridobljene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice
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NLB Skladi - Farmacija

1n zdravstvo delniski

Podsklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniSki sredstva nalaga samo v delnice druzb iz
omenjenih gospodarskih panog, ki jim koristijo demografska gibanja. Tudi v tem podskladu so nalozbe
svetovno razprdene, saj se ne Zelimo omejiti le na moznosti, ki jih nudijo druZbe v posameznih regijah.

Staranje svetovnega prebivalstva in izboljSevanje Zivljenjskega standarda narekujeta ¢edalje vecje
povpraSevanje po zdravilih, zdravstveni oskrbi in opremi ter Zivljenjskemu in zdravstvenemu
zavarovaniju, velik prispevek k razvoju pa se pri¢akuje tudi od biotehnolo$kih druzb.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Unitedhealth Group je ameriSko podjetje, ki ponuja zdravstvene storitve za potrebe starejSih
ljudi in storitve za specialisti¢éno zdravstveno nego. Poleg tega ponuja tudi zdravstvene podatke
in raziskave ustanovam oziroma podjetjem.

2) Baxter International Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

3) Teva Pharmaceutical je izraelska farmacevtska druzba, ki razvija, proizvaja in trZi Sirok spekter
generi¢nih zdravil. Vecino prodaje ustvarijo v ZDA in Zahodni Evropi.

4) Merck & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju onkologije
ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. 1zdelki vklju€ujejo zdravila za previsok
holesterol, izpadanje las, poviSan pritisk in osteoporozo.

5) Eli Lilly & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, ki razvija in trZi zdravila za zdravljenje vnetij,

bolezni srca in oZilja, rakavih obolenj in sladkorne bolezni. Poleg tega razvijajo tudi produkte za
zdravstveno oskrbo Zivali.

Na kazalo...
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NLB® Skladi

NLB Skladi - Farmacija

in zdravstvo delniski

Druzba za upravljianje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,24 4,42

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5.336.081  5.570.558 45 -

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

v zadnjih 12 mesecih +12,96%
v zadnjih 36 mesecih +43,26% 4,0 1
v zadnjih 60 mesecih +0,87%
Neposredni stro$ki vlagatelja v podsklad 3,5 -
Najvisji vstopni stroki 3,00%
Najvisiji izstopni stroski 1,00%

3,0 T T T T T |
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganije in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pricakovana donosnost Visja pricakovana donosnost

Nalozbe v lastnike vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatiine. Glede na naloZbe podsklada v lastniske vrednostne papirje izdajateljev iz le dveh oZjih panoznih
skupin in upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada viSje. To pomeni, da je vrednost enote premozenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah
Druge regije
15,73%
Severna
Amerika
Delnice 42,53%
96,04%
Depoziti
2,50%
Denarna
sredstva in
terjatve
1,46%
Evropa
41,74%
Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
ZDA 40,92%
Farmacija,
biotehnologija in 62,25% Zdruzeno
Zivljenjske znanosti kraljestvo 10,53%
i Nemgija
Zdravstvena oprema K
" Storitve - 26'93% Japons ’
Danska
Svica
Zavarovalnistvo 10,82%
Druge drzave 23,67%
0% 16% 2(;“& 36% 46“&, 56% 66% 76% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 Unitedhealth Group INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,96%
2 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,95%
3 Teva Pharmaceutical Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Izrael 2,80%
4 Merck & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,73%
5 Eli Lilly & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,56%
6 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcéija 2,56%
7 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 2,51%
8 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,48%
9 Gilead Sciences INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,48%
10 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 2,47%
11 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 2,43%
12 Johnson & Johnson Farmacija, biotehnologija in zZivljenjske znanosti ZDA 2,40%
13 Takeda Pharmaceutical CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Japonska 2,39%
14 Bristol Myers Squibb CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,35%
15 Smith & Nephew PLC Zdravstvena oprema in storitve Zdruzeno kraljestvo 2,35%
16 Abbott Laboratories Farmacija, biotehnologija in zZivljenjske znanosti ZDA 2,34%
17 Life Technologies CORP Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,30%
18 Pfizer INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,29%
19 CSLLTD Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Avstralija 2,29%
20 Amgen INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 2,28%
21 UCB SA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Belgija 2,26%
22 Medtronic INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 2,20%
23 Fresenius Medical Care AG Zdravstvena oprema in storitve Nemdija 2,19%
24 Astellas Pharma INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Japonska 2,17%
25 Coloplast A/S Zdravstvena oprema in storitve Danska 2,13%
26 Novo Nordisk A/S Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Danska 2,10%
27 Cia Generale d” Optigeue Essilor International SA  Zdravstvena oprema in storitve Francija 2,08%
28 Sonic Healthcare LTD Zdravstvena oprema in storitve Avstralija 2,03%
29 Old Mutual PLC Zavarovalnistvo Zdruzeno kraljestvo 2,01%
30 Glaxomithkline PLC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Zdruzeno kraljestvo 2,01%
31 Prudential PLC Zavarovalnistvo Zdruzeno kraljestvo 1,96%
32 Elan Corporation plc Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Irska 1,87%
33 Terumo Corporation Zdravstvena oprema in storitve Japonska 1,86%
34 Thermo Fisher Scientific INC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,84%
35 H Lundbeck A/S Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Danska 1,81%
36 Astrazeneca PLC Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZdruZeno kraljestvo 1,78%
37 Merck KGAA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcéija 1,77%
38 Agilent Technologies, Inc. Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,73%
39 MetLife INC Zavarovalnistvo ZDA 1,71%
40 Prudential Financial INC Zavarovalnistvo ZDA 1,58%
41 China Life Insurance CO Zavarovalnistvo Kitajska 1,57%
42 Manulife Financial CORP Zavarovalnistvo Kanada 1,55%
43 Express Scripts Holding Company Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,48%
44 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Slovenija 1,31%
45 St. Jude Medical INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,13%
Depoziti 2,51%
Denarna sredstva in terjatve 1,46%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Globalni delniski

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniSki so vlagatelji z eno potezo delezni dolgoro¢nih koristi nalozb
na zelo raznolika podroc&ja. Podsklad je danes eden najbolj razprdenih na slovenskem trgu. Vanj so
vklju€ene delnice:

preko 130 skrbno izbranih delniskih druzb,

iz 40 drzav,

vecine kljuénih gospodarskih panog,

vseh svetovnih regij,

visoko razvitih kapitalskih trgov in perspektivnih novih trgov.

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniski, vlagatelji svoje premozenje zelo dobro razprsijo, saj
varcujejo v resni¢no globalnem podskladu.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZem na Japonskem.

2) Merck & Co je amerisko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju onkologije
ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. 1zdelki vklju€ujejo zdravila za previsok
holesterol, izpadanje las, poviSan pritisk in osteoporozo.

3) Vodafone Group Plc je angledko mobilno telekomunikacijsko podjetje, ki zagotavlja vrsto
storitev, vklju¢no z govorno in podatkovno komunikacijo. Druzba posluje v Evropi, ZDA, Azijsko-
pacifiski regiji, Afriki in na bliznjem vzhodu.

4) SGS SA ponuja inSpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in
analizam. Analize so namenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedeZ v Svici.

5) Verizon Communications Inc je ameriSka telekomunikacijska druzba, ki zagotavlja internetne in

brezZi¢ne storitve ter prenos podatkov preko kablov. Sodelujejo tudi z viadnimi agencijami,
katerim nudijo telekomunikacijsko opremo in telefonske govorilnice.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Globalni delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012  29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 13,65 14,12
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 63.393.597  65.259.622 16,0 5
14,0 4
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih +0,83%
v zadnjih 36 mesecih +27,07% 12,0

v zadnjih 60 mesecih -

10,0
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00% 8,0 T T |

29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pricakovana donosnast

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem na razvitih trgih in trgih v
razvoju ter upostevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada vi§je. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim nihajem. Pomemben
del sredstev podsklada je naloZen tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz porajajocih se ekonomij, kjer so prisotna tudi nekoliko vi§ja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih
papirjev, glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah
Razvite drzave
Azije in
Oceanije
9,91%
Severna
Amerika

Drzave s 35,19%
Enote ciljnih porajajogimi se
Delnice skladov kapitalskimi trgi
93,06% 4,94% 21,83%
Denarna sredstva
in terjatve
1,52%
Depoziti
0,46%
Druge nalozbe
0,02%
Razvite drzave
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33,08%
Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
Energija 12,24%
9 ° ZDA 33,19%
Banke 11,53%
Telekomunikacijske storitve 9,26% Francija
Farmacija, blotehnologl_ja in Zivljenjske 8.70%
znanosti 5
ZdruZeno
Hrana, pijaca, tobak 8,64% kraljestvo
Surovine in predelovalna industrija 7,90% N
Svica 5,89%
Trajne dobrine 5,31%
Racunalniski software in storitve 4,01% Neméija 5,37%
Finanéne institucije 3,73%
Polprevodniki in oprema 3,57% Japonska 5.04%
Javne storitve 3,44%
Druge drzave 33,45%
Ostale panoge 21,68%
0% 5% 10% 1% 20% 25% 0% 10% 2% 30% 40%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

12

Delez v

St. lzdajatel] Panoga Drava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 4,94%
2 Merck & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,56%
3 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljestvo 1,53%
4 SGS SA-REG Poslovne storitve Svica 1,53%
5 Verizon Communications INC Telekomunikacijske storitve ZDA 1,37%
6 Wal-Mart Stores, Inc. Maloprodaja (hrana, pripomocki) ZDA 1,31%
7 ElilLilly & CO Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,24%
8 Philip Morris INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,22%
9 Life Technologies CORP Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti ZDA 1,17%
10 Nestle SA Hrana, pijaca, tobak Svica 1,14%
11 Target Corporation Maloprodaja ZDA 1,12%
12 Unilever NV CVA Hrana, pijaca, tobak Nizozemska 1,12%
13 Diageo PLC Hrana, pijaca, tobak Zdruzeno kraljestvo 1,12%
14 Oracle CORP Racunalniski software in storitve ZDA 1,08%
15 Toronto Dominion Bank Banke Kanada 1,06%
16 Pepsico INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,06%
17 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 1,04%
18 HSBC Holdings PLC Banke Zdruzeno kraljestvo 1,01%
19 Occidental Petroleum CORP Energija ZDA 1,01%
20 RWE AG Javne storitve Nemcija 1,00%
21 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,00%
22 Annaly Capital Management Inc. Nepremicnine ZDA 0,99%
23 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 0,99%
24 US Bancorp Banke ZDA 0,98%
25 Exelon CORP Javne storitve ZDA 0,96%
26 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 0,95%
27 France Telecom Telekomunikacijske storitve Francija 0,95%
28 Chesapeake Energy Corporation Energija ZDA 0,94%
29 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcija 0,94%
30 Simon Property Group INC Nepremicnine ZDA 0,94%
31 United Technologies CORP Trajne dobrine ZDA 0,94%
32 General Electric CO Trajne dobrine ZDA 0,94%
33 Apple Computer INC Racunalniski hardware ZDA 0,94%
34 China Mobile LTD-SPON ADR Telekomunikacijske storitve Hong Kong 0,92%
35 Intel CORP Polprevodniki in oprema ZDA 0,92%
36 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Francija 0,92%
37 PNC Financial Services Group, Inc. Banke ZDA 0,92%
38 Procter & Gamble Company Proizvodi za domaco rabo ZDA 0,92%
39 Qualcomm INC Rac¢unalniski hardware ZDA 0,90%
40 Technip SA Energija Francija 0,90%
41 Canadian Natural Resources Ltd. Energija Kanada 0,89%
42 BNP Paribas SA Banke Francija 0,89%
43 Anglo American PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 0,89%
44 Dow Chemical Company Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,88%
45 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potro$ne dobrine in tekstil Francija 0,88%
46 Michelin (CGDE)- B Avtomobilska industrija Francija 0,86%
47 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Nemcija 0,86%
48 Siemens AG Trajne dobrine Nemcdija 0,86%
49 American Express Company Finan¢ne institucije ZDA 0,85%
50 Basf AG Surovine in predelovalna industrija Nemcdija 0,85%
51 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 0,84%
52 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraljestvo 0,84%
53 EMC Corporation/MA Racunalniski hardware ZDA 0,84%
54 Time Warner INC Mediji ZDA 0,83%
55 Activision Blizzard Inc Racunalniski software in storitve ZDA 0,83%
56 JPMorgan Chase & Co Finanéne institucije ZDA 0,82%
57 Cnooc LTD Energija Hong Kong 0,80%
58 Total SA Energija Francija 0,80%
59 Travelers Companies INC Zavarovalnistvo ZDA 0,79%
60 Halliburton Company Energija ZDA 0,77%
61 Google INC Racunalniski software in storitve ZDA 0,77%
62 Repsol SA Energija Spanija 0,76%
63 Allianz SE Zavarovalnistvo Nemcija 0,76%
64 Cap Gemini SA Racunalnigki software in storitve Francija 0,75%
65 BG Group PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 0,75%
66 BP PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 0,74%
67 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljestvo 0,73%
68 Nordea Bank AB Banke Svedska 0,72%
69 Erste Group Bank AG Banke Auvstrija 0,70%
70 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,70%
71 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 0,69%
72 Companhia de Saneamento Basico Javne storitve Brazilija 0,69%
73 Fomento Economico Mex Hrana, pijaca, tobak Mehika 0,68%
74 America Movil Telekomunikacijske storitve Mehika 0,66%
75 United Overseas Bank LTD Banke Singapur 0,66%
76 Thai Beverage Public CO. Hrana, pijaca, tobak Tajska 0,65%
77 ABBLTD Trajne dobrine Svica 0,64%
78 MTN Group LTD Telekomunikacijske storitve Juzna Afrika 0,64%
79 Macquarie Bank Financne institucije Avstralija 0,63%
80 Credit Suisse Group Finanéne institucije Svica 0,63%
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Delez v

St. I1zdajatelj Panoga Drzava sredstvih
81 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Telekomunikacijske storitve Indonezija 0,61%
82 Lan Airlines SA Transport Cile 0,60%
83 BHP Billiton LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 0,59%
84 Rio Tinto LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 0,59%
85 QBE Insurance Group Limited Zavarovalnistvo Avstralija 0,58%
86 Cia Energetica de Minas Gerais Javne storitve Brazilija 0,56%
87 Firstrand LTD Finanéne institucije Juzna Afrika 0,54%
88 Grupo Televisa SA Mediji Mehika 0,53%
89 Chunghwa Telecom CO Telekomunikacijske storitve Tajvan 0,52%
90 Samsung Electronics Polprevodniki in oprema Juzna Koreja 0,51%
91 Teva Pharmaceutical Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Izrael 0,50%
92 Empresas ICA SA Trajne dobrine Mehika 0,45%
93 SK Telecom CO Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 0,45%
94 State Bank of India Banke Indija 0,45%
95 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Banke Turcija 0,45%
96 Turkiye Is Bankasi Banke Turcija 0,45%
97 Publicis Groupe Mediji Francija 0,44%
98 KB Financial Group Inc - ADR Banke Juzna Koreja 0,43%
99 Petroleo Brasileiro Energija Brazilija 0,43%
100 Grupo Aeroportuario PAC Transport Mehika 0,43%
101 Sasol Energija Juzna Afrika 0,42%
102 Compania de Minas Buenaventura SA Surovine in predelovalna industrija Peru 0,41%
103 Marvell Technology Group LTD Polprevodniki in oprema Bermudi 0,41%
104 Itau Unibanco Holding SA Banke Brazilija 0,41%
105 Icici Bank Banke Indija 0,40%
106 KT CORP Telekomunikacijske storitve Juzna Koreja 0,40%
107 United Microelectronics CORP Polprevodniki in oprema Tajvan 0,39%
108 Taiwan Semiconductor Polprevodniki in oprema Tajvan 0,39%
109 Oao Gazprom Energija Rusija 0,39%
110 Lukoil Energija Rusija 0,38%
111 Nokia Oyj Racunalniski hardware Finska 0,38%
112 China Shenhua Energy Co. Energija Kitajska 0,38%
113 Vale SA - SP ADR Surovine in predelovalna industrija Brazilija 0,38%
114 Posco Surovine in predelovalna industrija Juzna Koreja 0,37%
115 Impala Platinum Holdings LTD Surovine in predelovalna industrija Juzna Afrika 0,36%
116 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel  Surovine in predelovalna industrija Rusija 0,35%
117 Reliance Industries LTD Energija Indija 0,35%
118 Siliconware Precision-SP ADR Polprevodniki in oprema Tajvan 0,34%
119 China Petroleum and Chemical Corporation Energija Kitajska 0,34%
120 Advanced Semiconductor Engineering INC Polprevodniki in oprema Tajvan 0,34%
121 Sberbank of Russia Banke Rusija 0,32%
122 Sterlite Industries LTD Surovine in predelovalna industrija Indija 0,31%
123 Surgutneftegas Energija Rusija 0,31%
124 Bank of China LTD Banke Kitajska 0,31%
125 Infosys Limited Racdunalniski software in storitve Indija 0,30%
126 OTP Bank Nyrt. Banke Madzarska 0,29%
127 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Telekomunikacijske storitve Turcija 0,29%
128 China Telecom Corporation Telekomunikacijske storitve Kitajska 0,28%
129 United Tractors Tbk PT Trajne dobrine Indonezija 0,27%
130 Industrial and Commercial Bank of China LTD Banke Kitajska 0,27%
Repsol SA’ Energija Spanija 0,02%
Depoziti 0,46%
Denarna sredstva in terjatve 1,52%
Skupaj 100,00%

! Trgovane pravice, pridobljene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice
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NLB Skladi - Juzna, srednja

in vzhodna Evropa delniski

Podsklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki sredstva nalaga v dinami¢ne trge
juzne, srednje in vzhodne Evrope. Proces vklju€evanja v Evropsko unijo in priblizevanja k njej (proces
konvergence) poraja utemeljena pri¢akovanja, da bodo ravno ta gospodarstva (posledi¢no pa tudi
delnice druzb iz teh gospodarstev) vlagateljem prinaSala v prihodnosti nadpovpreéne rezultate. Tudi
za ta podsklad velja, da je kljub oZji usmerjenosti naloZbene politike dobro razprSen, saj vklju€uje tako
nalozbe v izdajatelje iz mediteranskih drzav in Balkana kot nalozbe v izdajatelje iz srednje in vzhodne
Evrope. Vlagatelj torej tudi v tem primeru premozenja ne stavi le na enega konja.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Lukoil je rusko podjetje, ki se ukvarja z iskanjem, ¢rpanjem, prevazanjem, rafiniranjem in
trzenjem nafte ter zemeljskega plina. Upravljajo tudi z rafinerijami in bencinskimi servisi v Rusiji
in ZDA.

2) Sberbank of Russia je ruska banka, ki nudi klasi¢ne bancne storitve. Ukvarja se s korporativnim
bancnistvom, ponuja depozite, kredite, menjavo valut ter posrednistvo pri trgovanju z
vrednostnimi papirji.

3) Sampo Oyj je finska zavarovalnica, ki ponuja Zivljenjska, pokojninska in premoZenjska
zavarovanja. Posluje predvsem v nordijskih drzavah.

4) Turkiye Garanti Bankasi je turSka banka, ki v sklopu komercialnih ban&nih storitev ponuja
posojila, depozite, zavarovanje, posrednidtvo pri trgovanju z vrednostnimi papirji in upravljanje s
sredstvi.

5) Oao Gazprom je rusko podjetje, ki se ukvarja z iskanjem, €rpanjem, prenosom, rafiniranjem in
trzenjem nafte ter zemeljskega plina. Druzba proizvaja tudi elektri€no in toplotno energijo.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Juzna, srednja

in vzhodna Evropa delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 2,74 2,99
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.614.652 4.900.177 4,8 -
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada 3,8 4
v zadnjih 12 mesecih -19,00%
v zadnjih 36 mesecih -0,96%
v zadnjih 60 mesecih -43,99%
2,8
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Naj vstopni stro$ki 3,00%
Najvigji izstopni strogki 1,00% 18 T T T T T ]
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 6 | 7 |
NiZje tveganje Visje tveganje

NiZja pri¢akovana donosnost Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastnike vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev iz nekaterih porajajocih se
evropskih kapitalskih trgov in upostevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premozenja podsklada lahko izpostavljena visokim
cenovnim nihajem. Za porajajoce se evropske ekonomije velja, da so prisotna tudi nekoliko visja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge,

dodatno pa so lahko med sredstva podsklada vklju¢ene tudi nalozbe, ki so nizje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu tveganju. To pomeni, da se z njimi ne more trgovati
oziroma se lahko trguje le pod slab$imi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te nalozbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Denarna
sredstva in
terjatve
3,79%

Delnice
94,06%

Depoziti
2,04%

Druge nalozbe
0,11%

Panozna sestava nalozb v delnice

Banke 22,76%

Energija 17,85%

Javne storitve 9,26%
Telekomunikacijske storitve 9,25%
Surovine in predelovalna industrija 7,84%
Trajne dobrine 7,08%
Zavarovalnistvo 6,17%
Hrana, pija¢a, tobak
Potro$niske storitve
Farmacija, biotehnologija in zZivljenjske
znanosti
Racunalniski software in storitve
Ostale panoge 6,85%
0% 10% 20% 30%

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah (v EUR)

Rusija
15,29%

Druge drzave
40,07%

Turéija

13,58%

Poljska
8,32%

MadZarska
Italija Estonija 7,91%
7,31%

7.52%

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Vahodna Evropa — s2ps%

Juina Evropa 1 _ Az
Srednia Evropa _ 24.50%

Juzna Evropa 2** 18,03%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

* Gréija, Italija, Portugalska, Spanija
** Hrvaska, Srbija, Turcija
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. |zdajatelj Panoga Dri_ava sredstvih
1 Lukoil Energija Rusija 3,60%
2 Sberbank of Russia Banke Rusija 3,55%
3 Sampo Oyj Zavarovalnistvo Finska 3,49%
4 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Banke Turcija 3,08%
5 Oao Gazprom Energija Rusija 2,95%
6 KGHM Polska Miedz SA Surovine in predelovalna industrija Poljska 2,92%
7 Eni Spa Energija Italija 2,85%
8 Turkiye Is Bankasi Banke Turcija 2,84%
9 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Telekomunikacijske storitve Turcija 2,80%
10 Metka S.A. Trajne dobrine Gréija 2,69%
11 Komercni Bank AS Banke Ceska 2,64%
12 Raiffeisen Bank International AG Banke Avstrija 2,62%
13 AS Tallinna Vesi Javne storitve Estonija 2,61%
14 Richter Gedeon NYRT. Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Madzarska 2,60%
15 Asseco Poland SA Racunalniski software in storitve Poljska 2,60%
16 Voestalpine AG Surovine in predelovalna industrija Avstrija 2,53%
17 Repsol SA Energija Spanija 2,50%
18 MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt Energija Madzarska 2,44%
19 Teo LT Telekomunikacijske storitve Litva 2,43%
20 OTP Bank Nyrt. Banke Madzarska 2,40%
21 Surgutneftegas Energija Rusija 2,35%
22 Enel SPA Javne storitve Italija 2,34%
23 Powszechny Zaklad Ubezpienczen SA Zavarovalnistvo Poljska 2,32%
24 Enka Insaat ve Sanayi AS Trajne dobrine Turcija 2,29%
25 Tallink Group AS Transport Estonija 2,22%
26 EDP-Energias de Portugal SA Javne storitve Portugalska 2,08%
27 Banco Santander SA Banke Spanija 1,99%
28 Coca-Cola Hellenic Bottling Company S.A. Hrana, pijaca, tobak Grcija 1,98%
29 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel ~ Surovine in predelovalna industrija Rusija 1,94%
30 OPAP SA Potro$niske storitve Grcija 1,93%
31 Adris Grupa DD Hrana, pijaca, tobak Hrvaska 1,91%
32 Telefonica SA Telekomunikacijske storitve Spanija 1,81%
33 Arcelik AS Trajne potroSne dobrine in tekstil Turcija 1,78%
34 Unicredit SPA Banke Italija 1,70%
35 Lietuvos Dujos Javne storitve Litva 1,69%
36 Mota - Engil SGPS SA Trajne dobrine Portugalska 1,68%
37 Hrvatski telekom d.d. Telekomunikacijske storitve Hrvaska 1,66%
38 Nokia Oyj Racunalniski hardware Finska 1,37%
39 Olympic Entertainment Grous A.S. PotrosniSke storitve Estonija 1,17%
40 Silvano Fashion Group AS Maloprodaja Estonija 1,08%
41 AIK Banka AD Banke Srbija 0,63%
42 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS* Surovine in predelovalna industrija Turdija 0,00%
43 OMV Petrol Ofisi AS* Energija Turija 0,00%
Repsol SA' Energija Spanija 0,11%
Depoziti 2,04%
Denarna sredstva in terjatve 3,79%
Skupaj 100,00%

! Trgovane pravice, pridobljene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice

* §tevilo delnic v portfelju podsklada manj$e od 1
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NLB Skladi - Kombinirani globalni

Podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni je osnovna izbira za vecino vlagateljev, saj je najbolj
razprsen podsklad v ponudbi druzbe NLB Skladi. Priblizno enako so vanj vklju¢ene delnice in
obveznice, kar je za precej vlagateljev najustreznejSe razmerje. Podsklad vsebuje nalozbe okoli sto
uveljavljenih izdajateljev na izkljué¢no vodilnih visoko razvitih finanénih trgih v svetu iz vseh kljuénih
gospodarskih panog s koristnim dodatkom nalozb na slovenskem trgu. NaloZbeno tveganje podsklada
je zmerno (zmeren je tudi financni profil vecjega dela vlagateljev), kombinacija delnic in obveznic pa
dolgoro¢no prinasa uspehe. Med padci te€ajev delnic na borzah namre¢ visoko kakovostne obveznice
precej ublazijo padce vrednosti. NLB Skladi - Kombinirani globalni resda ne bo nikoli najdonosnejsi
podsklad na trgu, vendar pa ima zelo ugodno razmerje med pri¢akovano donosnostjo in tveganjem ter
moznost, da z eno potezo pridobi koristi tako z naslova var€evanja v delnicah kot v obveznicah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZzem na Japonskem.

2) Verizon Communications Inc je ameriSka telekomunikacijska druzba, ki zagotavlja internetne in
brezZi¢ne storitve ter prenos podatkov preko kablov. Sodelujejo tudi z viadnimi agencijami,
katerim nudijo telekomunikacijsko opremo in telefonske govorilnice.

3) Eli Lilly & Co je ameriSko farmacevtsko podijetje, ki razvija in trzi zdravila za zdravljenje vnetij,
bolezni srca in oZilja, rakavih obolenj in sladkorne bolezni. Poleg tega razvijajo tudi produkte za
zdravstveno oskrbo Zivali.

4) Pepsico Inc prozvaja razli¢na Zivila, predvsem gazirano in negazirano pijaco ter hrano iz Zitaric.
Druzba ima sedez v ZDA, posluje pa po celem svetu.

5) Merck & Co je amerisko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju onkologije
ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. 1zdelki vklju€ujejo zdravila za previsok
holesterol, izpadanje las, poviSan pritisk in osteoporozo.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Kombinirani globalni

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

31.5.2012  29.6.2012
4,96 5,01
101.395.738 101.814.260

Osnovni podatki
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

v zadnjih 12 mesecih +3,91%
v zadnjih 36 mesecih +15,35%
v zadnjih 60 mesecih -7,02%
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

2,25%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Tveganje in donos podsklada

29.6.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

5,5 1

5,0

4,5 4

4,0 -

3,5
29.6.09

29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

L 1+ [ 2 [ 3 | 4 [ 51 s

7]

NiZje tveganje

Visje tveganje

MNiZja pri¢akovana donosnost

Vigja pricakovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni priblizno polovico svojih sredstev nalaga v dolzniSke vrednostne papirje in polovico v lastnike vrednostne papirje. Predvsem lastniSki
vrednostni papirji so bili v preteklem obdobju nadpovpreéno volatilni, zato je ocena tveganja rahlo nadpovpreéna. Zaradi nalozb podsklada v dolZniSke vrednostne papirje je podsklad
izpostavljen tveganju, da izdajatelj dolzniSkega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravo¢asno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se z vecino nalozb
podsklada v dolzniSke vrednotne papirje ne trguje na organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi tveganju poravnave, ki
predstavlja tveganje, da ne pride do prenosa denarnih sredstev ali prenosu imetni$tva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo¢enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Obveznice
44,74%

Enote ciljnih
skladov
2,29%
Kratkoro¢ni
vrednostni
papirji
2,02%
Denarna
sredstva in
terjatve

Delnice P!
47,42% 0,94%
0,01%
Panozna sestava nalozb v delnice
Energija 14,54%

Banke 9,65%

Telekomunikacijske storitve 9,00%

Hrana, pijaca, tobak 8,76%

Surovine in predelovalna industrija 8,62%
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske o
znanosti 8.50%
Trajne dobrine 5,15%
Polprevodniki in oprema 4,72%

Racunalniski software in storitve 3,90%
Financne institucije 3,85%
Javne storitve 3,73%

Ostale panoge 19,59%

15% 20% 25%

10%

0% 5%
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Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Druge drzave
33,82%

ZDA
34,25%

Japonska
4,52% Zdruzeno
Nemcija kraljestvo
4,94% &, Francija 8,63%
! Svica
575% 8,09%

Bonitetna sestava nalozb v obveznice

3,63%

26,84%

BB in manj _ 8,38%
0% 10% 20% 30% 40%
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Nalozbe podsklada v delnice 29.6.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 29.6.2012
Delez v Delez v

St. Drzava sredstvih St. Drzava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 2,29% 1 Procter & Gamble Company ZDA 1,65%
2 Verizon Communications INC ZDA 0,80% 2 Deutsche Bahn Finance BV Nizozemska 1,63%
3 EliLilly & CO ZDA 0,75% 3 Eads Finance BV Nizozemska 1,57%
4 Pepsico INC ZDA 0,75% 4 Deutsche Post Finance Nizozemska 1,48%
5 Merck & CO ZDA 0,75% 5 Telefonica Europe BV Nizozemska 1,46%
6 SGS SA-REG Svica 0,72% 6 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo 1,46%
7  Philip Morris INC ZDA 0,71% 7 Wolters Kluwer NV Nizozemska 1,42%
8 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA 0,71% 8 Shell Intl Fin Nizozemska 1,40%
9 Diageo PLC Zdruzeno kraliestvo 0,66% 9 Aeroport Paris Francija 1,38%
10 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraliestvo 0,66% 10 Ing Groep Nv Cva Nizozemska 1,38%
11 Life Technologies CORP ZDA 0,65% 11 Renault SA Francija 1,34%
12 KD Delnigki dohodkovni Slovenija 0,58% 12 Veolia Environnement Francija 1,31%
13 Nestle SA Svica 0,58% 13 Pernod Ricard Francija 1,20%
14 Target Corporation ZDA 0,57% 14 Carrefour SA Francija 1,06%
15 Activision Blizzard Inc ZDA 0,57% 15 Total SA Francija 1,04%
16 PNC Financial Services Group, Inc. ZDA 0,57% 16 Alpha Bank A. E. Zdruzeno kraliestvo 1,04%
17 Unilever NV CVA Nizozemska 0,57% 17 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA  Nizozemska 1,03%
18 Baxter International INC ZDA 0,56% 18 Enbw Intl Finance BV Nizozemska 1,01%
19 Occidental Petroleum CORP ZDA 0,55% 19 Energie oberoest Auvstrija 1,01%
20 Samsung Electronics Juzna Koreja 0,54% 20 Rwe Finance BV Nizozemska 0,98%
21 Sanofi Francija 0,53% 21 Stora Enso Oyj Finska 0,97%
22 Taiwan Semiconductor Tajvan 0,52% 22 Allianz Finance I B.V. Nizozemska 0,93%
23 Danone SA Francija 0,52% 23 Glaxomithkline PLC Zdruzeno kraliestvo 0,92%
24 Dow Chemical Company ZDA 0,51% 24 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA 0,92%
25 US Bancorp ZDA 0,51% 25 Telenor Asa Norveska 0,90%
26 Chesapeake Energy Corporation ZDA 0,51% 26 Development Bank of Japan Japonska 0,89%
27 Exelon CORP ZDA 0,50% 27 Munich Re Finance BV Nemcdija 0,87%
28 Anglo American PLC Zdruzeno kraliestvo 0,49% 28 Axa Francija 0,84%
29 Roche Holding AG Svica 0,49% 29 France Telecom Francija 0,83%
30 Apple Computer INC ZDA 0,49% 30 Vattenfall AB Svedska 0,83%
31 General Electric CO ZDA 0,49% 31 Deutsche Bank AG Nemcdija 0,81%
32 Toronto Dominion Bank Kanada 0,49% 32 Northern Rock (Asset management) PLC Zdruzeno kraliestvo 0,76%
33 HSBC Holdings PLC Zdruzeno kraliestvo 0,48% 33 Electricite de France Francija 0,76%
34 Canadian Natural Resources Ltd. Kanada 0,48% 34 Statoil ASA Norveska 0,76%
35 Covidien PLC Irska 0,48% 35 Robert Bosch GMBH Nemcdija 0,70%
36 Intel CORP ZDA 0,48% 36 Krankenanstalten Immobiliengesellschaft Auvstrija 0,64%
37 RWE AG Nemcija 0,47% 37 Arcelormittal Luksemburg 0,63%
38 Tesco PLC Zdruzeno kraliestvo 0,47% 38 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS48) Slovenija 0,60%
39 Time Warner INC ZDA 0,46% 39 FORTUM OYJ Finska 0,54%
40 Oracle CORP ZDA 0,46% 40 Barclays Bank PLC Zdruzeno kraliestvo 0,49%
41 France Telecom Francija 0,46% 41 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS54) Slovenija 0,47%
42 Annaly Capital Management Inc. ZDA 0,46% 42 DNB NOR BOLIGKREDITT AS Norveska 0,47%
43 BasfAG Nemdija 0,46% 43 Voith GMBH Nemcija 0,45%
44 Novartis AG Svica 0,45% 44 Sanofi Francija 0,42%
45 Google INC ZDA 0,45% 45 Lufthansa AG Nemcdija 0,41%
46 Cia Energetica de Minas Gerais Brazilija 0,45% 46 Alcatel Lucent Francija 0,40%
47 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Francija 0,45% 47 Cie fin Financement Foncier Francija 0,39%
48 Total SA Francija 0,45% 48 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS21) Slovenija 0,27%
49 United Technologies CORP ZDA 0,44%
50 Advanced Semiconductor Engineering INC Tajvan 0,44%
51 Travelers Companies INC ZDA 0,44%
52 Lukoil Rusija 0,43%
53 JPMorgan Chase & Co ZDA 0,43%
54 Sasol Juzna Afrika 0,43%
55 Procter & Gamble Company ZDA 0,43%
56 Chunghwa Telecom CO Tajvan 0,43%
57 Firstrand LTD Juzna Afrika 0,42%
58 Simon Property Group INC ZDA 0,42%
59 China Petroleum and Chemical Corporation Kitajska 0,42%
60 Bayer AG Nemcija 0,42%
61 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. ZDA 0,41%
62 BG Group PLC Zdruzeno kraljestvo 0,41%
63 Siemens AG Nemcija 0,41%
64 Xstrata PLC Zdruzeno kraljestvo 0,41%
65 Michelin (CGDE)- B Francija 0,40%
66 BPPLC Zdruzeno kraljiestvo 0,40%
67 BAE Systems PLC Zdruzeno kraljestvo 0,40%
68 Qualcomm INC ZDA 0,39%
69 Allianz SE Nemcija 0,39%
70 Halliburton Company ZDA 0,39%
71 American Express Company ZDA 0,38%
72 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Indonezija 0,38%
73 United Overseas Bank LTD Singapur 0,38%
74 ABBLTD Svica 0,38%
75 Technip SA Francija 0,38%
76 Cnooc LTD Hong Kong 0,38%
77 Fomento Economico Mex Mehika 0,37%
78 Bayerische Motoren Werke AG Nemcija 0,37%
79 Nordea Bank AB Svedska 0,36%
80 Cap Gemini SA Francija 0,36%
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Nalozbe podsklada v delnice 29.6.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 29.6.2012
Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih St. Izdajatelj Drzava sredstvih
81 Krekov Globalni Slovenija 0,36%
82 EMC Corporation/MA ZDA 0,36%
83 Compania de Minas Buenaventura SA Peru 0,35%
84 Companhia de Saneamento Basico Brazilija 0,35%
85 China Shenhua Energy Co. Kitajska 0,35%
86 Oao Gazprom Rusija 0,35%
87 Reliance Industries LTD Indija 0,35%
88 America Movil Mehika 0,34%
89 China Mobile LTD-SPON ADR Hong Kong 0,34%
90 Turkiye Is Bankasi Turgija 0,34%
91 United Tractors Tbk PT Indonezija 0,33%
92 Repsol SA Spanija 0,32%
93 BHP Billiton LTD Avstralija 0,32%
94 SK Telecom CO Juzna Koreja 0,31%
95 Erste Group Bank AG Avstrija 0,31%
96 Petroleo Brasileiro Brazilija 0,30%
97 China Telecom Corporation Kitajska 0,30%
98 BNP Paribas SA Francija 0,30%
99 Credit Suisse Group Svica 0,30%
100 Sterlite Industries LTD Indija 0,29%
101 Posco Juzna Koreja 0,29%
102 Vale SA - SP ADR Brazilija 0,29%
103 Itau Unibanco Holding SA Brazilija 0,29%
104 Bank of China LTD Kitajska 0,29%
105 Macquarie Bank Auvstralija 0,29%
106 QBE Insurance Group Limited Auvstralija 0,28%
107 Publicis Groupe Francija 0,26%
108 Marvell Technology Group LTD Bermudi 0,26%
109 Industrial and Commercial Bank of China LTD  Kitajska 0,26%
110 KT CORP Juzna Koreja 0,26%
111 Rio Tinto LTD Auvstralija 0,25%
112 Nokia Oyj Finska 0,18%
Petrol, d.d., Ljubljana Slovenija 2,02%
Repsol SA' Spanija 0,01%

Depoziti 0,93%

Denarna sredstva in terjatve 1,65%

Skupaj 100,00%

* Kratkoro¢ni vrednostni papir
" Trgovane pravice, pridobliene na podlagi korporaciiskega dejanja izdajatelja delnice
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NLB Skladi - Naravni virt delniski

Podsklad NLB Skladi - Naravni viri delniSki premoZenje nalaga svetovno razprSeno v vse klju¢ne
gospodarske panoge, ki so povezane z naravnimi viri (nafta in plin, kovine in rudarstvo ter javne
storitve).

Naravni viri postajajo ¢edalje redkejsi, povpradevanje po njih pa éedalje vegje. Ceprav so cene
naravnih virov (zlasti energije in rudnin) kratkoroéno nepredvidljive (odvisne so tudi od geopoliti¢nih

dejavnikov in kratkoroénih gospodarskih gibanj v svetu), je ocena, da se bodo naravni viri dolgoro¢no
drazili, utemeljena. V tem primeru lahko ugodne donose pri¢akujejo tudi vlagatelji.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Companhia de Saneamento Basico je brazilska druzba, ki se ukvarja z zbiranjem in distribucijo
vode. Poleg tega gradijo tudi potrebno infrastrukturo za to dejavnost ter &istilne naprave.

2) Posco je korejsko podijetje, ki proizvaja razli¢ne izdelke iz jekla. Njihovi produkti se uporabljajo
predvsem v avtomobilski, gradbeni in ladjedelniski dejavnosti.

3) BG Group Plc i8Ce in Crpa nafto ter zemeljski plin, poleg tega pa zagotavlja njuno distribucijo. V
lasti ima tudi ve¢€ plinskih elektrarn. Sedez druzbe se nahaja v Veliki Britaniji.

4) BP Plc je britanska druzba, ki ¢rpa nafto in zemeljski plin ter zagotavlja prenos in distribucijo teh
dveh surovin. Poleg tega ima v lasti tudi rafinerije.

5) E.ON AG je nemska druzba, ki deluje na podrocju proizvodnje elektricne energije in plina.
Elektri€no energijo pridobiva iz konvencionalnih, jedrskih in obnovljivih virov, poslovanje druzbe
pa vklju€uje tudi regionalno distribucijo elektri€ne energije.

Na kazalo...
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NLB® sSkladi

NLB Skladi - Naravni viri delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,31 4,42 70 A
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 8.070.251  8.709.550 ’
6,0
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih -8,92%
v zadnjih 36 mesecih +13,56% 5.0 1
v zadnjih 60 mesecih -18,69%
4,0 4
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00% 3,0 4
Najvisji izstopni stroski 1,00%
2,0 T T |

T T T
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 6 1 7 |
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pricakovana donosnost Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev iz le dveh oZjih panoznih
skupin in upo$tevaje pretekle podatke, je naloZbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visokim cenovnim nihajem.
Pomemben del sredstev podsklada je naloZen tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz porajajocih se ekonomij, kjer so prisotna tudi nekoliko vi§ja operativna tveganja, povezana s
hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Druge regije
28,90%
Evropa
37,92%

Delnice
95,95% "
Depoziti
2,17%

Denarna
sredstva in
terjatve
1,78%
Druge nalozbe Severlna
0,10% Amerika
33,18%
Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice
ZDA 26,49%
Javne storitve fdrll'jzetno
25,99% raljestvo
Energija Auvstralija 7,05%

43,07%

Brazilija 7,00%

Francija 6,95%
Surovine in
P@%ﬂot‘/?'"a Kanada 6,70%
industrija
30,95%
Druge drzave 29,99%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 Companhia de Saneamento Basico Javne storitve Brazilija 2,96%
2 Posco Surovine in predelovalna industrija Juzna Koreja 2,81%
3 BG Group PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,76%
4 BP PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,58%
5 E ON AG Javne storitve Nemcija 2,52%
6 Exxon Mobil CORP Energija ZDA 2,49%
7 Technip SA Energija Francija 2,48%
8 BHP Billiton LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 2,43%
9 Canadian Natural Resources Ltd. Energija Kanada 2,39%
10 Royal Dutch Shell PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 2,39%
11 Rio Tinto LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 2,36%
12 Southern Company Javne storitve ZDA 2,35%
13 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 2,35%
14 Petrochina CO Energija Kitajska 2,34%
15 Occidental Petroleum CORP Energija ZDA 2,34%
16 Total SA Energija Francija 2,33%
17 Southern Copper Corporation Surovine in predelovalna industrija ZDA 2,31%
18 Cnooc LTD Energija Hong Kong 2,28%
19 Repsol SA Energija Spanija 2,25%
20 RWE AG Javne storitve Nemcéija 2,24%
21 AES Corporation Javne storitve ZDA 2,21%
22 Dominion Resources INC Javne storitve ZDA 2,21%
23 Anglo American PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 2,19%
24 Barrick Gold CORP Surovine in predelovalna industrija Kanada 2,17%
25 Halliburton Company Energija ZDA 2,11%
26 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 2,01%
27 Oao Gazprom Energija Rusija 2,00%
28 Newcrest Mining LTD Surovine in predelovalna industrija Avstralija 1,99%
29 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel ~ Surovine in predelovalna industrija Rusija 1,95%
30 Exelon CORP Javne storitve ZDA 1,95%
31 Vale SA - SP ADR Surovine in predelovalna industrija Brazilija 1,89%
32 Chesapeake Energy Corporation Energija ZDA 1,89%
33 Goldcorp INC Surovine in predelovalna industrija Kanada 1,88%
34 Petroleo Brasileiro Energija Brazilija 1,87%
35 Ecopetrol SA Energija Kolumbija 1,87%
36 GDF Suez Javne storitve Francija 1,87%
37 ArcelorMittal Surovine in predelovalna industrija Luksemburg 1,84%
38 CLP Holdings LTD Javne storitve Hong Kong 1,77%
39 Hong Kong & China Gas Javne storitve Hong Kong 1,75%
40 National Grid PLC Javne storitve Zdruzeno kraljestvo 1,72%
41 Schlumberger LTD Energija ZDA 1,71%
42 Statoil ASA Energija Norveska 1,65%
43 Antofagasta PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 1,54%
44 ConocoPhillips Energija ZDA 1,52%
45 Kansai Electric Power Company Javne storitve Japonska 1,42%
Repsol SA' Energija Spanija 0,10%
Depoziti 2,17%
Denarna sredstva in terjatve 1,78%
Skupaj 100,00%

! Trgovane pravice, pridobliene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice
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NLB Skladi - Nova

Evropa uravnotezeni

Sredstva podsklada NLB Skladi — Nove Evropa uravnotezeni ne sestavljajo le delnice, temvec je
pomemben del sredstev naloZen v obveznicah iz nekaterih drzav z najvisjo bonitetno oceno z obmocja
Nove Evrope, katerih naloZbeno tveganje je niZje od naloZbenega tveganja delnic.

Podsklad je namenjen predvsem tistim vlagateljem, ki bi radi izkoristili dinamicni potencial drzav, ki so
nedavno postale ¢lanice Evropske unije oziroma so drzave kandidatke, ob prevzemanju
uravnoteZenega nalozbenega tveganja.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) Richter Gedeon Nyrt je madZarsko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje bolezni
srca in oZilja, prebavil in centralnega Zivénega sistema. Vecino svojih prihodkov ustvari na trgih
Srednje in Vzhodne Evrope.

2) Adris Grupa DD je hrvaska druzba, ki proizvaja in trzi cigarete pod blagovnimi znamkami
Ronhill, Walter Wolf, Largo, York in Kolumbo. Poleg tega imajo deleZe v podjetjih, ki upravljajo s
hoteli in podobno turistiéno infrastrukturo.

3) MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt je madZarska druzba, ki pridobiva nafto in zemeljski plin ter
proizvaja naftne derivate in maziva. Poleg tega ima v lasti in upravlja rafinerije, naftovode,
plinovode in objekte za skladiS¢enje plina.

4) KGHM Polska Mieds SA pridobiva baker in srebro iz rudnikov v Evropi, sedez pa se nahaja na
Poljskem. Izdelujejo tudi bakrene katode, Zice in rafinirano srebro. Srebro uporabljajo predvsem
za izdelavo nakita, kovanceyv, fotografskih izdelkov in pri industrijski proizvodniji.

5) Hrvatski Telekom je telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja storitve za fiksno in mobilno
telefonijo ter internetne storitve na podroc&ju Hrvaske.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Nova

Evropa uravnotezeni

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 18,80 19,23

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 3.505.702  3.545.962 24,0 -

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada

v zadnjih 12 mesecih -13,26%
v zadnjih 36 mesecih +5,40% 19,0
v zadnjih 60 mesecih -21,68%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stro$ki 2,25% 14,0 T T T T T |
Najvigii izstopni strogki 1.00% 29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 | 5 | 6 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni priblizno polovico svojih sredstev nalaga v dolzniSke vrednostne papirje in polovico v lastniSke vrednostne papirje. Predvsem
lastniski vrednostni papirji so bili v preteklem obdobju nadpovpreéno volatilni, zato je ocena tveganja rahlo nadpovpre¢na. Zaradi nalozb podsklada v dolZniSke vrednostne papirje je
podsklad izpostavljen tveganju, da izdajatelj dolZniSkega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravocasno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se s
pomembnim delom nalozb podsklada v dolZniSke vrednotne papirje ne trguje na organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi
tveganju poravnave, ki pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo¢enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po drzavah
Obveznice
46,92%

Druge drzave
19,08%

Poljska
22,49%

Estonija
8,06%
Denarna
sredstva in
terjatve
2,93%
b it Turcija
epozi 8,17% Madzarska
2,81% 21,31%
Delnice Hrvaska
47,33% 8,77% Ceska
12,12%
Bonitetna sestava nalozb v obveznice Geografska sestava nalozb v obveznice po drzavah
Latvija
AA 11,07% Estonija 2,98%
Polijska 4,36%
7.07%

Ceska

53,95% 0.93%

>

BBB - 15,64% Madzarska Slovenija
13,49% 62,17%
BB in manj _ 19,35%
0% 20% 40% 60% 80%
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Nalozbe podsklada v delnice 29.6.2012 Nalozbe podsklada v obveznice 29.6.2012
Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih St. Izdajatelj Drzava sredstvih
1 Richter Gedeon NYRT. Madzarska 2,73% 1 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS59) Slovenija 6,94%
2 Adris Grupa DD Hrvaska 2,14% 2 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS53) Slovenija 4,96%
3 MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt Madzarska 2,05% 3 Telekom Slovenije d.d. Slovenija 3,89%
4 KGHM Polska Miedz SA Poljska 2,04% 4 Poland Poljska 3,32%
5 Hrvatski telekom d.d. Hrvaska 2,01% 5 Czech Republic Ceska 3,16%
6 EGIS Pharmaceuticals PLC Madzarska 1,98% 6 OTP Bank Nyrt. Madzarska 2,42%
7 Tauron Polska Energia S.A. Poljska 1,94% 7 Republic of Hungary Madzarska 2,16%
8 Asseco Poland SA Poljska 1,82% 8 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 4 5/8 09/09/24) Slovenija 2,13%
9 Powszechny Zaklad Ubezpienczen SA  Poljska 1,77% 9 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 5 1/8 03/30/26) Slovenija 2,11%
10 Ceske Energeticke Zavody AS Ceska 1,68% 10 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS57) Slovenija 2,05%
11 Pko Bank Polski Poljska 1,66% 11 Eesti Energia AS Estonija 2,04%
12 Tallink Group AS Estonija 1,61% 12 Slovenska od$kodninska druzba, d.d. Slovenija 2,03%
13 Telefonica Czech Republic AS Ceska 1,53% 13 MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt Madzarska 1,75%
14 OTP Bank Nyrt. Madzarska 1,46% 14 Ceske Energeticke Zavody AS Ceska 1,50%
15 PGE SA Poljska 1,42% 15 KD Group, finan¢na druzba, d.d. Slovenija 1,48%
16 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turcija 1,39% 16 Republic of Latvia Latvija 1,40%
17 Teo LT Litva 1,37% 17 REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP4 3/8 02/06/19) Slovenija 1,32%
18 Komercni Bank AS Ceska 1,29% 18 Druzba za avtoceste v RS d.d. Slovenija 1,27%
19 Lietuvos Dujos Litva 1,27% 19 REPUBLIKA SLOVENIJA (RS21) Slovenija 0,99%
20 Petrol, d.d., Ljubljana Slovenija 1,26%
21 Philip Morris CR a.s. Ceska 1,23%
22 Krka, d.d., Novo mesto Slovenija 1,23%
23 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Turcija 1,19%
24 AS Tallinna Vesi Estonija 1,17%
25 Magyar Telekom Madzarska 1,13%
26 MERCATOR, D.D. Slovenija 1,07%
27 AIK Banka AD Srbija 1,07%
28 Naftna Industrija Srbije Srbija 0,94%
29 CB First Investment Bank AD Bolgarija 0,82%
30 Enka Insaat ve Sanayi AS Turgija 0,76%
31 Fotex Holding SE Company LTD Madzarska 0,73%
32 Turkiye Is Bankasi Turgija 0,53%
33 Silvano Fashion Group AS Estonija 0,53%
34 Olympic Entertainment Grous A.S. Estonija 0,51%
35 Akbank T A S* Turcija 0,00%
36 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS*  Tur¢ija 0,00%
37 OMV Petrol Ofisi AS* Turcija 0,00%
Depoziti 2,82%
Denarna sredstva in terjatve 2,93%
Skupaj 100,00%

* Stevilo delnic v portfelju podsklada manjse od 1
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NLB Skladi - Obvezniski EUR

Podsklad NLB Skladi - Obvezniski EUR nalaga sredstva predvsem v obveznice visoko kakovostnih
izdajateljev (zlasti druzb, pa tudi drzav) visjih in visokih bonitet na obmocju evra in kot takSen
predstavlja osnovno naloZbeno izbiro za vlagatelja, ki Zeli varCevati v obveznicah.

Vlagatelji na splosno posvec¢ajo manj pozornosti nalozbam v obvezniske sklade kot nalozbam v
delnidke sklade, saj so delnice na prvi pogled zanimivej$a in bolj dinami¢na nalozbena kategorija, ki
nudi visjo pri¢akovano donosnost od obveznic. Vendar pa nalozb v obvezniSke podsklade ne smemo
zanemariti, saj se z njimi lahko naloZbeno tveganje pri nalozbah v delniSke podsklade u€inkovito
uravna na raven, ki je za vlagatelja sprejemljiva. Obveznice so koristne tudi zato, ker so navadno
pomemben delni §¢it v Casih sploSnih padcev te€ajev delnic na kapitalskih trgih. Med gospodarskim
zastojem namrec te€aji delnic navadno padejo, nizanja obrestnih mer, s katerimi Zelijo centralne
banke spodbuditi gospodarsko rast, pa ugodno vplivajo na donosnost obveznic.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) GlaxoSmithKline Plc je angleska farmacevtska druzba, ki razvija in proizvaja cepiva, zdravila
na recept ter druge izdelke za zdravstveno nego.

2) Deutsche Bahn Finance BV deluje kot finan¢na druzba v skupini Deutsche Bahn in zagotavlja
financiranje z izdajo obveznic na razli¢nih borzah v Evropi. Druzba ima sedeZ na Nizozemskem.

3) Procter & Gamble Company proizvaja in trzi potroSniSke izdelke, kot so izdelki za &iS¢enje
perila, lepotno in zdravstveno nego ter hrano in pijaco, po celem svetu. Druzba ima sedez v ZDA.

4) Energie Oberoest je avstrijsko podjetje, ki ponuja oskrbo z energijo po vsej Avstriji, poleg tega
pa se ukvarjajo z ravnanjem z odpadki, ogrevanjem ter dobavo vode.

5) Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank je nizozemska finan¢na ustanova. Banka
ponuja upravljanje premozZenja, zavarovanje, zasebno in investicijsko ban&nistvo.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Obvezniski EUR

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 5,56 5,52
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 27.962.362 29.372.747 56 -
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 54
v zadnjih 12 mesecih +6,20%
v zadnjih 36 mesecih +16,05%
v zadnjih 60 mesecih +24,12% 51 4
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 4,9
Najvisji vstopni stroski 1,50%
Naijvisji izstopni stroski 0,50%
4,6

29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 1 3 | 4 5 6 7
NiZje tveganje Visje tveganje
MNiZja pri¢akowvana donosnost Visja pricakovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Obvezniski EUR vecino svojih sredstev nalaga v podjetniske obveznice nalozbenega razreda izdajateljev s sedeZzem v razvitih evropskih drzavah, za katere je
znacilno niZje naloZbeno tveganje in s tem tudi nihanje vrednosti enote premoZenja. Zaradi nalozb podsklada v dolzniSke vrednostne papirje je podsklad izpostavljen tveganju, da izdajatelj
dolzniskega vrednostnega papirja ne poravna svojih obveznosti do podsklada pravocasno in/ali v celoti (kreditno tveganje). Dodatno se z vecino nalozb podsklada ne trguje na
organiziranih trgih, ampak na medbanénem trgu obveznic, zaradi ¢esar je podsklad izpostavljen tudi tveganju poravnave, ki pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih
sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma dolo¢enih rokih.

Sestava sredstev po tipih nalozb Sestava nalozb v obveznice glede na njihovo roénost

Nad 10 let
15,70%

Denarna
Obveznice ngixlaem 0d 5-10 let
93,09% 4,37% 28,45%
Depoziti
1,70% Do 5 let
55,85%
Kratkoro¢ni
vrednostni
papirji
0,84%
Bonitetna sestava nalozb v obveznice Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev po drzavah
Francija 24,14%
AAA 3,90%
Nizozemska 23,54%
b4 i 0y

1 Nemcdija
i ZDA

Avstrija

Finska 4,20%
BB in manj 8,52%
Druge drzave 8,89%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. 1 Drzava Boniteta sredstvih
1 Glaxomithkline PLC ZdruZeno kraljestvo A+ 2,83%
2 Deutsche Bahn Finance BV Nizozemska AA 2,64%
3 Procter & Gamble Company ZDA AA- 2,61%
4 Energie oberoest Avstrija A 2,58%
5 Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA Nizozemska AA 2,45%
6 FORTUM OYJ Finska A 2,42%
7 Statoil ASA Norveska AA- 2,41%
8 Krankenanstalten Immobiliengesellschaft Avstrija AA+ 2,40%
9 Wal-Mart Stores, Inc. ZDA AA 2,38%
10 Renault SA Francija BB+ 2,37%
11 Vodafone Group PLC ZdruZeno kraljestvo A- 2,33%
12 France Telecom Francija A- 2,28%
13 Northern Rock (Asset management) PLC ZdruZeno kraljestvo AAA 2,26%
14 Allianz Finance I B.V. Nizozemska AA 2,25%
15 Electricite de France Francija A+ 2,23%
16 Carrefour SA Francija BBB 2,22%
17 Veolia Environnement Francija BBB+ 2,20%
18 Shell Intl Fin Nizozemska AA 2,19%
19 Eads Finance BV Nizozemska A- 2,18%
20 Total SA Francija AA- 2,15%
21 Aeroport Paris Francija A+ 2,10%
22 Robert Bosch GMBH Nemcija AA- 2,10%
23 Wolters Kluwer NV Nizozemska BBB+ 2,05%
24 Barclays Bank PLC Zdruzeno kraljestvo BBB+ 2,04%
25 Lufthansa AG Nemcija BBB- 2,04%
26 Pernod Ricard Francija BBB- 1,99%
27 Vattenfall AB Svedska A- 1,99%
28 Telenor Asa Norveska A- 1,96%
29 Enbw Intl Finance BV Nizozemska A- 1,95%
30 Deutsche Post Finance Nizozemska BBB+ 1,90%
31 Munich Re Finance BV Nemcija A 1,87%
32 Telekom Slovenije d.d. Slovenija BBB 1,77%
33 Axa Francija A 1,74%
34 Rwe Finance BV Nizozemska A- 1,69%
35 Sanofi Francija AA- 1,63%
36 Ing Groep Nv Cva Nizozemska A+ 1,62%
37 Voith GMBH Nemcija BBB 1,54%
38 Alcatel Lucent Francija B 1,54%
39 ITV Plc. Zdruzeno kraljestvo BB+ 1,54%
40 Stora Enso Oyj Finska BB 1,49%
41 Arcelormittal Luksemburg BBB- 1,45%
42 DNB NOR BOLIGKREDITT AS Norveska AAA 1,37%
43 Deutsche Bank AG Nemdéija BBB+ 1,27%
44 Development Bank of Japan Japonska AA- 1,23%
45 Atlantia SPA ltalija BBB+ 1,02%
46 Alpha Bank A. E. Zdruzeno kraljestvo CCC 0,99%
47 Telefonica Europe BV Nizozemska BBB 0,98%
48 REPUBLIKA SLOVENIJA Slovenija A+ 0,81%
Petrol, d.d., Ljubljana* Slovenija brez 0,84%
Depoziti 1,70%
Denarna sredstva in terjatve 4,37%
Skupaj 100,00%

* Kratkoroéni vrednostni papir
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NLB Skladi - Slovenija delniski

Slovenski kapitalski trg je kljub svoji majhnosti zanimiv za vlagatelje (8e posebej za slovenske, saj ga
bolje poznajo). Njegova pomembna znacilnost je, da zaradi razli¢nih razlogov v posameznih obdobjih
prinada precej drugacne donosnosti kot vodilni kapitalski trgi v Evropi in po svetu. Zaradi tega
vlagatelju nudi moznost dodatne razprsitve nalozb (zmanjSevanja nalozbenega tveganja, ne da bi se
zato zmanj$ala pri¢akovana donosnost nalozb). Tudi za slovensko gospodarstvo podobno kot za
druga dinami€na gospodarstva v regiji velja, da ima v Evropski uniji nadpovpre¢no ugodno
perspektivo. Ceprav je slika med uspes$nostjo gospodarstva in dogodki na borzi v Sloveniji precej bolj
zamegljena kot v drzavah z vecjimi in bolj razvitimi kapitalskimi trgi, lahko dolgoro¢na uspesnost
gospodarstva pripomore k ugodnim gibanjem na domagi borzi.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Krka d.d. razvija in proizvaja farmacevtske ter kozmeti¢ne izdelke. Specializirana je za
zdravljenje bolezni prebavil in dihal, dermatoloskih in nalezljivih bolezni ter bolezni srca in oZilja.

2) Petrol d.d. se ukvarja s predelavo in trZzenjem naftnih derivatov. Poleg tega upravlja tudi z
bencinskimi servisi, hoteli in restavracijami.

3) Telekom Slovenije d.d. ponuja vrsto telekomunikacijskih storitev za zasebne in poslovne
uporabnike. Ponuja tako fiksno kot mobilno telefonijo.

4) Mercator d.d. je trgovska veriga, ki upravlja z nakupovalnimi centri v celotni regiji nekdanje
Jugoslavije.

5) Aerodrom Ljubljana, d.d. je upravitelj letali§¢a v Ljubljani. LetaliS¢e je povezano predvsem z
evropskimi prestolnicami, pomemben trg pa predstavljajo tudi povezave z drzavami bivie
Jugoslavije, sredozemske drzave ter Bliznji Vzhod.

Na kazalo...
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NLB® sSkladi

NLB Skladi - Slovenija delniSki

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 1,91 1,86
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.227.302 4.084.779 5.0 -
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 4,0
v zadnjih 12 mesecih -24,78%
v zadnjih 36 mesecih -48,92%
v zadnjih 60 mesecih -77,99% 3,0 -
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 2,0
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
1,0

29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pricakovana donosnost Visja pricakovana donosnost

Podsklad NLB Skladi — Slovenija delniski sredstva nalaga v vrednostne papirje izdajateljev s sedeZem v Sloveniji, ki je majhen, specifi¢en in posledi¢no visje tvegan kapitalski trg, zaradi
Cesar lahko vrednost enote premoZenja nadpovpre¢no niha. Dodatno lahko sredstva podsklada vklju€ujejo tudi nalozbe, ki so niZje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu
tveganju, kar pomeni, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi naloZzbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le pod
slabsimi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te naloZzbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb Nalozbe v delnice po vrsti delnic / trgu kotacije
Enote ciljnih Neorganiziran
skladov tr9D
Investicijski 7,78% 1,30%

kuponi 7,29%

Denarna sredstva ij
- r Vstopna kotacija
in terjatve 3,79% 13,05%

Depoziti 2,44%

Prva kotacija
51,25%

Delnice 86,47%

Standardna
kotacija
26,62%

Nalozbe v delnice po panoznih skupinah

Transport 12,48%

Hrana, pijaca, tobak 11,69%

Farmacija, biotehnologija in Zivijenjske

znanosti 11,00%

Zavarovalni$tvo 10,84%
Maloprodaja 8,75%
Telekomunikacijske storitve 8,68%
Trajne potroSne dobrine in tekstil 8,26%
Surovine in predelovalna industrija 7,78%
Maloprodaja (hrana, pripomocki) 7,64%

Avtomobilska industrija 5,20%

Banke 4,56%
Ostale panoge 3,13%
0% 5% 10% 15%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga sredstvih
1 Krka, d.d., Novo mesto Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 9,51%
2 Petrol, d.d., Ljubljana Maloprodaja 7,56%
3 Telekom Slovenije d.d. Telekomunikacijske storitve 7,50%
4 MERCATOR, D.D. Maloprodaja (hrana, pripomocki) 6,61%
5 Aerodrom Ljubljana, d.d. Transport 6,26%
6 NFD 1 Delniski 4,97%
7 Sava-re d.d. Zavarovalni$tvo 4,84%
8 Gorenje, d.d., Velenje Trajne potro$ne dobrine in tekstil 4,61%
9 ZAVAROVALNICA TRIGLAV, D.D. Zavarovalnistvo 4,54%
10 Luka Koper d.d. Transport 4,54%
11 Pivovarna Lasko, d.d. Hrana, pija¢a, tobak 4,54%
12 Iskra Avtoelektrika d.d. Avtomobilska industrija 4,49%
13 Cinkarna Celje, d.d., Celje Surovine in predelovalna industrija 4,14%
14 Zito, d.d., Ljubljana Hrana, pijaca, tobak 4,08%
15 Nova KBM d.d. Banke 2,89%
16 Helios, Domzale, d.d., Domzale Surovine in predelovalna industrija 2,58%
17 Juteks, d.d., Zalec Trajne potroSne dobrine in tekstil 2,53%
18 KD Delniski dohodkovni 2,32%
19 Gea Tovarna olja Sl. Bistrica Hrana, pijaca, tobak 1,49%
20 KD Group, finan¢na druzba, d.d. Financne institucije 1,49%
21 Elektro Celje, d.d. Javne storitve 1,22%
22 Abanka Vipa D.D. Banke 1,05%
Depoziti 2,44%
Denarna sredstva in terjatve 3,79%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Svetovni

razviti trgl delniski

Podsklad NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniSki nalaga premozenje v ve¢ kot 70 uveljavljenih
izdajateljev samo na najvecjih in najrazvitejSih kapitalskih trgih v svetu (Evropa, Severna Amerika in
Azija) v vseh klju¢nih gospodarskih panogabh in je najbolj razprsen delnisSki podsklad v nasi ponudbi.
Glavna prednost tega podsklada je ravno njegova odli¢na razprsitev, saj vlagatelj prevzema
predvsem tveganje sploSnega padca te€ajev v svetu, tveganja, povezana s posamezno geografsko
regijo, gospodarsko panogo ali posameznim izdajateljem pa v bistveno manjsi meri.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

iShares MSCI Japan Index Fund je indeksni investicijski sklad, s katerim se trguje na
organiziranem trgu in nalaga sredstva v izdajatelje s sedeZzem na Japonskem.

Merck & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju onkologije
ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. 1zdelki vklju€ujejo zdravila za previsok
holesterol, izpadanje las, poviSan pritisk in osteoporozo.

Verizon Communications Inc je ameriSka telekomunikacijska druzba, ki zagotavlja internetne in
brezzi¢ne storitve ter prenos podatkov preko kablov. Sodelujejo tudi z viadnimi agencijami,
katerim nudijo telekomunikacijsko opremo in telefonske govorilnice.

Baxter International Inc. je ameridko farmacevtsko podjetje, specializirano za zdravljenje
hemofilije, imunskih in nalezljivih bolezni, ledvi¢nih tezav ter drugih kroni¢nih in akutnih
zdravstvenih teZav.

SGS SA ponuja inSpekcijske storitve in ostale storitve, namenjene industrijskim testiranjem in
analizam. Analize so namenjene predvsem gradbeni, energetski in prehrambeni industriji.
Druzba ima sedeZ v Svici.

Na kazalo...

41



NLB® sSkladi

NLB Skladi - Svetovni

razviti trgl delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,42 4,56
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 30.588.293 30.161.349 6,0 -
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 5,0 4
v zadnjih 12 mesecih +2,23%
v zadnjih 36 mesecih +26,57%
v zadnjih 60 mesecih -22,80% 4,0 A
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 3,0 1
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
2,0

29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | ] | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pricakovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedeZzem v najbolj razvitih
drzavah sveta in upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premozenja podsklada lahko izpostavljena vijim cenovnim
nihajem.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po regijah
Razvite drzave

Azije in

Oceanije

13,59%
Razvite drzave
o Evrope
Delnice Ensoktleasgjclh 43,53%

91,67%
? 6,62%

Depoziti

sredstva in
terjatve
0,68%
Druge nalozbe
0,04% Razvite drzave
Severne
Amerike
42,88%

Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah *

i o
Energija 12,83% ZDA 40,38%
Farmacija, biotehnologija in.. 10,00%
Hrana, pijaca, tobak 9,35% f:;:ﬁgg
Banke 9,04%
Surovine in predelovalna industrija 7,39% Francija
Trajne dobrine 6,33%
Nemcéija 7,44%
Telekomunikacijske storitve 5,88%
“ . . . o }
Racunalniski software in storitve 5,03% Svica 7.03%
Finanéne institucije 4,39%
Racunalniski hardware 4,09% Japonska 6,73%
Javne storitve 3,12%
Maloprodaja (hrana, pripomocki) 3,05% Avstralija 3,38%

Zavarovalnistvo 3,03%

Druge drzave 12,26%
Ostale panoge 16,46%

0% 5% 10% 15% 20% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Panoga Drzava sredstvih
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska 6,62%
2 Merck & CO Farmacija, biotehnologija in Zivlienjske znanosti ZDA 1,68%
3 Verizon Communications INC Telekomunikacijske storitve ZDA 1,64%
4 Baxter International INC Zdravstvena oprema in storitve ZDA 1,58%
5 SGS SA- REG Poslovne storitve Svica 1,56%
6 Diageo PLC Hrana, pijaca, tobak Zdruzeno kraljiestvo 1,55%
7 EliLilly & CO Farmacija, biotehnologija in Zivlienjske znanosti ZDA 1,54%
8 Danone SA Hrana, pijaca, tobak Francija 1,54%
9 Cnooc LTD Energija Hong Kong 1,53%
10 Unilever NV CVA Hrana, pijaca, tobak Nizozemska 1,48%
11 RWE AG Javne storitve Nemcija 1,48%
12 Philip Morris INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,47%
13 Wal-Mart Stores, Inc. Maloprodaja (hrana, pripomocki) ZDA 1,43%
14 France Telecom Telekomunikacijske storitve Francija 1,42%
15 Vodafone Group PLC Telekomunikacijske storitve Zdruzeno kraljiestvo 1,41%
16 Exelon CORP Javne storitve ZDA 1,38%
17 Target Corporation Maloprodaja ZDA 1,37%
18 Tesco PLC Maloprodaja (hrana, pripomocki) Zdruzeno kraljiestvo 1,37%
19 Life Technologies CORP Farmacija, biotehnologija in Zivlienjske znanosti ZDA 1,36%
20 Pepsico INC Hrana, pijaca, tobak ZDA 1,30%
21 HSBC Holdings PLC Banke Zdruzeno kraljiestvo 1,30%
22 Oracle CORP Racunalniski software in storitve ZDA 1,29%
23 Canadian Natural Resources Ltd. Energija Kanada 1,27%
24 Occidental Petroleum CORP Energiia ZDA 1,26%
25 Bayer AG Farmacija, biotehnologija in Zivlienjske znanosti Nemcija 1,25%
26 Sanofi Farmacija, biotehnologija in Zivlienjske znanosti Francija 1,24%
27 Nestle SA Hrana, pijaca, tobak Svica 1,24%
28 BAE Systems PLC Trajne dobrine Zdruzeno kraliestvo 1,24%
29 Intel CORP Polprevodniki in oprema ZDA 1,24%
30 Repsol SA Energiia Spanija 1,21%
31 General Electric CO Trajne dobrine ZDA 1,20%
32 PNC Financial Services Group, Inc. Banke ZDA 1,20%
33 Anglo American PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraliestvo 1,20%
34 Activision Blizzard Inc Racunalniski software in storitve ZDA 1,20%
35 Technip SA Energija Francija 1,19%
36 Toronto Dominion Bank Banke Kanada 1,19%
37 Allianz SE Zavarovalni$tvo Nemcija 1,18%
38 BP PLC Energiia Zdruzeno kraliestvo 1,17%
39 Nordea Bank AB Banke Svedska 1,16%
40 Apple Computer INC Racunalniski hardware ZDA 1,15%
41 Bayerische Motoren Werke AG Avtomobilska industrija Nemcija 1,15%
42 Siemens AG Trajne dobrine Nemcija 1,14%
43 ABBLTD Traine dobrine Svica 1,13%
44 Procter & Gamble Company Proizvodi za domaco rabo ZDA 1,13%
45 Basf AG Surovine in predelovalna industrija Nemcija 1,12%
46 Annaly Capital Management Inc. Nepremicnine ZDA 1,10%
47 BG Group PLC Energija Zdruzeno kraljestvo 1,09%
48 United Technologies CORP Trajne dobrine ZDA 1,09%
49 American Express Company Finan¢ne institucije ZDA 1,08%
50 Google INC Racunalniski software in storitve ZDA 1,08%
51 Macquarie Bank Finan¢ne institucije Avstralija 1,08%
52 Chesapeake Energy Corporation Energija ZDA 1,07%
53 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA Trajne potroSne dobrine in tekstil Francija 1,07%
54 Simon Property Group INC Nepremicnine ZDA 1,06%
55 Novartis AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 1,06%
56 Covidien PLC Zdravstvena oprema in storitve Irska 1,05%
57 Cap Gemini SA Racunalniski software in storitve Francija 1,05%
58 EMC Corporation/MA Racunalniski hardware ZDA 1,04%
59 Roche Holding AG Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti Svica 1,03%
60 Michelin (CGDE)- B Avtomobilska industrija Francija 1,03%
61 Time Warner INC Mediji ZDA 1,03%
62 Total SA Energija Francija 1,02%
63 Qualcomm INC Racunalniski hardware ZDA 0,99%
64 Dow Chemical Company Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,99%
65 US Bancorp Banke ZDA 0,99%
66 JPMorgan Chase & Co Financne institucije ZDA 0,98%
67 United Overseas Bank LTD Banke Singapur 0,97%
68 Xstrata PLC Surovine in predelovalna industrija Zdruzeno kraljestvo 0,97%
69 Freeport - McMoRan Copper & Gold Inc. Surovine in predelovalna industrija ZDA 0,94%
70 Travelers Companies INC ZavarovalniStvo ZDA 0,92%
71 China Mobile LTD-SPON ADR Telekomunikacijske storitve Hong Kong 0,92%
72 Halliburton Company Energija ZDA 0,91%
73 Credit Suisse Group Financne institucije Svica 0,88%
74 BNP Paribas SA Banke Francija 0,81%
75 BHP Billiton LTD Surovine in predelovalna industrija Auvstralija 0,81%
76 Rio Tinto LTD Surovine in predelovalna industrija Auvstralija 0,76%
77 Publicis Groupe Mediji Francija 0,73%
78 QBE Insurance Group Limited Zavarovalnistvo Avstralija 0,68%
79 Erste Group Bank AG Banke Avstrija 0,67%
80 Nokia Oyj Racunalnigki hardware Finska 0,57%
Repsol SA' Energija Spanija 0,04%
Depoziti 0,99%
Denarna sredstva in terjatve 0,68%
Skupaj 100,00%

" Trgovane pravice, pridobliene na podlagi korporacijskega dejanja izdajatelja delnice
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NLB Skladi - Visoka

tehnologija delniski

V podskladu NLB Skladi — Visoka tehnologija delniSki so zbrane perspektivne visokotehnoloske
panoge, v katere je danes usmerjen najvedji del raziskav in razvoja v svetu, za katere se utemeljeno
pri¢akuje, da bo dolgoro¢no uspesen tudi za delnicarje.

Ceprav je visoka tehnologija (zlasti vse, kar je povezano z informatiko in telekomunikacijami) na

svetovnih borzah po odli¢nih devetdesetih letih na prelomu desetletja doZivela mo¢an padec, je
dinamika razvoja visokotehnoloSkega podrocja v svetu Se naprej zelo visoka.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) ASML Holding NV proizvaja opremo za izdelavo polprevodnikov. Druzba ima sedez na
Nizozemskem, ve€inoma pa posluje v Koreji, Tajvanu, ZDA in na Japonskem.

2) France Telecom ponuja telekomunikacijske storitve za zasebne in poslovne uporabnike.
Zagotavlja storitve mobilne in fiksne telefonije, kabelsko televizijo ter prenos podatkov.

3) Apple Computer Plc je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in proizvaja osebne ra¢unalnike in
mobilne telekomunikacijske naprave skupaj s pripadajoCo programsko opremo.

4) Samsung Electronics je juznokorejsko podjetje, ki proizvaja Siroko paleto elektronskih izdelkov
in opreme, kot so osebni racunalniki, monitorji, televizorji, gospodinjski aparati in mobilni telefoni.

5) Oracle Corporation je ameriSka druzba, ki dobavlja programsko opremo za podjetja. Ponuja
podatkovne zbirke in streZnike, podporna orodja ter razvija aplikacije.

Na kazalo...
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NLB® sSkladi

NLB Skladi - Visoka

tehnologija delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki

31.5.2012  29.6.2012

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

29.6.2012

Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 4,30 4,39 47 -
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5.799.803  5.912.569 415 1
4.3
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada 419
v zadnjih 12 mesecih +11,07% 3,9 1
v zadnjih 36 mesecih +34,27% 3,7 1
v zadnjih 60 mesecih +0,06% 3,5
3,3
. . . 3,1
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni strogki 3,00% 29 1
Najvigji izstopni stroski 1,00% 2,7 4
2,5 T T T T T |
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12
Tveganje in donos podsklada
1 2 3 4 5 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
< Ny
MNiZja pricakowvana donosnost Visja pricakovana donosnost
NaloZbe v lastni$ke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na nalozbe podsklada v lastni$ke vrednostne papirje izdajateljev iz tehnoloskih panog in
upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada vi§je. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visjim cenovnim nihajem.
Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah
Druge regije
26,01%
Severna
Amerika
41,95%
Delnice
98,09%
Denarna
sredstva in
terjatve
1,07%
Depoziti
0,84%
Evropa
32,04%
Panozna sestava nalozb v delnice Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
Biotehnologija
Polprevodniki in 1,62% ZDA 41,95%
oprema 10,43%
Racunalniski
hardware
28,69% Japonska 12,14%
Farmacija,
biotehnologija in
Zivljenjske .
znanosti 16,23% Francija
Nemcéija 4,55%
Spanija 4,51%
Telekomunikacijs
ke storitve . .
17,07% Racunalniski
software in Irska 3,67%

storitve 25,95%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 ASML Holding NV Nizozemska Polprevodniki in oprema 3,05%
2 France Telecom Francija Telekomunikacijske storitve 2,97%
3 Apple Computer INC ZDA Racunalniski hardware 2,87%
4 Samsung Electronics Juzna Koreja Polprevodniki in oprema 2,81%
5 Oracle CORP ZDA Racunalniski software in storitve 2,78%
6 Hon Hai Precision Industry CO. Tajvan Racunalniski hardware 2,75%
7 China Mobile LTD-SPON ADR Hong Kong Telekomunikacijske storitve 2,72%
8 Amadeus IT Holding SA Spanija Racunalniski software in storitve 2,68%
9 Intel CORP ZDA Polprevodniki in oprema 2,67%
10 Biogen Idec Inc. ZDA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,61%
11 Gilead Sciences INC ZDA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,59%
12 Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo  Telekomunikacijske storitve 2,56%
13 Amgen INC ZDA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,53%
14 Cap Gemini SA Francija Racunalniski software in storitve 2,52%
15 CSLLTD Avstralija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,52%
16 Dassault Systems SA Francija Racunalniski software in storitve 2,43%
17 NTT DoCoMo INC Japonska Telekomunikacijske storitve 2,36%
18 Deutsche Telekom AG Nemdija Telekomunikacijske storitve 2,36%
19 Microsoft CORP ZDA Racunalniski software in storitve 2,34%
20 Google INC ZDA Racunalniski software in storitve 2,33%
21 Activision Blizzard Inc ZDA Racunalniski software in storitve 2,22%
22 Hitachi LTD Japonska Racunalniski hardware 2,21%
23 Ericsson LM Svedska Racunalniski hardware 2,14%
24 Actelion LTD Svica Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,11%
25 SAP AG Nemcija Racunalniski software in storitve 2,10%
26 Canon INC Japonska Racunalniski hardware 2,08%
27 AT&T INC ZDA Telekomunikacijske storitve 2,05%
28 Qualcomm INC ZDA Racunalniski hardware 2,05%
29 Toshiba CORP Japonska Racunalniski hardware 2,05%
30 Accenture PLC Irska Racunalniski software in storitve 2,01%
31 Kyocera Corporation ADR Japonska Racunalniski hardware 1,96%
32 EMC Corporation/MA ZDA Racunalniski hardware 1,96%
33 Cisco System INC ZDA Racunalniski hardware 1,92%
34 Celgene Corporation ZDA Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,80%
35 Grifols SA Spanija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,75%
36 Hewlett Packard Company ZDA Racunalniski hardware 1,72%
37 Verizon Communications INC ZDA Telekomunikacijske storitve 1,71%
38 Texas Instruments Incorporated ZDA Polprevodniki in oprema 1,70%
39 Dell INC ZDA Racunalniski hardware 1,68%
40 Corning INC ZDA Racunalniski hardware 1,62%
41 Alkermes PLC Irska Biotehnologija 1,59%
42 Infosys Limited Indija Racunalniski software in storitve 1,57%
43 Nintendo CO Japonska Racunalniski software in storitve 1,25%
44 Wipro LTD - ADR Indija Racunalniski software in storitve 1,23%
45 Nokia Oyj Finska Racunalniski hardware 1,15%
Depoziti 0,84%
Denarna sredstva in terjatve 1,07%
Skupaj 100,00%
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NLB Skladi - Visoko rastoca

gospodarstva delniski

Podsklad NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski vsebuje dobro razprSene nalozbe v
delnice izdajateljev iz vseh kljuénih visoko rastocih gospodarstev v svetu (zlasti azijskih,
juznoameriskih in evropskih) iz razli¢nih gospodarskih panog. Za gospodarstva, kot so indijsko,
kitajsko in juznoameriSka, se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti rasla hitreje kot razvita gospodarstva.
Zaradi manjSe razvitosti teh gospodarstev in njihovega visokega potenciala so ta pri€akovanja
utemeljena. Ce se bodo uresnicila, lahko nadpovpreéne donosnosti pri¢akujejo tudi viagatelji na te
trge. Tovrstne nalozbe so bolj tvegane kot nalozbe v razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska
in panozna razprsenost, ki jo nudi ta podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovpre¢nemu tveganju
nalozb na trgih, v katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo mocéneje
povecal, saj bo premozenje dodatno razprsil. Pomembna znacilnost visoko rastocih trgov ("emerging
markets”) je namrec€, da je donosnost tamkajsnjih delnic zlasti dolgoro&no podpovpre€no povezana z
donosnostjo delnic na razvitih kapitalskih trgih.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Fomento Economico Mexicano je mehiSka druzba, ki kot del sistema Coca Cola proizvaja in
trZi brezalkoholne pijace po vsej Latinski Ameriki.

2) America Movil je mehisSko telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja brezZiéne komunikacijske
storitve, kot so internetne in mobilne storitve, ter kabelsko in satelitsko televizijo.

3) Cia Energetica de Minas Gerais je brazilska druzba, ki se ukvarja s proizvodnjo, prenosom in
distribucijo energije v brazilski zvezni drzavi Minas Gerais.

4) Firstrand Ltd. je finan€na druzba iz JuznoafriSke republike, ki ponuja Siroko paleto finan&nih
produktov. Druzba posluje predvsem v Juznoafriski republiki, pomemben trg pa predstavlja tudi
Velika Britanija.

5) Compania de Minas Buenaventura SA se ukvarja predvsem z iskanjem in pridobivanjem kovin,

poleg tega pa imajo v lasti tudi druzbo, ki se ukvarja s prenosom elektricne energije. Rudniki se
nahajajo predvsem v Peruju.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Visoko rastoca

gospodarstva delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 5,05 5,26
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 18.340.304 18.871.763 7.0 7
6,0
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih -2,67% 50
v zadnjih 36 mesecih +23,25% =
v zadnjih 60 mesecih -3,41%
4,0 q
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad 30 |
j 3,00% '
1,00%
2,0 T T T T T |
29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12
Tveganije in donos podsklada
1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Vigja pri¢akovana donosnost

Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drzavah s
porajajo¢imi se kapitalskimi trgi in upoStevaje pretekle podatke, je naloZzbeno tveganje podsklada visje. To pomeni, da je vrednost enote premozZenja podsklada lahko izpostavljena
vi§jim cenovnim nihajem. Zaradi slab$e razvitosti porajajocih se kapitalskih trgov v primerjavi z razvitimi, je podsklad izpostavljen tudi nekoliko vi§jemu operativhemu tveganju,
povezanim s hrambo vrednostnih papirjev.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Afrika in Bliznji
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30,95%
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 Fomento Economico Mex Mehika Hrana, pija¢a, tobak 3,26%
2 America Movil Mehika Telekomunikacijske storitve 3,25%
3 Cia Energetica de Minas Gerais Brazilija Javne storitve 3,14%
4 Firstrand LTD Juzna Afrika Financ¢ne institucije 2,89%
5 Compania de Minas Buenaventura SA Peru Surovine in predelovalna industrija 2,60%
6 Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT Indonezija Telekomunikacijske storitve 2,48%
7 Companhia de Saneamento Basico Brazilija Javne storitve 2,48%
8 Teva Pharmaceutical Izrael Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,40%
9 Lan Airlines SA Cile Transport 2,30%
10 Samsung Electronics JuZna Koreja Polprevodniki in oprema 2,23%
11 Lukoil Rusija Energija 2,16%
12 MTN Group LTD JuZna Afrika Telekomunikacijske storitve 2,15%
13 Turkiye Is Bankasi Turcija Banke 2,13%
14 Grupo Televisa SA Mehika Mediji 2,12%
15 Thai Beverage Public CO. Tajska Hrana, pijaca, tobak 2,08%
16 Grupo Aeroportuario PAC Mehika Transport 2,07%
17 Taiwan Semiconductor Tajvan Polprevodniki in oprema 2,05%
18 Richter Gedeon NYRT. Madzarska Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 2,05%
19 Chunghwa Telecom CO Tajvan Telekomunikacijske storitve 2,04%
20 Sterlite Industries LTD Indija Surovine in predelovalna industrija 2,00%
21 Sasol Juzna Afrika Energija 1,96%
22 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turcija Banke 1,94%
23 Petroleo Brasileiro Brazilija Energija 1,89%
24 Siliconware Precision-SP ADR Tajvan Polprevodniki in oprema 1,85%
25 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Turgija Telekomunikacijske storitve 1,82%
26 Itau Unibanco Holding SA Brazilija Banke 1,78%
27 Vale SA - SP ADR Brazilija Surovine in predelovalna industrija 1,75%
28 Surgutneftegas Rusija Energija 1,75%
29 Advanced Semiconductor Engineering INC Tajvan Polprevodniki in oprema 1,74%
30 KT CORP Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,71%
31 Bank of China LTD Kitajska Banke 1,70%
32 Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel Rusija Surovine in predelovalna industrija 1,70%
33 Impala Platinum Holdings LTD Juzna Afrika Surovine in predelovalna industrija 1,69%
34 United Microelectronics CORP Tajvan Polprevodniki in oprema 1,68%
35 Reliance Industries LTD Indija Energija 1,67%
36 Marvell Technology Group LTD Bermudi Polprevodniki in oprema 1,66%
37 Empresas ICA SA Mehika Trajne dobrine 1,63%
38 Oao Gazprom Rusija Energija 1,62%
39 Posco Juzna Koreja Surovine in predelovalna industrija 1,62%
40 KB Financial Group Inc - ADR JuZna Koreja Banke 1,58%
41 SK Telecom CO Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,57%
42 State Bank of India Indija Banke 1,53%
43 China Petroleum and Chemical Corporation Kitajska Energija 1,52%
44 Infosys Limited Indija Racunalniski software in storitve 1,51%
45 Icici Bank Indija Banke 1,51%
46 China Shenhua Energy Co. Kitajska Energija 1,46%
47 United Tractors Tbk PT Indonezija Trajne dobrine 1,42%
48 China Telecom Corporation Kitajska Telekomunikacijske storitve 1,39%
49 Industrial and Commercial Bank of China LTD Kitajska Banke 1,11%
50 Sberbank of Russia Rusija Banke 1,00%
51 Akbank T A S* Turcija Banke 0,00%
52 Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii* Turcija Hrana, pijaca, tobak 0,00%
Depoziti 1,58%
Denarna sredstva in terjatve 1,74%
Skupaj 100,00%

* Stevilo delnic v portfelju podsklada manj$e od 1
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NLB Skladi - Zahodni

Balkan delniski

Podsklad je namenjen predvsem kot dopolnitev tistim vlagateljem, ki zmorejo prenasati visoko
tveganje in var€ujejo za manj nujne varcevalne cilje. Glavna prednost nalozb na podrocju zahodnega
Balkana je nizka povezanost z drugimi kapitalskimi trgi, dodatno pa se utemeljeno pri¢akuje, da se bo
tveganost nalozb v regijo s priblizevanjem Evropski uniji in NATO-u znizevala. Podsklad v manjsi meri
vklju€uje tudi likvidnejSe in varnejSe naloZbe v Elanice Evropske unije in Turcijo.

Opis petih najvecéjih nalozb podsklada

1) Telekom Srpske AD Banja Luka je telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja storitve za fiksno in
mobilno telefonijo ter internetne storitve.

2) Alkaloid Skopje je makedonsko podjetje, ki se ukvarja s proizvodnjo zeliS¢ ter kemi¢nih,
farmacevtskih in kozmeti¢nih izdelkov.

3) Bosnalijek d.d. je najvedji industrijski proizvajalec farmacevtskih izdelkov v Bosni in
Hercegovini.

4) Hrvatski Telekom je telekomunikacijsko podjetje, ki ponuja storitve za fiksno in mobilno
telefonijo ter internetne storitve na podrocju Hrvaske.

5) BIG - Investiciona Grupa d.d. je zaprti investicijski sklad iz Bosne in Hercegovine.

Na kazalo...
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NLB® Skladi

NLB Skladi - Zahodni

Balkan delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.6.2012
Osnovni podatki 31.5.2012 29.6.2012 Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 1,09 1,08

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 1.034.727  1.028.850 2.4 4

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS 2,0 4

v zadnjih 12 mesecih -31,21%

v zadnjih 36 mesecih -30,81% 164

v zadnjih 60 mesecih -

1,2
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00% 0,8

29.6.09 29.12.09 29.6.10 29.12.10 29.6.11 29.12.11 29.6.12

Tveganje in donos podsklada

1 2 3 4 5 | 6 | 7
NiZje tveganje Visje tveganje
NiZja pri¢akovana donosnost Visja pri¢akovana donosnost

NaloZbe v lastniske vrednostne papirje so bile v preteklem obdobju visoko volatilne. Glede na naloZbe podsklada v lastniske vrednostne papirje izdajateljev s kapitalskih trgov
Zahodnega Balkana in upostevaje pretekle podatke, je nalozbeno tveganje podsklada visoko. To pomeni, da je vrednost enote premoZenja podsklada lahko izpostavljena visokim
cenovnim nihajem. Za trge Zahodnega Balkana velja, da so prisotna tudi vi$ja operativna tveganja, povezana s hrambo teh vrednostnih papirjev, glede na razvite trge, dodatno pa so
lahko med sredstva podsklada vklju¢ene tudi nalozbe, ki so niZje likvidne, s ¢imer je izpostavljen likvidnostnemu tveganju. To pomeni, da se z njimi ne more trgovati oziroma se lahko
trguje le pod slabsimi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, pod katerimi so te naloZbe ovrednotene.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
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Nalozbe podsklada 29. 06. 2012

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 Telekom Srpske as Banja Luka Bosna in Hercegovina Telekomunikacijske storitve 3,54%
2 Alkaloid Skopje Makedonija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 3,27%
3 Bosnalijek DD Bosna in Hercegovina Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 3,13%
4 Hrvatski telekom d.d. Hrvaska Telekomunikacijske storitve 3,09%
5 Big-Investiciona Grupa DD Bosna in Hercegovina Finanéne institucije 3,08%
6 Koncar-Elektroindustrija D.D. Hrvaska Trajne dobrine 2,99%
7 Adris Grupa DD Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,89%
8 Naftna Industrija Srbije Srbija Energija 2,73%
9 Ericsson Nikola Tesla Hrvaska Racéunalniski hardware 2,66%
10 BH Telecom Bosna in Hercegovina Telekomunikacijske storitve 2,62%
11 Makedonski Telekom AD Makedonija Telekomunikacijske storitve 2,62%
12 Jubmes Banka AD Srbija Banke 2,62%
13 Komercijalna Banka AD Skopje Makedonija Banke 2,54%
14 Aerodrom Nikola Tesla AD Srbija Transport 2,46%
15 GD Granit AD Skopje Makedonija Trajne dobrine 2,45%
16 Atlantic Grupa Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,31%
17 Podravka prehrambena industrija d.d. Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,25%
18 Metalac AD Srbija Trajne potrosne dobrine in tekstil 2,24%
19 Galenika Fitofarmacija AD Srbija Surovine in predelovalna industrija 2,22%
20 ZIF Zepter Fond AD Bosna in Hercegovina Finanéne institucije 2,19%
21 Kras dd/Croatia Hrvaska Hrana, pijaca, tobak 2,18%
22 Jedinstvo Sevojno AD Srbija Trajne dobrine 2,13%
23 Petrokemija d.d. Hrvaska Surovine in predelovalna industrija 2,04%
24 Turkiye Garanti Bankasi A.S. Turéija Banke 1,96%
25 AIK Banka AD Srbija Banke 1,91%
26 Turkcell lletisim Hizmetleri AS Turéija Telekomunikacijske storitve 1,87%
27 Fabrika duhana Sarajevo DD Bosna in Hercegovina Hrana, pijaca, tobak 1,83%
28 AD Plastik dd Hrvaska Avtomobilska industrija 1,77%
29 Luka Rijeka DD Hrvaska Transport 1,76%
30 Turkiye Is Bankasi Turéija Banke 1,65%
31 JP Elektroprivreda BIH d.d. Bosna in Hercegovina Javne storitve 1,64%
32 Komercijalna Banka AD Srbija Banke 1,61%
33 Sojaprotein AD Srbija Hrana, pijaca, tobak 1,56%
34 Fersped AD Skopje Makedonija Transport 1,51%
35 Krka, d.d., Novo mesto Slovenija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,42%
36 Institut IGH d.d. Hrvaska Trajne dobrine 1,34%
37 Sopharma AD Bolgarija Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti 1,34%
38 Stopanska Banka AD Bitola Makedonija Banke 1,32%
39 Atlantska Plovidba DD Hrvaska Transport 1,31%
40 CB First Investment Bank AD Bolgarija Banke 1,31%
41 Toplifikacija Skopje Makedonija Energija 1,15%
42 MonBat AD Bolgarija Trajne dobrine 1,15%
43 MERCATOR, D.D. Slovenija Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1,13%
44 Metka S.A. Gréija Trajne dobrine 1,13%
45 Petrol, d.d., Ljubljana Slovenija Maloprodaja 0,97%
46 Makpetrol Skopje Makedonija Maloprodaja 0,95%
47 OMV Petrol Ofisi AS* Turéija Energija 0,00%
48 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS* Turcija Surovine in predelovalna industrija 0,00%
Depoziti 2,42%
Denarna sredstva in terjatve 3,73%
Skupaj 100,00%

* &tevilo delnic v portfelju podsklada manjse od 1
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