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Gibanje vrednosti enote premozenja

30.3.2007 28.2.2007
Vrednost enote premoZenja (VEP) 5,13 EUR 5,08 EUR|  |Podatki o gibanju vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v &asniku Finance in na spletni
Cista vrednost sredstev (CVS) 94.579.054,42 EUR 89.139.441,93 EUR| [strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
Povpreéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,161% \ j Od zaé p! )j sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 0,772% 525 6,00
575
Kt ivna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklad 520 5,50
v zadnjem mesecu 0,94% 525
od zadetka koledarskega leta 260%| | *%° 500
v zadnjih 12 mesecih 8,35% '
5,10 475
v zadnjih 24 mesecih 19,19%
v zadnjih 36 mesecih / 505 480
g 4,25
Neposredni stre lagatelja v vzajemni sklad: OPozoriIo navedeni §(roéki zmanjsujejo 5,00 4,00
i 125 % prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB . 375
Naijvisji izstopni stroski: 1,00% Skladi - Kombinirani sklad. 105 350
Net lacila i siciiskih k ) 28207 93.07 18.3.07 27.3.07 12504 121204 12705 12206 12906
eto vplaéila investicijskih kuponov
|Marec 2007 4.343.072,38 EUR|
|Leto 2007 14.579.076,22 EUR| Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
* brez vstopnih in z izstopnimi stroski Stevilo izdajateljev delnic: 70!
Slovenija 14
Najvecjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (30.3.2007) zunaj Slovenije 56
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|EWJ US lishares MSCI Japan Index Fund Japonska* 3,22% Delnice Stevilo izdajateljev obveznic: 36,
2|EPP US iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Druge drzave* 2,39% 49,25% Slovenija 4
3|PETG Petrol Slovenija 1,64% |zunaj Slovenije 32
4|KRKG Krka dd Novo mesto Slovenija 1,38%
5[MELR Mercator Poslovni Sistem Slovenija 1,30%
6]VOLVA SS Volvo AB Svedska 0,91%
7|EXC US Exelon Corp ZDA 0,87%
8|AF FP Air France-KLM Francija 0,86%
9[BP US BPPLC Zdruzeno kraljestvo 0,86%
10]IHG LN Intercontinental Hotels Group PLC ZdruZeno kraljestvo 0,86%
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 14,30%
Skupaj ostale nalozbe v delnice 34,94%
SKUPAJ 49,25%

drzavo izdajatelja delnic oziroma

upravijalca investicijske druzbe.

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvrscajo glede na pretezni delez nalozb

druzbe v

regije in ne glede na

Denarna sredstva in
terjatve
3.61% Obveznice
47,14%

Najvecjih 10 nalozb vzajemnega sklada v obveznice in druge finan¢ne inStrumente (30.3.2007)
Oznaka |zdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada

1|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1.71%

2|bPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemdija 1,53%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)

3]INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,51%

4|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV Nizozemska 1.47% Italija

5|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV Spanﬂg 1,46%! Francija  4,45%

6 |SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,43% 5,50%

7|RWES 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,42%) J ZDA

- n laponska 27.47%

8|RTRGRP4 5/8 11/10 Reuters Group Zdruzeno kraljestvo 1,40%| 6,55% o

9|RS56 Republika Slovenija Slovenija 1,37%

10|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Neméija 1,36% Neméiia
Skupaz na[veé[/h 10 nalozb v obveznice 14,66% 0.72%
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 32,49%
SKUPAJ 47,14%

Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki

|Pan02na skupina

St. izdajateljev

% v nalozbah v delnice podjetij

10,05%

Zdruzeno kraljestvo

1|Energija (nafta in plin) o

2[Banke in hranilnice 5 10,01% 10.36% Slaveniia
[ 3[Finanne institucije 4 9,18% 18,69%
| 4|Trajne dobrine 3 6.75% Druge drzave

5 |zavarovalnistvo 3 6,50% 17.26%

6 |Farmacija in biotehnologija 3 6,39%

7]Javne storitve 2 517%

8|[Surovine in predelovalna industrija 3 4,96%

9 | Telekomunil e storitve 3 4553%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah)

10 |Zdravstvena nega in storitve 2 4,12%
Skupaz na[veé[/h 10 panoznih skupin 33 67,66%
i 5 p 9
?:z’j:i jsra/e panozne skupine ; ; 13333 ;7 . Spanija Italija
. - - - — . — Svedska 2,12%
™ Ne VKIjuGUje nalozb v delnice druzb s sedezem v Slovenii 310% 4
io320% Francija
Avstrija J
4,48% 24,76%
Bonitetna, valutna in roénostna sestava nalozb v obveznice . _
[Boni nalozb v obveznice Valutna se nalozb v obveznice Zdruzeno k!aljestvo
Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice 8.16%
AAA 4,11%
AA 29,84%|Euro 100,00%
A 35,03%|Skupaj 100,00%
|BBB 26,82% Nizozemska
BB in manj** 4,19% 17,46%
Skupaj 100,00% Neméija
** Vkljuguje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P 18,46%
Moody's.
Povpre€na roénost nalozb v obveznice: [Povp trajanje (duration) obveznic: S‘:g"zegga
,26%

6 let, 10 mesecev

|5 let, 4 meseci

PREGLED TRGA

bonitetne ocene izdajate

lia.

Donosnost vzajemnega sklada je v mesecu marcu znasala 0,94 %. Med delniskimi nalozbami vzajemnega sklada je v marcu najbolj porasel te¢aj delnice druzbe Istrabenz (ITBG; +27,71 %). Tecaj je porasel kljub
temu, da v marcu ni bilo z druzbo povezanih javnih novic, ki bi mo¢no pozitivno vplivale na rast te¢aja. V delni$ki knjigi so bile opazne precej$nje spremembe lastniStva druzbe, saj so nekatere slovenske
borznoposredni$ke druzbe in druzbe za upravljanje vztrajno povecevale svoj delez v lastni$tvu druzbe, kar je potiskalo te¢aj delnice navzgor. Najmanj donosna je bila v marcu delnica druzbe Maxim Integrated
Products Inc (MXIM US; -10,95 %). Padec tecaja je v precej$ni meri posledica vloZenih tozb zoper upravo, ki naj bi si podeljevala opcije, datirane za nazaj. Trenutni razplet toZb so odvija v prid toZnikom, saj je
sodiS¢e razveljavilo zahteve obrambe, da se toZbe razveljavi, ker toZniki pred vloZitvijo tozb niso zahtevali vpogleda v raéunovodske izkaze in poroéila druzbe.

Med nalozbami vzajemnega sklada v obveznice je v mesecu marcu najbolj porasel te¢aj obveznice RS26 (3,19%), najbolj pa se je znizal tecaj obveznice VINCI 5 05/24/21 (-1,66%) zaradi napovedi znizanja

V marcu so bile v portfelj vzajemnega sklada vklju¢ene delnice 3i Group Plc (Ill LN), Deutsche Bank AG (DBK GY) in International Business Machines Corp (IBM US) ter obveznica ASM Brescia. V celoti so bile
prodane delnice druzb Dell Inc. (DELL US), Man Group Plc. (EMG LN) in UBS AG (UBSN VX) ter obveznica Lloyds TSB Group Plc.

Marca je v ZDA potro$nja prebivalstva porasla nad pri¢akovaniji, kar nakazuje, da ohlajanje nepremi¢ninskega trga pri prebivalstvu $e ne predstavlja vecje zaskrbljenosti. Z rastjo potro$nje so se krepili tudi pritiski ng
inflacijo, katera je v marcu znaSala 0,3 %. Trenutne makroekonomske razmere v ZDA $e ne nakazujejo na resnej$e ohlajanje gospodarstva, tako da kratkorocno $e ne gre pri¢akovati znizevanja obrestnih mer s
strani ameri$ke centralne banke (FED).

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravijanje premoZenja, d.o.o. Pri preradunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen tecaj zamenjave (1

€ =239,64 SIT).



