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Gibanje vrednosti enote premozenja

28.2.2007 31.1.2007
Vrednost enote premoZenja (VEP) 22,32 EUR 22,66 EUR| |Podatki o gibanju vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v ¢asniku Finance in na spletni strai
Cista vrednost sredstev (CVS) 2.885.797,31 EUR 2.789.784,84 EUR|  |druzbe NLB Skladi www.nibskladi.si.
Povpreéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,182% \ j Od zaé p! )j sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,146%
25,00 25,00
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklad 24580
- 24,00 20,00
v zadnjem mesecu -1.51%
od zagetka koledarskega leta -0,35% 250
v zadniih 12 mesecih 6,57%) 2300 /\/M/—\ 15,00
v zadnjih 24 mesecih 3,19%! 2250
v zadnjih 36 mesecih 14,29% 22,00 10,00
21,50
Neposredni stre lagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stro$ki zmanjSujejo 21,00 5,00
Naj vstopni str } prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB 20,50
Naijvigji izstopni stroski: 1,00% Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope. 2000 4 000
3112007 9.2.2007 1822007  27.2.2007 "dec82  dec95  dec9s  decdl dec.04
Neto vplacila investicijskih kuponov'
Februar 2007 55.689,32 EUR|
Leto 2007 185.685,12 EUR| Sest: nalozb 1ega sklada po tipih nalozk
*brez vstopnih in z izstopnimi stroski Stevilo izdajateljev delnic: 34
Slovenija 2
Najvecjih 30 nalozb vzajemnega sklada v delnice (28. 2. 2007 Baltske drzave 5
Oznaka |zdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Druge ¢&lanice EU (Srednja Evropa) 18
1|CEZ GR Ceske Energeticke Zavody AS Ceska 2,56% Turcija 4
2|MOLD LI MOL Hungarian Oil and Gas NyRt MadZarska 2,41% |Drugo 5
sloTPD LI OTP Bank Nyrt Madzarska 2,39%) Denarma sredstva ir
4|ZEN CP Zentiva NV Ceska 2,24% terjatve Stevilo izdajateljev obveznic: 14
5|[GRAPHI HB Graphisoft SE MadZzarska 1,99% 4,80% Slovenija 11
6[POKD LI Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 1,95% Druge drzave 3
7 |KRKG Krka d.d. Slovenija 1,91%
8|KPMD LI KGHM Polska Miedz SA Poljska 1.87%
9|SPTT CP Telefonica O2 Czech Republic AS Ceska 1,83%
10|PETG Petrol d.d. Slovenija 1,77%] Delnice
11|TPSD LI T ikacja Polska SA Poljska 1,73% Obveznicel 49.55%
12|ERNTRA CZ Ericsson Nikola Tesla Hrvadka 1,69% 45,65%
13|BTC BU Bulgarian Telecommunication Co Bolgarija 1,69%
14 |KTY PW Grupa Kety SA Poljska 1,62%
15|MKO1T ET AS Merko Ethius Estonija 1.52%
16 |KOMB CP Komercni Banka AS Ceska 1,46%
17 |ANY HB Allami Nyomda MadZarska 1,45%
18 |BPKD LI Bank Pekao SA Poljska 1,41%
19 |PKO PW PKO Bank Polski SA Poljska 1,40%
20|GDND LI Richter Gedeon Nyrt Madzarska 1,36%| Geografska sestava nalozb v delnice izdaj (po drzavah
21]|AIKB SG AIK Banka AD Srbija 1,35% Bolgarija
22 |ETLAT ET Eesti Telekom Estonija 1,31% 3,40% Srbija
23|ATPLRA CZ Atlantska Plovidba d.d. Hrvaska 1,.23% 2,72%
24|PODRRA CZ Podravka d.d. Hrvaska 1,19% Turcija Polisk
» 578% liska
25|LTS PW Grupa Lotos SA Poljska 1,14% 4 22,42%
26 [TUPRS TI Tupras Turkiye Petrol Rafine Turgija 0,98% Slovenija
27|TEOILLH Teo Lt Litva 0,93% 7.44%
28|LSCIRLR Latvian Shipping Co Latvija 0,89%
29 |TAL1T ET Tallink Group Ltd Estonija 0,85%
30|MTEL HB Magyar Telekom Telecommunications PLC Madzarska 0,84% Hrvaska
Skupaj najvedjih 30 nalozb v delnice 46,95% 8,30%
Skupaj ostale nalozbe v delnice 2,61%
SKUPAJ 49,55%

(28. 2. 2007)

Najveéjih 10 nalozb vzajemnega sklada v obveznice in druge finan¢ne inStrumente (brez delnic)

MadZzarska
21,05%

Baltske drzave*
11,09%

Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|RS57 Republika Slovenija Slovenija 5,61% N
2[Rs21 Republika Slovenija Slovenija 4,14% Ceska
3|CZECH 4 5/8 06/14 Republika Ceska Ceska 3,64%) 17.80%
4|MEO1 Mercator, d.d. Slovenija 3.62%
5|RS59 Republika Slovenija Slovenija 3,49%| | Litva, Latvija, Estonija
6|AB04 Abanka Vipa, d.d. Slovenija 3,45%
7|sos2e Slovenska odskodninska druzba, d.d. Slovenija 341%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah
8[DRs1 DARS, d.d. Slovenija 3,22%
9|PBS5 Postna banka Slovenije, d.d. Slovenija 2,45%
10[RS26 Republika Slovenija Slovenija 2,34% Poljska adZarska
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice in druge finanéne instrumente (brez delnic) 35,37% 3209, 305%
Skupaj ostale nalozbe v obveznice in druge finan¢ne indtrumente (brez delnic) 10,28% Geska
SKUPAJ 45,65%

Bonitetna in roénostna sestava nalozb v obveznict

Bonitetna sestava nalozb v obveznice

Povpreéno trajanje (duration) obveznic:

Boniteta % nalozb v obveznice 5 let, 4 meseci
AAA 0,00%|Povpreéna roénost nalozb v obveznice:
AA 35,66%|7 let, 0 mesecev
A 7.97%
|sBB 6.27%
BB in manj** 50,10%
Skupaj 100,00%

Moody's.

** Vkljuguje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P

PREGLED TRGA

7.97%

Slovenija
85,76%

(FB09).

V mesecu februarju je znasala donosnost vzajemnega sklada -1,51 %. V zadnjih dneh februarja smo bili prica precejsni korekciji teCajev na vecini svetovnih kapitalskih trgov. Osrednji ameriski borzni indeks je 27. 2.
2007 izgubil nekaj vec kot 3,5 % vrednosti, zmanjsala pa se je tudi vrednost vecine evropskih borznih indeksov. Klju¢ni razlog za padec delnic je bila dokaj nepricakovana objava kar 8 % padca industrijske proizvodnjg
v ZDA, kar je Ze tretji zaporedni mesec padanja (strah pred recesijo, pomembne bodo sedaj zlasti storitve kot klju¢na komponenta BDP), dodatno pa je negativno presenetila tudi objava podatka o Sibkem
nepremicninskem trgu (novogradnje so se znizale koli¢insko in cenovno).
Zaskrbljenost nad ohlajanjem amerikega gospodarstva je vplivala na dvig cen obveznic, pri ¢emer pa je bil slednji bolj izrazit v primeru dolarskih kot evrskih obveznic . Zaradi specificnosti slovenskega trga obveznic,
za katerega je znacilna precej$na nelikvidnost, vecjega vpliva na cene obveznic ni bilo.
Med naloZbami vzajemnega sklada je najbolj porasel tecaj delnice hrvaske ladjarske druzbe Atlantska plovidba (ATPLRA CZ; 15,62 %), ki se v prihodnje namerava $iriti na podrocje nepremicninske dejavnosti. Najbolj
je upadel tecaj estonske druzbe Tallink Group (TAL1T ET), ki se ukvarja z ladijskimi prevozi, in sicer za 18,71 %. Specificnih novic, ki bi pojasnjevale relativno visok padec tecaja delnic ni bilo, najverjetneje pa gre del
vzroka za padec iskati v korekciji po precej$ni rasti tecaja delnice v januarju 2007, ko je le-ta porasel za 21,35 %.
V februarju sta bili v portfelj vzajemnega sklada vklju¢eni delnica estonske druzbe AS Merko Ethius (MKO1T ET), ki se ukvarja z gradbeni§kimi storitvami v Estoniji, Latviji in Litvi, ter obveznica druzbe Faktor banka

Opozorilo vlagateljem: Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preradunu tolarskih zneskov v evre je uporabljen srednji te¢aj Banke Slovenije med
eurom in tolarjem oziroma ecujem in tolarjem.



