NLB® skladi

NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb vzajemnega sklada (31. julij 2008)

Druzba za upravljanje:

Osnovni podatki

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana

Gibanje vrednosti enote premozenja

www.nlbskladi.si

31.7.2008

30.6.2008

[Vrednost enote premozenja (VEP)

23,03 EUR

22,73 EUR

Cista vrednost sredstev (CVS)

5.153.624,96 EUR/

5.100.014,92 EUR

Podatki o gibanju vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada so objavijeni vsak delovni dan v éasniku Finance
in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Povprecna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,178% Od j ¢ dne 0Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,128% preteklega koledarskega leta
25,50 30,00
K i zbe v ir kupone sklada 24,50 25,00
od zadnjega obradunskega dne preteklega koledarskega leta -7.16% 20,00
v zadnjih 12 mesecih -8,28%| | 23,50
v zadnjih 24 mesecih 9,94%] 15,00
v zadnjih 36 mesecih 9.86%| | 22,50 .
Neposredni stroski viagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo viagateljem: navedeni stroski zmanjsujejo prikazano donosnost 21,50 5,00
Vstopni stroski: lozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope.
izstopni stroski: 1,00% 20,50 4 . . 0,00 +
31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 31.12.1992 28.2.1997 30.4.2001 30.6.2005
z j sklada v delnice (31. 7. 2008) Sestava nalozb sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj | Drzava % sredstev vzajemn. sklada Stevilo i delnic: 37|
1|cEZ GR CEZ [Ceska 2,50%] Slovenija 3
2|moL HB MOL Hungarian Oil and Gas NyRt Madiarska 2,40%)| Denarna Baltske drzave 5
3loTP HB OTP Bank Nyrt % 2,04%] sredstva in Druge élanice EU (Srednja Evropa) 18
| _4|kGHPW KGHM Polska Miedz SA Poljska 1,98%) terjatve Turéja 5
5|TPS PW T ikacja Polska SA Poljska 1,96%| 5,40% Drugo 6
6]PKN PW Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 1.96%)
7]zeEncP Zentiva NV Ceska 1,88%) Stevilo izdaj obveznic: 13
8|GDND LI Richter Gedeon Nyrt 2 1,87%) Slovenija 7
9|INARA CZ INA Industrija Nafte DD Hrvaska 1,78%) Druge drzave 6
10|PKo PW PKO Bank Polski SA Poljska 1,74%)
11|MTEL HB |Magyar Telekom Telecommunications PLC Madzarska 1,62%) Obveznice
?';CP PW Asseco Poland Poljska 1,58% 45,78%
13|sPTT CP Telefonica 02 Czech Republic AS Ceska 1,55%)
| 14|ecis HB EGIS Madzarska 1,53%)
| 15]4EC BU |Elana land Bolgarija 1,49%]
16|LTS PW Grupa Lotos SA Poljska 1,45%] Delnice
17 |KTY PW Grupa Kety SA Poljska 1,43%] 48,83%
18|KRKG Krka d.d. |Slovenija 1,35%)
19|ATPLRA CZ | Atlantska Plovidba d.d. Hrvaska 1,29%)
20[EREGL TI Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Turgija 1,29%)
21]ANY HB |Allami Nyomda 2 1,25%)
22|KOMB CP Komercni Banka AS Ceska 1,18%]
23|PTOFS TI Petrol Ofisi AS Turgija 1,00%| Geografska nalozb v delni ljev (po drzavah)
| 24]KmBN SG Banka AD Beograd Srbija 1,08%)
25[POSR Sava Slovenija 1.07%]
| 26 |ETLAT ET Eesti Telekom Eslomja 1,00%]
27|PETG Petrol d.d. Slovenija 1,00%] Bolgarija
28|AIKB SG AIK Banka AD Srbija 0,90%| Srbija 3,05%
29]ISCTR TI Turkiye Is Bankasi Turgija 0,88%] 4,05%
30[LSCIR LR Latvian Shipping Co Latvija 0,87%) Baltske drzave*
6,68% Poljska
31]|uNiP cP Unipetrol Ceska 0,86%) g 24.80%
32|TCELL TI Turkeell lletisim Hizmet AS Turgija 0,80%)
33[ERNTRA CZ Ericsson Nikola Tesla Hrvaska 0,75%)
34[TEOTL LH Teo Lt Litva 0,70% Slovenija
35|TALIT ET Tallink Group Ltd Estonija 0,64%) 7.01%
36MKO1T ET AS Merko Ethius ’Esiomja 0,05%)
37 |AKBNK TI AKBANK Turgija 0,00%)
Skupaj nalozbe v delnice 48,83%|
Hrvaska
Najvegjih 15 nalozb vzaji sklada v obveznice in druge finané (brez delnic) (31. 7. 2008) 7.84%
Oznaka Izdajatelj % sredstev vzajemn. sklada
1|Rs59 Republika Slovenija Slovenija 6,27%)
2|rRss3 Republika Slovenija Slovenija 5,26%)
3|POLANDS 5/8 02/16 Republika Poljska Poljska 4,37%] "
4|czECH 458 06714 Republika Geska [Ceska 3.80% Turgija
5|0TPHB 5.27 09/16 OTP Bank Pic MadzZarska 3,38%) 8,33% o
— — — ladZarska
6|Rs29 Republika Slovenija Slovenija 3,18%] 21.93%
7|Rs57 Republika Slovenija Slovenija 3,14%]
8|Rs21 Republika Slovenija Slovenija 2,06%)
9|mMEO1 Mercator, d.d. Siovenia 1,93%) Ceska
10|CEZCO4 1/8 10/13 CEZAS! Ceska 1,85%) 16.31%
11|DRS1 DARS, d.d. Slovenija 1,74%| | Litva, Latvija, Estonija
12|SOS2E Slovenska od$kodninska druzba, d.d. lgovenija 1,68%]
13|REPHUN4 1/2 01/14 Republika Madzarska |Madz 141%| Geografska nalozb v ob jateljev (po drzavah)
| 14]Rs26 Republika Slovenija |§ovenua 1,27%)
15|FB09 Factor Banka d.d. Slovenija 1,23% Poljska
'Skupaj najvedjih 15 nalozb v obveznice in druge financne instrumente (brez deinic) 42,57%) 9,56%
Skupaj ostale nalozbe v obveznice in druge finanéne instrumente (brez delnic) 3,21%]
[skuPAJ 45,78%|
Ceska
12,33%
inr nalozb v i
Bonitetna sestava nalozb v obveznice Fovpreéno trajanje (duration) obveznic:
Boniteta % nalozb v obveznice 5 let, 9 mesecev
[AAA 0,00%|Povpreéna roénost nalozb v obveznice:
[AA 46,83%]6 let, 9 mesecev
A 29,26%
o
:z?n manj** 12::"2 Madzarska .
Skupaj 700,00% 12,63% Slovenija
65,49%

|~~ VKijutuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P i
Moody's.

PREGLED TRGA

negativni donosnosti panoZne skupine Surovine in predelovalna industrija (-8,24 %).

mesecu juliju 2008 so cene obveznic v povprecju le za malenkost porastle.

Na globalni ravni so v juliju 2008, izrazeno v EUR, v povpre¢ju najbolj porasli tecaji delnic izdajateljev iz panoznih skupin Finanéne institucije (+7,
oprema (+3,96 %) in Banke (+3,66 %). Na pozitivno donosnost panoznih skupin so pozitivno vplivali poslovni rezultati druzb iz omenjenih panoZnih skupin, ki so bili bolj$i od priakovanj analitikov. Pozitiven vpliv na omenjene panoge je imela tudi
cenej$a nafta, ki je pripomogla k nekoliko niZjim inflacijskim pri¢akovanjem in bolj$im obetom za poslovanje finan¢nih institucij. Posledi¢no je najvec¢jo negativno donosnost dosegla panoga Energija (-12,91 %). Pocenitev surovin je opazna tudi na

01 %), Produkti za gospodinjstvo (+6,10 %), Farmacija in biotehnologija (+5,70 %), Zdravstvena

Donosnost vzajemnega sklada NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope je v mesecu juliju znasala +1,32 %. Med najdonosnejSimi naloZzbami vzajemnega sklada so bile delnice turkih podijetij, saj je v tem mesecu indeks borze v Istanbulu
porasel za 21,38 %, merjeno v evrih. Razlog za tolik8no rast je predvsem vecja politicna stabilnost, ker se turSko ustavno sodisce ni odlocilo za prepoved vladajoce stranke. Med nalozbami vzajemnega sklada so, izraZzeno v evrih, najvijo
donosnost dosegle delnice duzbe Turkiye Is Bankasi (+44,20 %), Turkcell lletisim Hizmet AS (+35,81 %) in Petrol Ofisi (+31,90 %). Med indeksi drzav, v katere nalaga vzajemni sklad, sta bili julija, izraZzeno v evrih, mo¢no pozitivna madzarski
delniski indeks (+9,95 %) in poljski delniski indeks (+7,22 %) medtem, ko so negativno donosnost med drugimi zabeleZili indeksi drzav Bolgarije (-11,28 %), Romunije (-7,67 %) ter baltskih drzav (-6,71 %).

Za obvezniski del portfelja vzajemnega sklada v ospredju ostajajo novice o gospodarski rasti v ZDA in o inflaciji v Evropi. Ker centralne banke pus¢ajo kljune obrestne mere nespremenjene, se tudi cene obveznic ne spreminjajo bistveno. V

[o] il ji Vpogled v

izradunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave 1€ = 239,64 SIT.




