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NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o0., Trg republike 3, 1000 Ljubljana

www.nlbskladi.si

Gibanje vrednosti enote premozenja

31.5.2007

30.4.2007

Vrednost enote premoZenja (VEP)

24,08 EUR

23,79 EUR]

Cista vrednost sredstev (CVS)

3.791.943,77 EUR]

3.477.158,96 EUR]

Podatki o gibanju vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada so objavijeni vsak delovni dan v asniku Finance in na spletni strani
druzbe NLB Skladi www.nlbskladisi.

Povpreéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,297%)| Od ¢ dne Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,081% preteklega koledarskega leta
24,50 30,00
24,10
Kt lativna donosnost nalozbe v investicijske kupone sklada 2370 200
od zatetka koledarskega leta 7,51%) 2330 20,00
v zadnjih 12 mesecih 18,03%) 22,90
v zadnjih 24 mesecih 15,57 %] 22,50 15,00
v zadnjih 36 mesecih 18.79%) 22,10
10,00
21,70
Neposredni stroski viagatelja v vzajemni sklad: opozorilo . stroski Suisio prikazano 2130 500
Najvisii vstopni stroski: 2,25 % lozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope. 2090
Najvisji izstopni stroski: 1,00%
20,50 4 0,00
Neto vplagil icijskih kup 5 29122006  12.2.2007 29.3.2007 13.5.2007 dec.92 dec.95 dec.98 dec.01 dec.04
maj 2007 262.074,76 EUR]
leto 2007 847.638,59 EUR| Sest nalozb sklada po tipih nalozb
“brez vstopnih in z izstopnimi stroski Stevilo izdajateljev delnic: 33
Denarna Slovenija 2
Najvecjih 30 nalozb j 1ega sklada v delnice (31. 5. 2007) sredstva in Baltske drzave
| Oznaka Izdajatelj | Drzava % sredstev vzajemn. sklada terjatve Druge &lanice EU (Srednja Evropa) 17
1|MOLD LI MOL Hungarian Oil and Gas NyRt MadZarska 2,55%| 4,33% Turcija
2|cEZGR CEZ Ceska 2,44%) |Drugo 5
3loTPD LI OTP Bank Nyrt Madzarska 2,23%
4|zEN cP Zentiva NV Ceska 2,04%) St dajateljev obve: 14
5|GDND LI Richter Gedeon Nyrt Madzarska 2,02%) Sloven 11
| 6|kPMD LI KGHM Polska Miedz SA Poljska 1,90%) Druge drzave 3
7|EGIS HB EGIS d 188%l | Spveznice
8|TPSD LI T Polska SA Poljska 1,78%) 46,44%
9|MKO1T ET AS Merko Ethius Estonija 1,76%)
10|ERNTRA CZ Ericsson Nikola Tesla Hrvaska 1,74%]
11|POKD LI Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 1,71%)
12|PETG Petrol d.d. Slovenija 1,63%) Delnice
13|KRKG Krka d.d. Slovenija 1,57%) 49,23%
14|ANY HB Allami Nyomda z 1,56%)
15|SPTT CP Telefonica 02 Czech Republic AS Ceska 1,54%]
16[LTS PW Grupa Lotos SA Poljska 1,53%)
17|KTY PW Grupa Kety SA Poljska 1,51%]
18[ETLATET Eesti Telekom Estonija 1,48%]
19|PkM PW Prokom Software SA Poljska 1,37%)
20|ATPLRA CZ Atlantska Plovidba d.d. Hrvaska 1,36%| Geografska t: nalozb v delnice izdaj jev (po drzavah)
21|PKO PW PKO Bank Polski SA Poljska 1,31%]
| 22|[komB cP Komercni Banka AS Ceska 1,22%) Bolgarija
23|uniP cP Unipetrol Ceska 1,15%) 2,30%  Srbija
24[BTC BU Bulgarian Telecommunication Corp Bolgarija 1,13%) Turdija 1,98%
25|MTEL HB Magyar Telekom Te i PLC | Z 1,10%] 5,93% MadZarska
26|TALIT ET Tallink Group Ltd Estonija 1,09%) Stovenia 23,04%
27|LSC1IR LR Latvian Shipping Co Latvija 1,08%) 6,50%
28|PODRRA CZ Podravka d.d. Hrvaska 1,04%)
29|AIKB SG AIK Banka AD Srbija 0,97%) Hrvaska
30|PTOFS TI Petrol Ofisi AS Turcija 0,90%) 8.41%
Skupaj najvedjih 30 nalozb v delnice 46,60%)
Skupaj ostale nalozbe v delnice 2,63%]
49,23%

[SKUPAJ

Baltske drzave

12,21%
N Poljska

Najvecjih 10 nalozb vza sklada v obveznice in druge flnancpe inStrumente (brez delnic) (31. 5. 2007 22.58%
Oznaka Izdajatel| Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|RS59 Republika Slovenija Slovenija 6,68%]
2|Rs29 Republika Slovenija Slovenija 4,39%) Ceska
3|Rs57 Republika Slovenija Slovenija 4,21%) 17,05%
4|RS53 Republika Slovenija Slovenija 3,61%)
5|Rs21 Republika Slovenija Slovenija 2,83%| | Litva, Latvija, Estonija
6|MEOT Mercator, d.d. Slovenija 2,79%)
7|czECH 4 5/8 06114 Republika Ceska Ceska 2,73%| Geografska t: nalozb v ob jateljev (po drzavah)
8|AB04 |Abanka Vipa, d.d. Slovenija 2,67%)
9|sos2e Slovenska odskodninska druzba, d.d Slovenija 2,62%) 5
10|DRS1 DARS, d.d. Slovenija 2,47%) ""2";;‘; ka Poljska
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice in druge finanéne instrumente (brez delnic, 35,01%] - 2.37%
Skupaj ostale nalozbe v obveznice in druge finanéne instrumente (brez delnic) 11,43%) Ces'ff“
[skuPAJ 46,44%) 5:88%
B in r 1a nalozb v obveznice
[Bonitetna sestava nalozb v obveznice F’uvpreéno trajanje (duration) obveznic:
Boniteta % nalozb v obveznice 5 let, 4 meseci
[AAA 0,00%|Povpreéna roénost nalozb v obveznice:
AA 51,76%|7 let, 0 mesecev
A 8,25%)
BBB 2,27%)
BB in manj™ 37.72%
Skupaj 100,00°Z,|
|~ VK[juuje tudi nalozbe v obveznice slovenskin izdajateljev brez bonitetne ocene |
S&P ali Moody's.
Slovenija

PREGLED TRGA

89,49%

Naijbolj je porasel te¢aj delnice turSke pivovarne Anadulu Efes (AEFES TI), in sicer za 21,28 %. Rast teCaja je v najvecji meri posledica dobrih rezultatov, ki jih je druzba objavila za prvi kvartal leta 2007. Dobicek se je, ob 25 % rasti
prihodkov, povecal za 62,5 %. Anadulu Efes v zadnjem obdobju svoje poslovanje intenzivno $iri na obmocje regij CEE in osrednje Azije, da bi se ublaZilo upadanje prodaje na domacem trgu, ki je posledica spremenjene davéne
zakonodaje glede alkoholnih pijac.

Naijbolj je upadel te¢aj delnice srbske banke AIK Banka (AIKB SG), in sicer za 27,31 %. Padec te¢aja je v dolo¢eni meri posledica splosne korekcije na balkanskih trgih, saj je tudi indeks beograjske borze Belex 15 izgubil dobrih 12 %
vrednosti. Negativno je na gibanje tecaja AIK Banke vplivala tudi dokapitalizacija, saj se bodo delnice iz dokapitalizacije prodajale po priblizno polovi¢ni ceni glede na trenutno trzno ceno delnic AIK Banke.

Med obveznicami je bila v maju najbolj donosna obveznica Republike Slovenije RS 21, katere te¢aj je porasel za 1,14 %, kar je v najvecji meri posledica nekoliko vegjega obsega trgovanja. Tudi sicer so obveznice izdajateljev s
sedeZzem v Republiki Sloveniji, ki so vklju¢ene v portfelj vzajemnega sklada, dosegle v povpregju pozitivno donosnost, ki je znasala 0,22 %. Najbolj je upadel te¢aj obveznici Republike Slovenije RS57, in sicer za 1,14 %, kar je v
najvecji meri posledica nelikvidnosti slovenskega obvezniskega trga.
V maju je bila v delni$ki del portfelja vzajemnega sklada vklju¢ena delnica madzarske farmacevtske druzbe Egis (EGIS HB).

Opozorilo

Vpogled v

tolarjem oziroma ecujem in tolarjem.

izratunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v evre je uporabljen srednji te¢aj Banke Slovenije med eurom in



