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www.nlbskladi.si

30.11.07 30.10.07
[Vrednost enote premozenja (VEP) 24,38 EUR 2529 EUR| |Podatki o gibanju vrednosti enote premozenja vzajemnega skiada so objavljeni vsak delovni dan v &asniku Finance in na spletni strani
Cista vrednost sredstev (CVS) 5.020.206,62 EUR] 4.870.238,83 EUR|  [druzbe NLB Skiadi www.nibskladi.si.
Povpreéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,206%!| Od ji ¢ dne Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,082% preteklega koledarskega leta
26,50 30,00
Kt lativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzaj sklada 25,50 25,00
od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta 8,88%| | 24,50 20,00
v zadnjih 12 mesecih 11,11%)
v zadnjih 24 mesecih 15.13%| | 23,50 15,00
v o
v zadnjih 36 mesecih 14,92%) 2250 10,00
Neposredni stroski viagatelja v vzajemni skiad: opozorilo . stroski Suisio prikazano 21,50 5,00
Najvisii vstopni stroski: 2,25 % lozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope.
Najvisii izstopni stroski: 1,00% 20,50 4 . . . 0,00 + T T T
29.12.06 3.4.07 7.7.07 10.10.07 31.12.92 30.9.96 30.6.00 31.3.04
Nalozbe vzajemnega sklada v delnice (30.11. 2007) nalozb j sklada po tipih nalozb
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Stevilo i delnic: 33
1|cEZ GR CEZ_ 65§ka 2,98%) Denarna Slovenija_ 2
2|PKN PW Polski Koncern Naftowy Orlen Poljska 2,57%) sredstva in Baltske drzave 5
3loTP HB OTP Bank Nyrt Madzarska 2,36%) terjatve Druge ¢lanice EU (Srednja Evropa) 18
4|MOL HB MOL Hungarian Oil and Gas NyRt MadZarska 2,15%] 6.40% Turcija 4
5|zEN CP Zentiva NV Ceska 2,08%) Bt |Drugo 4
6|GDND LI Richter Gedeon Nyrt MadZarska 2,00%]
7[tPs PW Telekomunikacja Polska SA Poljska 1.99% Stevilo izdajateljev obveznic: 15|
8|KRKG Krka d.d. Slovenija 1.94% Slovenija 10
9]PKO PW PKO Bank Polski SA Poljska 1.77% Druge drzave 5
10|PETG Petrol d.d. Slovenija 1,77% Obveznice
11|PKM PW Prokom Software SA Poljska 1,76%] 43,73%
12[INARA CZ INA Industrija Nafte DD Hrvaska 1,69%]
13|KTY PW Grupa Kety SA Poljska 1,68%]
14|MTEL HB Magyar Telekom T PLC Z 1,67 %]
15|LTS PW Grupa Lotos SA Poljska 1,66%
16|EGIS HB [EGIS Madzarska 1,65%) .
17|[ANY HB [Allami Nyomda 2 1,61%] Delnice
18|uniP cP Unipetrol Ceska 1,60% 49,87%
Telefonica O2 Czech Republic AS Ceska 1,53%]
20|komB cP Komercni Banka AS' Ceska 1,45%)
21|ATPLRA CZ [Atlantska Plovidba d.d. Hrvaska 1,39%]
22[ETLAT ET Eesti Telekom Estonija 1,38%)
23|AIKB SG AIK Banka AD Srbija 1,27%| Geografska t: nalozb v delni (po drzavah)
24|PTOFS TI Petrol Ofisi AS [Turcija 1,20%) .
25[TALIT ET Tallink Group Ltd Estonija 1,17%) Srb‘loa
26[EREGL TI Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS Tursiia 1,12% 254%
27|LsC1RLR Latvian Shipping Co Latvija 0,99%} Slovenija
28[TCELLTI Turkcell lletisim Hizmet AS Turcija 0,81%) 7,45% Poliska
29|MKO1T ET AS Merko Ethius Estorjl a 0,81%] Turgija 22.94%
30[ERNTRA CZ Ericsson Nikola Tesla Hrvaska 0,72%) 7.60%
31[ISCTR TI Turkiye Is Bankasi Turdija 0,66%}
32[TEO1L LH Teo Lt Litva 0.44%}
Skupaj nalozbe v delnice 49,87%)
Hrvaska
o
Najvecjih 15 nalozb vzaj sklada v obveznice in druge finanéne inStrumente (brez delnic) (30.11. 2007) 761%
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|RS59 Republika Slovenija Slovenija 6.77%)
2|CZECH 4 5/8 06/14 Republika Ceska Ceska 4,11%) .
3|POLAND3 5/8 02/16__|Republika Poljska Poljska 3,73% Ba\tsgesgnr/zave
4|OTPHB 5.27 09/16 OTP Bank Plc Madzarska 3,62%) e
5|Rs29 Republika Slovenija Slovenija 3,35%) Madzarska
6|RS57 Republika Slovenija Slovenija 3,06%] 22,94%
7|Rs53 Republika Slovenija Slovenija 2,68%)
8|RS21 Republika Slovenija Slovenija 2,26%) .
o[MEOT Mercator, d.d. Slovenija 2,01%) Ceska
710|s0S2E Slovenska odskodninska druzba, d.d Slovenija 1,91%) 19,34%
11|DRs1 DARS, d.d. Slovenija 1,83%| |* Litva, Latvija, Estonija
12|PBS5 Postna banka Slovenije, d.d. Slovenija 1,40%
13|Rs26 Republika Slovenija Slovenija 1,36%| Geografska t: nalozb v ok ice izdajateljev (po drzavah)
14|FB09 Factor Banka d.d. Slovenija 1,28%) ,
15|KDH2 KD Holding, d.d. Slovenija 1,22% Poljska
Skupaj najvedjin 10 nalozb v obveznice in druge financne inStrumente (brez delnic 20,59%) 852%
Skupaj ostale naloZzbe v obveznice in druge finanéne instrumente (brez delnic) 3,14 %] Cegka
[skuPAJ 43,73% 9.39%
B in r a nalozb v obveznice
[Bonitetna sestava nalozb v obveznice F’uvpreéno trajanje (duration) obveznic:
Boniteta % nalozb v obveznice 5 let, 10 mesecev
[AAA 0,00%|Povpreéna roénost nalozb v obveznice:
AA 45,16%)7 let, 4 meseci Madzarska
A 26,19% 12,72%
BBB 4,45%)
BB in manj™ 24,21%
Skupaj 100,00074
|" VKijuGuje tudi nalozbe v obveznice slovenskin izdajateljev brez bonitetne ocene | Slovenija
S&P ali Moody's. 69,36%

PREGLED TRGA

|globalnih finanénih trgih nizko povezane.

V novembru so bili globalni delni$ki trgi pod pritiskom vse vecje zaskrbljenosti, da bi amerika ekonomija utegnila pasti v recesijo. Ocena glede odpisov bank v zvezi z drugorazrednimi hipotekarnimi posojili se povecuije. lzgube iz
naslova drugorazrednih posojil naj bi po ocenah analitikov Deutsche Bank znasale 400 mrd USD, od tega naj bi jih 130 mrd USD odpadlo na banke. TeZave na kreditnih trgih se odrazZajo tudi v niZji likvidnosti na medbanénem trgu,
zaradi Cesar se drazijo tudi posojila. Poleg teZav na kreditnih trgih ni videti konca tudi ohlajanju nepremicninskega trga v ZDA. Skupaj z drago nafto, ki se je novembra Ze zelo priblizala ceni 100 USD za sodéek, omenjene teZzave
negativno vplivajo tudi na donosnosti delniskih trgov v katere vlaga vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani sklad Nove Evrope.

Med nalozbami v delnice so v povprecju najbolj upadli te€aji delnic izdajateljev s sedeZem v baltski regiji. Nadproporcionalna korekcija delniskih tecajev v baltski regiji je med drugim tudi posledica ocen o pregrevanju baltskih
ekonomij. Visoka inflacija v povezavi z visokimi trgovinskimi primanjkljaji postavlja pod vpra$aj stabilnost valut in posledi¢no vstop baltskih ekonomij v EMU. Padanje delniskih tecajev je bilo v novembru prisotno v vseh regijah,
kamor vlaga sklad, v povprecju so pozitivno donosnost izkazale le naloZbe v obveznice izdajateljev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki so, med drugim tudi zaradi precej$nje nelikvidnosti slovenskega obvezniSkega trga, z dogodki na

Opozorilo Vpogled v

izratunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.0.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave 1

€=239,64 SIT.



