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Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb vzajemnega sklada (30. november 2007)

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana

Gibanje vrednosti enote premozenja

www.nlbskladi.si

30.11.2007 | 30.10.2007
Vrednost enote premo@jg (VEP) 5,38 EUR 5,50 EUR| |Podatki o gibanju vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v ¢asniku Finance in na splet
Cista vrednost sredstev (CVS) 15.127.648,19 EUR 15.551.643,71 EUR|  [strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
Povpre¢na donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,166%)| Od zadnj obrac¢unskega dne Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,923%| | preteklega koledarskega leta
6,00 6,00
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada 5,80 5,50
od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta 3,06%)| 560
v zadnjih 12 mesecih 7,27%) 5,00
v zadnjih 24 mesecih 25,74% 540 450
v zadnjih 36 mesecih /] 520 !
4,00
P! i stroski v i sklad: Opozorilo vlagateljem: navedeni stroski zmanjSujejo 500
Najvigji vstopni stroski: 3,00 % prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB 4,80 350
Najvisji izstopni stroski: 1,00% Skladi - Sklad evropskih delnic oo ‘ ‘ ‘ 200

29.12.06 28.2.07 29.4.07 29.6.07 29.8.07 29.10.07 59.05 51.06 5506 5.9.06

5.1.07 5507 59.07

Najvecjih 30 nalozb vzajemnega sklada (30. 11. 2007) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka |zdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Stevilo izdajateljev delnic: 59
7JUC IM UniCredito Italiano SpA Italija 2,50%| delnice posameznih druzb 56
2|NESN VX Nestle SA Svica 2,38%)| delnice investicijskih druzb 3
3|DBK GR Deutsche Bank AG Neméija 2,32%) )
4]MUV2 GR Muenchener Rueckversicherungs AG |Neméija 2,30%)| Delmie
5[BPUS BP PLC Zdruzeno kraljestvo 2.21% 96,58%
6|EOA GR E.ON AG Neméija 2,26%)|
7] LN 3i Group PLC druZeno kraljestvo 2,25%|
8IXTALN Xstrata PLC vica 2,24%)|
9|NOVN VX Novartis AG vica 2,21%)
10 |TEF SM Telefonica SA panija 2,19%|
11]SIE GR Siemens AG Neméija 2,14%)|
12]ISP IM Intesa Sanpaolo SpA Italija 2,09%|
13|BNP FP BNP Paribas Francija 2,09%)|
14|FP FP Total SA Francija 2,04%)|
15]sT0 US Statoil ASA Norveska 2.04% Denarna sredstva
16|GSK Us GlaxoSmithKline PLC Zdruzeno kraljestvo 2,02% in terjatve
17 |FTE FP France Telecom SA Francija 1,98%)| 3,42%
18|VIV FP Vivendi SA Francija 1,95%)|
| 79]IHG LN Intercontinental Hotels Group PLC Zdruzeno kraljestvo 1,93%)
20|SAN FP Sanofi-Aventis Francija 1,93%)
21|ALV GR Allianz SE Nemcija 1,87%)|
22|BN FP Groupe Danone Francija 1,83%)
23|ABBN VX ABB Ltd Svica 1,83%| Geografska sestava nalozb v delnice (po drzavah)
24|szE FP Suez SA Spanija 1,74%)
25|ENEL IM Enel SpA Italija 1,73%)|
26 |FNC IM Finmeccanica SpA Italija 1,68%) Druge drzave Zdruzeno kraljestvo
27]RIO LN Rio Tinto PLC Zdruzeno kraljestvo 1,67%) 14,49% 16,91%
28|ZURN VX Zurich Financial Services AG Svica 1,64%)
29|BELG BB Belgacom SA Belgija 1,62%)| n
30|NOK1V FH Nokia OYJ Finska 1,55% Svedska
Skupaj najvedjih 30 nalozb 60,28% 4,26%
Skupaj ostale nalozbe 36,29% épanija
[SKUPAJ: 96,58% 4,85%
Nemcéija
Nizozemska 16,23%
5,89%
Panozna sestava nalozb v delnice druzb
Panozna skupina St. izdajateljev Dele? v sredstvih sklad: Italija
1 |Energija (nafta in plin) 6 11,06% 9,22%
2|Banke in hranilnice 6 10,69% .
3 |Farmacija in biotehnologija 5 947% . Francija
| 4|Financne institucije 4 8,01% Svica 15,16%
5|zavarovalnistvo 4 7,83%| 12,98%
6 | Telekomunikacijske storitve 4 7,39%)|
7 |Surovine in predelovalna industrija 4 7.28%| Geografska sestava nalozb v delnice (po regijah)
8|Hrana, pijaca, tobak 3 6,14%|
9|Javne storitve 3 6,12%)|
10 |Trajne dobrine 3 6,02%)| Druge evropske
11 Mediji 2 3,45% driave
12 |Racunalniski hardware 2 2,82%)| 92,17%
13|Potrosne storitve 1 2,06%)|
14 |Maloprodaja 1 1,65%)|
15 |Racunalniki software in storitve 1 1,59%
16 |Zdravstvena nega in storitve 1 1,50%)|
17 | Trajne potrodne dobrine in tekstil 1 1,32%)|
18 |Maloprodaja (hrana, pripomocki) 1 1,27%)|
19 |Produkti za gospodinjstvo 1 1,23%)|
20| Transport 1 1,18%)|
21 |Avtomobilska industrija 1 1,08%)| . .
22|Poslovne storitve 1 0,83%) Drzave Srednje
SKUPAJ: 56 100,00% 5";"3‘1}*
Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvr¢ajo glede na pretezni delez nalozb investicijske druzbe v posamezne : °
geografske regije in ne glede na drzavo delnic oziroma j i icijske druzbe.
*Madzarska, Poljska in Slovenija.
PREGLED TRGA

poslov v Evropi in ZDA.

'V novembru so bili globalni delniski trgi pod pritiskom vse vecje zaskrbljenosti, da bi ameriska ekonomija utegnila pasti v recesijo. Ocena glede odpisov bank v zvezi z drugorazrednimi hipotekarnimi
posojili se povecuje. Izgube iz naslova drugorazrednih posojil naj bi po ocenah analitikov Deutsche Bank znasale 400 mrd USD, od tega naj bi jih 130 mrd USD odpadlo na banke. TeZave na kreditnih
trgih se odrazajo tudi v nizji likvidnosti na medban¢nem trgu, zaradi ¢esar se drazijo tudi posojila. Poleg teZzav na kreditnih trgih ni videti konca tudi ohlajanju nepremi¢ninskega trga v ZDA.

Med nalozbami je najbolj porasel te¢aj rudarske druzbe Rio Tinto (RIO LN, 24,87 %). Rast te¢aja omenjene delnice je posledica prevzemne ponudbe, ki jo je za druzbo obnovil konkurent BHP Billiton.
Zdruzena druzba bi predstavljala 1/3 svetovne proizvodnje Zelezove rude. Prvotna prevzemna ponudba je bila izrazena zgolj v delnicah prevzemnika in je bila s strani uprave Ria Tinta zavrnjena.
Spekulira se, da bo moral BHP Billiton, &e Zeli Rio Tinto prevzeti, poleg ponujenega razmerja delnic ponudbo razsiriti tudi z dodatnim plagilom v denarju.

Najbolj je upadel te¢aj delnice druzbe Ericsson (ERICB SS; -18,12 %). V druzbi so znova znizZali napovedi poslovanja za prihodnje leto, saj se pogoji v panogi zaostrujejo, zmanjsuje pa se tudi obseg

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izra¢unov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave§* 239,64 SIT).



