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Opozorilo

Metodologija za izraun podatkov, navedenih v poro€ilu, je viagateljem na voljo na sedezu druzbe NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.0.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti podsklada, prikazana v sinteticnem kazalniku, je izdelana na
podlagi preteklih podatkov o poslovanju podsklada. Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izracunu sinteti¢nega
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganja v prihodnosti. V skladu z dejanskim poslovanjem
podsklada v prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija
ne pomeni nalozbe brez tveganja. Zaradi sestave nalozb je verjetno, da bo vrednost enote premozenja
podsklada nihala.

Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Navedeni vstopni in izstopni stroski
zmanjsujejo prikazano donosnost nalozbe v posamezni podsklad krovnega sklada NLB Skladi.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvr§€ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih
skladov v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih
skladov.

Podatki, prikazani za obdobje pred 24. 9. 2021, se nanasajo na podsklade NLB Skladi — Finance delniski
(trenutni NLB Skladi — Zeleni delniski), NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki (trenutni NLB
Skladi — Evropa trgi v razvoju delnidki), NLB Skladi — Nova Evropa uravnoteZeni (trenutni NLB Skladi — Evropa
uravnoteZeni) in NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniki (trenutni NLB Skladi —Trgi v razvoju
delniski).
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Opis dogodkov na kapitalskih trgih

Ce smo $e lani ob tem &asu z zadovoljstvom izragunavali dobi¢ke, ki so jih v predpreteklem letu
vlagateljem prinesle predvsem delniSke nalozbe in ob tem previdno upali, da se bodo pozitivhe
donosnosti za vlagatelje nadaljevale, je leto 2022 vse obrnilo na glavo. Svetovni delniski indeks MSCI
World je tako na letni ravni izgubil 12,5 odstotka. Med regijami je evropski delniski indeks Stoxx 600
presenetljivo izgubil manj (-10,1 odstotka) kot ameriski S&P 500 (-13,0 odstotka), ki je bol;j trpel ob
upadu teéajev delnic tehnologkih nalozb. Ze drugo leto zapored so med pomembnejsimi delnikimi trgi
najvec izgubili trgi v razvoju (MSCI Emerging Markets; -14,7 odstotka), kjer velja izpostaviti trdovratno
drZo Kitajske pri sooCanju s koronavirusom ter medle ukrepe za gospodarsko rast in izboljSanje stanja v
nepremininskem sektorju. Delniski indeks kitajskih delnic MSCI China je posledi¢no v letu 2022 izgubil
18,7 %, merjeno v evrih.

Po nekoliko boljSem novembru, december ni poskrbel za prazni¢no veselje na svetovnih borzah.

Vsi nasi globalno in panozno najbolj razprSeni podskladi so mesec december zakljucili v rde¢em. Med
njimi je najmanjSo izgubo vrednosti enote premozenja dosegel nas najvedji podsklad NLB Skladi —
Globalni uravnotezeni (-3,90 %), ki slabo polovico sredstev nalaga v obvezniske nalozbe. Ob
vecCinskem delezu delnisSkih nalozb sta nizjo mesecno donosnost zabeleZila podsklad NLB Skladi —
Globalni delniski (-5,56 %) in podsklad NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski (-5,89 %).
NajslabSe med globalnimi podskladi premozenja pa sta jo odnesla podsklad NLB — Skladi Druzbeno
odgovorni razviti trgi delniski (-6,78 %) in podsklad NLB Skladi — Zeleni delniski (-7,13 %). Ob
sploSnem pesimizmu se je relativno dobro odrezal podsklad NLB Skladi — Dinami€ni razviti trgi (-5,14
%).

Vrh inflacije v ZDA je o€itno najmanj kratkoro€no dosezen. Objavljena vrednost indeksa cen potroSnikov
je bila namre€ novembra nizja od pri¢akovanj in se je na mese¢nem nivoju dvignila za le 0,1 % in letni
nivo inflacije je upadel s 7,7 na 7,1 %. To je sicer Se vedno precej vi§ja stopnja od ciljne ameriske
centralne banke (Fed), a najniZja od decembra 2021. Stevilni vlagatelji so domnevali, da bodo dobre
novice o inflaciji vodile v manj dvigov kljuéne obrestne mere. RazpolozZenje vlagateljev pa se je po
prvotnem optimizmu po restirktivni retoriki predsednika Fed prevesilo v pesimizem. Kljub nekoliko bolj
ugodni inflaciji Fed namre¢ ni tako optimistiCen; klju¢no obrestno mero je sicer pricakovano dvignil za 50
bazi¢nih to€k in sedaj znasa med 4,25 in 4,50 %, a omiljenja retorike glede zategovanja monetarne
politike ni bilo zaznati. Jerome Powell je v svojem govoru jasno opredelil trenutno staliS¢e ameriske
centralne banke, ki poudarja daljSe obdobje visjih obrestnih mer, Cetudi bo to privedlo do recesije. Drugo
opazno negativno presenefenje meseca so bili tudi podatki o prodaji na drobno, ki je novembra padla za
0,6 %, kar je bilo v nasprotju s pricakovanji rasti trga. Podatki o stanju na nepremi¢ninskem trgu so bili
mesani; prodaja obstojecih stanovanj je novembra upadla nekoliko veg, kot je bilo priakovano, medtem
pa se je prodaja novih stanovanj, v nasprotju s pricakovanji, povisala za 5,8 %. Bolj v prihodnost
usmerjeni podatki so negativni, saj je Stevilo novo izdanih gradbenih dovoljenj strmoglavilo za 11,2 %,
kar predstavlja najvecji padec po aprilu 2020. Neugodno dogajanje na ameriSkem financnem trgu se je
odrazilo na vrednosti enote premozenja podsklada NLB Skladi — ZDA delniski, ki se je znizala za 7,63
%.

Tudi v Evropi v ospredju novic ostaja inflacija. SploSna evrska inflacija za november se je nekoliko
umirila, z oktobrskih 10,6 % je namrec v novembru zdrsnila na 10 %. Evropska centralna banka (ECB) je
klju€no obrestno mero v skladu s pri€akovaniji dvignila za 50 bazi¢nih tock, Christine Lagarde pa je
napovedala Se ve€ enakih dvigov na prihodnjih srecanjih. V slogu Fed-a tudi ECB namerava Se dalj
Casa ohranjati restriktivno denarno politiko in krciti bilanéno vsoto obveznic, ki jih ima v svojem portfelju
(v povprec€ju za 15 milijard EUR na mesec). Kljub vsemu pa v Evropi ni vse tako ¢rno, poroc€ila o cenah
pri proizvajalcih (PPI) kazejo na to, da so se cene v nekaterih velikih drzavah evroobmogja znizale,
predvsem zaradi zniZzanja stroSkov zemeljskega plina in elektricne energije. Dodatno pa se je zaupanje
podjetij in potroSnikov v Nemdiji in Italiji decembra izboljSalo. V Nemdiji se je vrednost indeksa poslovne
klime, ki jo meri institut Ifo, novembra zviSala na 88,6 z revidiranih 86,4, k Cemur je pripomoglo upanje
na blazjo recesijo ob znizanju cen energentov. Porocilo nemskega podjetja za trzne raziskave GfK pa je
pokazalo, da se je decembra izboljSalo tudi zaupanje potroSnikov, kar je verjetno posledica ukrepov za
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pomo¢ gospodinjstvom pri sooanju z visjimi cenami energije. V luci nekoliko boljSega dojanja se je
podsklad NLB Skladi — Razvita Evropa delniski (-3,43 %) odrezal bolje od globalnih podskladov. Se
boljSi rezultat je dosegel podsklad NLB Skladi — Evropa uravnotezeni (-3,09 %), ki skoraj polovico
svojih sredstev nalaga v obvezniSke nalozbe.

Precej boljSe donosnosti so zabelezili preostali evropski podskladi. Najvi§jo donosnost je zabelezil
podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski (+2,11 %), ki je pridobival predvsem na ra¢un
nadaljevanja trenda rasti cen turskih delnic, ki so se decembra poviSale za 6,12 %, merjeno v evrih.
Dobro so se odrezale tudi poljske nalozbe, katerih tecaji so v povprecju pridobili 2,37 %. Na racun rasti
turskih (+6,12 %) in srbskih delnic (+1,12 %) se je povisala tudi vrednost enote premozenja podsklada
NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski (+0,88 %). Bolje od evropskega povprecja pa se je odrezal tudi
podsklad NLB Skladi — Slovenija mesani ( -1,11 %).

Ob ostri retoriki centralnih bankirjev smo se na obvezniskih trgih soocili z rastjo zahtevanih donosnosti in
padcem cen obveznic. Zahtevana donosnost desetletne ameriSke drzavne obveznice je poskocila s 3,6
na 3,9 %. Podoben premik zahtevane donosnosti do dospetja se je zgodil tudi pri dvoletni obveznici. Se
nekoliko vec je porasla zahtevana donosnost 10-lethe nemske obveznice, ki je v decembru presegla 2,5
%. Varcevalci v podskladu NLB Skladi — PodjetniSke obveznice so se posledi¢no soo€ili z 1,99 %
upadom vrednosti enote premozenja. Podoben padec vrednosti enote premozenja pa je zabelezil tudi
podsklad NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti (-1,97 %).

Zvezde niso bile naklonjene niti dezeli vzhajajoCega sonca in japonske delnice so glede na indeks Nikkei
225 izgubile 4,41 % merjeno v evrih. Presenetila je namre¢ odlocitev japonske centralne banke, ki je
sicer ohranila izjemno nizko referencno obrestno mero nespremenjeno (-0,1 %), a je v svoji izjavi
navedla Zeljo po izboljSanju delovanju trga in spodbujanju bolj gladkega oblikovanja celotne krivulje
donosnosti ob ohranjanju ugodnih finanénih pogojev. Posledi¢no so se zviSale donosnosti obveznic
dalj$ih ro¢nosti. Negativne novice pa so se po spro$¢anju Covid ukrepov vrnile tudi na Kitajsko.
Gospodarska dejavnost ostaja nizka, saj je zaskrbljenost zaradi Sirjenja virusa ljudi odvrnila od
ponovnega opravljanja obi€ajnih dejavnosti, medtem ko se zaradi nara8¢ajoCih okuzb veliko podjetij
sooCa s pomanjkanjem delovne sile. Vrednost kitajskega borznega indeksa Shanghai Composite se je
tako v decembru znizala za 2,94 odstotka, preracunano v evre .To se je odrazilo tudi na podskladu NLB
Skladi — Azija delniski, ki je v decembru zabelezil padec vrednosti enote premozenja (-3,45 %). Svoje
so prispevali tudi padci teCajev delniskih nalozb iz Juzne Koreje (Indeks Kospi; -8,24 %), Indije (Indeks
Sensex; -8,50 %) in Tajvana (Indeks Taiwan; -8,79 %). Podsklad NLB Skladi — Trgi v razvoju delniski
(-5,14 %) je izgubil Se nekoliko veg, saj so z visokimi padci postregle tudi delnice druzb iz Mehike
(indeks Mexbol; -10,31%), Brazilije (indeks Ibovespa, -6,42 %) in Juzne Afrike (indeks Jalsh; - 6,36 %).

Za konec si poglejmo Se nade panozno usmerjene podsklade. Cena za sod¢ek zahodnoteksaske nafte
je konec decembra padla na 74,9 dolarjev, kar je najnizja raven v letoSnjem letu. Padec cene ¢rnega
zlata kaze na relativno Sibkost povprasevanja po tej dobrini ob ohlajanju svetovnega gospodarstva. Med
glavnimi kovinami se je na mesecni ravni najbolj podrazilo zlato (+3,44 %), ob€utno pa se je znizala
vrednost aluminija, ki je upadla za 5,47 %. Podsklad NLB Skladi — Naravni viri delniski je posledi¢no v
decembru beleZil padec vrednosti enote premoZenja v viSini 5,12 %. Strah pred daljS$im obdobjem visjih
obrestnih mer pa je Se posebej negativno vplival na sektor nepremicnin in visoke tehnologije, ki sta v
primerjavi z ostalimi izgubila najve¢. Vrednost enote premoZenja podsklada NLB Skladi —
Nepremicnine delniski je tako upadla za 6,73 %, medtem ko se je vrednost enote premozZenja
podsklada NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski znizala za 8,62 %. Nekoliko bolje, a Se vedno
negativno, je mesec na krilih spodbudnih novic o napredku tehnologije mRNA pri zdravljenju koznega
raka zakljucil podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski (-3,87 %).

Za popolnost in natan¢nost agregiranih podatkov, grafiénih prikazov in spremljajocih zapisov je v celoti odgovorna
druzba za upravljanje.

Kazalo —
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Krovni sklad NLB Skladi
NLB Skladi — Azija delniski

Za azijska gospodarstva se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti nadpovprecno rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potrosniSke druzbe. Naras&ajoCa
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovpreénemu tveganju
nalozb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo mocneje
povecal, saj bo premozenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecjih delniskih nalozb podsklada

1) Tencent Holdings Ltd. je holdindka druzba, ki se ukvarja s ponujanjem dodatnih internetnih
in mobilnih storitev, internetnim oglasevanjem, e-poslovanjem, poslovanjem v oblaku,
placilnimi storitvami in umetno inteligenco. Posluje po celem svetu in je med vodilnimi v
razvoju in prodaji raéunalniskih iger. Druzba je aktivna tudi na podro&ju prevzemov, saj ima
deleZe v Stevilnih svetovnih podjetjih.

2) AIlA Group Ltd. je druzba, ki nudi zavarovalniske in finan¢ne storitve. Ponuja Zivljenjska,
nezgodna in zdravstvena zavarovanja ter storitve s podro€ja upravljanja premozenja.
Druzba je prisotna na 17 trgih v Aziji in Pacifiku.

3) Alibaba Group Holding Ltd. je bila ustanovljena leta 1999 s postavitvijo spletne strani
alibaba.com, ki je namenjena povezovanju kitajskih proizvajalcev in naro€nikov v tujini.
Danes druzba upravlja z vec razli€nimi spletnimi platformami, kjer ponujajo moznost nakupa
raznoraznih izdelkov za vsakdanjo rabo, kupci pa imajo moznost kupiti tudi avtomobilske
dele, prenosne telefone in Sportne produkte. Poleg tega druzba Alibaba ponuja tudi storitve
v oblakih.

4) Taiwan Semiconductor je tajvanska druzba, ustanovljena leta 1987, ki se ukvarja z
izdelovanjem polprevodnikov oziroma integriranih vezij, ponuja pa tudi ostale storitve,
povezane s svojo dejavnostjo. Izdelki podjetja se uporabljajo za osebni racunalnik
(raCunalnike) in periferne izdelke, informacijske aplikacije, zi€ne in brezzi¢ne komunikacijske
sisteme, industrijsko opremo, potro3nisko elektroniko, kot so digitalni predvajalniki video
diskov, digitalni televizorji, igralne konzole in digitalni fotoaparati.

5) Baidu Inc. je tehnolodko podjetje, ki ima v lasti najvedji kitajski istoimenski spletni iskalnik.

Podjetje med drugim ponuja algoritemsko iskanje raznovrstnih vsebin, navigacijske storitve
(Baidu Maps) in spletno enciklopedijo (Baidu Baike) po vsem svetu.

Kazalo —
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NLB Skladi — Azija delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 30.12.2022
Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 30.11.2022  30.12.2022 19,50

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 16,10 15,65

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 20.519.090 19.853.357

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -10,83%
v zadnjih 36 mesecih +1,95% 14,25
v zadnjih 60 mesecih +4,11%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
9,00
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Zbirni kazalnik tveganja

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

1 2 3 4 5 6 7 - Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni
B e ———— > velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavijena

’ 2 5 < srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja
Manjse tveganje Vecje tveganje spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Kazalnik tveganja temeiji na predpostauk\ da s Skladom razpotagate - Sklad ne vsebuje nobene za$¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno
najmanj 7 let \ ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

KITAJSKA 34.45%
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Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja
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Zavarovalnigtvo
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Investiciisko hlago

Ostali

7 ,50%
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Nalozbe podsklada na dan 30.12.2022
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ISIN
KYG875721634
HK0000069689
KYG017191142
UsS8740391003
KYG070341048
KYG6427A1022
SG1L01001701
1D1000118201
US00215W1009
KYG596691041
US9108734057
CNE1000003X6
US7960508882
TH0902010014
HK0388045442
KYG2108Y1052
KYG8208B1014
US4567881085
USY5217N1183
CNE100000296
KR7000660001
CNE100004272
CNE1000003W8
US7594701077
US7156841063
KR7373220003
CNE1000002H1
CNE1000001W2
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US97651M1099
TH0646010Z00
US40415F1012
US2561352038
US6934831099
PHY806761029
US92189F8178
US8565522039
CNE1000002R0
US48241A1051
USY541641194
CNE1000002L3
KR7000270009
US87656Y4061
CNE1000002Q2
SG1T75931496
MYL534700009
US8245961003

Izdajatelj
TENCENT HOLDINGS LTD
AlA GROUP LTD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
TAIWAN SEMICONDUCTOR
BAIDU, INC.
NETEASE INC
DBS GROUP HOLDINGS LTD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD
MEITUAN-CLASS B
UNITED MICROELECTRONICS CORP

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
THAI BEVERAGE PUBLIC CO.

HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD

CHINA RESOURCE LAND LTD
JD.COM INC

INFOSYS LTD

LARSEN & TOUBRO LTD

BYD CO LTD

SK HYNIX INC.

NONGFU SPRING CO LTD
PETROCHINA CO LTD

RELIANCE INDUSTRIES LTD
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK PT
LG ENERGY SOLUTION

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD
WILMAR INTERNATIONAL LTD
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
WIPRO LTD

PTT PCL

HDFC BANK LTD

DR REDDY'S LABORATORIES LTD
POSCO HOLDINGS INC

SM INVESTMENTS CORP

VANECK VIETNAM ETF

STATE BANK OF INDIA

CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD
KB FINANCIAL GROUP INC
MAHINDRA&MAHINDRA LTD.
CHINA LIFE INSURANCE CO LTD
KIA CORP

TATA STEEL LTD

CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORPORATION
SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD

TENAGA NASIONAL BHD
SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD

Skupina dejavnosti
Mediji in zabava
Zavarovalnistvo
Maloprodaja
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Mediji in zabava
Mediji in zabava
Banke
Banke
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Maloprodaja
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Zavarovalnistvo
Strojna oprema in preostala oprema
Hrana, pijaca, tobak
Raznovrstne financne storitve
Nepremicninsko podrocje
Maloprodaja
Programska oprema in storitve
Investicijsko blago
Avtomobilska industrija
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Hrana, pija¢a, tobak
Energetika
Energetika
Telekomunikacijske storitve
Investicijsko blago
Banke
Surovine in predelovalna industrija
Hrana, pijaca, tobak
Telekomunikacijske storitve
Programska oprema in storitve
Energetika

Banke

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Surovine in predelovalna industrija

Investicijsko blago

Banke

Energetika

Banke

Avtomobilska industrija
Zavarovalnistvo

Avtomobilska industrija

Surovine in predelovalna industrija
Energetika

Telekomunikacijske storitve

Javna oskrba

Banke

Drzava
KITAJSKA
HONG KONG
KITAJSKA
TAJVAN
KITAJSKA
KITAJSKA
SINGAPUR
INDONEZIJA
TAJVAN
KITAJSKA
TAJVAN
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
TAJSKA
HONG KONG
HONG KONG
KITAJSKA
INDIJA
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
KITAJSKA
INDIJA
INDONEZIJA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
KITAJSKA
SINGAPUR
TAJVAN
INDIJA
TAJSKA
INDIJA
INDIJA
JUZNA KOREJA
FILIPINI
VIETNAM
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
INDIJA
KITAJSKA
SINGAPUR
MALEZIJA
JUZNA KOREJA

Delez v €VS
4,45%
3,63%
3,34%
3,17%
3,11%
2,91%
2,75%
2,74%
2,66%
2,54%
2,53%
2,47%
2,35%
2,29%
2,25%
2,17%
2,07%
2,04%
2,03%
1,98%
1,97%
1,95%
1,92%
1,92%
1,91%
1,88%
1,81%
1,77%
1,76%
1,73%
1,65%
1,65%
1,62%
1,59%
1,54%
1,53%
1,51%
1,51%
1,50%
1,46%
1,42%
1,34%
1,33%
1,28%
1,28%
1,27%
1,22%
1,19%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni razviti trgi delniSki lahko tvori koristen del premozenja predvsem
dinami¢nim vlagateljem, saj premozenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpre&nim dolgoro¢nim
potencialom, kot so podro¢ja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega
podsklada je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v
svojih dejavnostih in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, Se zdale€ niso rekli zadnje besede. Kljub
ozji usmerjenosti je podsklad dobro razprSen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in
Severne Amerike v ve€ pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1

2)

3)

4)

5)

Alphabet Inc. je holding, sestavljen iz razli¢nih druzb (Calico, Nest, Fiber, Google).
Najvedja druzba znotraj tega holdinga je Google, ki je najbolj poznan po internetnem
brskalniku. Svetovno poznane so tudi storitve YouTube, Android, Chrome in Google Play.
Prihodki podjetja prihajajo iz prodaje prostora za oglasevanje, aplikacij in raCunalnistva v
oblaku.

Perficient Inc. je ameriSko podijetje, ki je specializirano za digitalno transformacijo. Podjetje
nudi specializirane racunalniSke programe za stranke in digitalno analitiko. Njihove stranke
so podjetja iz zdravstvene industrije, financ, maloprodaje, transporta in telekomunikacij.

Melexis NV je belgijsko podjetje, ki oblikuje, razvija, preizkusa in trzi napredne integrirane
polprevodniSke naprave, predvsem za avtomobilsko industrijo v Evropi, na Bliznjem vzhodu
in Afriki. Podjetje prodaja IC enote za motorje, stikala, senzorje za nadzor pnevmatik,
temperaturo, optiko in senzorje za merjenje hitrosti.

Motor Oil Hellas SA je gr8ka nafta druzba, ki se ukvarja s trgovanjem in rafiniranjem nafte
ter ostalih naftnih proizvodov. Poleg tega se ukvarja s trzenjem in distribucijo zemeljskega
plina ter proizvodnjo maziv. Druzba s sedezem v Atenah posluje od leta 1970, njena
rafinerija v korintski provinci pa spada med tri najvecje rafinerije v Evropi.

CVS Health Corporation je ameriSka druzba, ki vodi ve¢ kot 9.800 lekarn po celotnih ZDA.
Poleg tega upravlja tudi priblizno 1.100 klinik, ki ponujajo diagnosticiranje zdravstvenega
stanja, wellness in spremljanje zdravja pacientov s kroni¢nimi boleznimi.

Kazalo —



@ NLB skladi

NLB Skladi — Dinamic€ni razviti trgi delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 30.12.2022
Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Osnovni podatki 30.11.2022  30.12.2022 15,00
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 12,59 11,94
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 44.779.729 43.129.037

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -13,41%
v zadnjih 36 mesecih +17,20%
v zadnjih 60 mesecih +35,97%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
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Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni strodki 1,00%
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Zbirni kazalnik tveganja

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

1 2 3 4 5 6 7 - Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti
nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZzenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim
nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
Manjse tveganje Vecje tveganje kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.

- - - - Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo naloZzbo delno ali v
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate celoti izgubite. ! gledep ' P ga vegan !

najmanj 7 let.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po regijah
Razvita
- _ I
Delnice %o
Severna -
‘:‘,IHE!I ika 47 2%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%
0,00% 20,00% 40,00% 50,00% 0,00% 100,00%
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po

drzavah
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Nalozbe podsklada na dan 30.12.2022
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ISIN
US02079K3059
US71375U1016
BE0165385973
GRS426003000
US1266501006
US0378331005
FR0000131104
GRS393503008
US8835561023
NO0010816093
US1270551013
FR0000071946
UsS8090871091
NO0010631567
DE0007236101
CA89156V1067
CH0244767585
SE0011205202
US29977A1051
FR0011726835
CA69946Q1046
SE0014401378
US95082P1057
GB00B2BODG97
GB0003308607
GB0009292243
US7433121008
US5006432000
ES0117160111
US46333X1081
US45765U1034
NO0003921009
US5763231090
F14000252127
US05465C1009
US5128071082
FR0010386334
US05969A1051
US0640581007
US67066G1040
ES0180907000
GB0002634946
US1729674242
CH0406705126
SE0000936478
US29275Y1029
SE0015346135
US29089Q1058
DE0005419105

Izdajatelj
ALPHABET INC
PERFICIENT INC
MELEXIS NV

MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA

CVS HEALTH CORPORATION
APPLE INC

BNP PARIBAS SA

MYTILINEOS SA

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
ELKEM ASA

CABOT CORP

ALTEN SA

SCIPLAY CORP

SPAREBANK 1 SR-BANK ASA
SIEMENS AG

TOURMALINE OIL CORP

UBS GROUP AG

VITROLIFE AB

EVERCORE INC
GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA
PAREX RESOURCES INC
ADDLIFE AB

WESCO INTERNATIONAL INC
RELX PLC

SPECTRIS PLC

VICTREX PLC

PROGRESS SOFTWARE CORP
KORN FERRY

CORPORACION FINANCIERA ALBA S.A.

IRONWOOD PHARMACEUTICALS INC
INSIGHT ENTERPRISES INC

DNO ASA

MASTEC, INC.

TERVEYSTALO OYJ

AXOS FINANCIAL INC

LAM RESEARCH CORP

KORIAN SA

BANCORP INC/THE

BANK OF NEW YORK MELLON CORP/T
NVIDIA CORP

UNICAJA BANCO SA

BAE SYSTEMS PLC

CITIGROUP INC

SENSIRION HOLDING AG

INTRUM AB

ENERSYS

STILLFRONT GROUP AB

EMERGENT BIOSOLUTIONS INC
CANCOM SE

Skupina dejavnosti
Mediji in zabava
Programska oprema in storitve
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Energetika
Zdravstvena oprema in storitve
Strojna oprema in preostala oprema
Banke

Investicijsko blago

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Programska oprema in storitve
Mediji in zabava

Banke

Investicijsko blago

Energetika

Raznovrstne finanéne storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Raznovrstne finan¢ne storitve
Energetika

Energetika

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Investicijsko blago

Komercialne in poslovne storitve
Strojna oprema in preostala oprema
Surovine in predelovalna industrija
Programska oprema in storitve
Komercialne in poslovne storitve

Raznovrstne finan¢ne storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Strojna oprema in preostala oprema
Energetika

Investicijsko blago

Zdravstvena oprema in storitve

Banke

Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Zdravstvena oprema in storitve

Banke

Raznovrstne finan¢ne storitve
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Banke

Investicijsko blago

Banke

Strojna oprema in preostala oprema
Komercialne in poslovne storitve
Investicijsko blago

Mediji in zabava

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Programska oprema in storitve
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Drzava
ZDA
ZDA
BELGIJA
GRCIJA
ZDA
ZDA
FRANCIJA
GRCIJA
ZDA
NORVESKA
ZDA
FRANCIJA
ZDA
NORVESKA
NEMCIJA
KANADA
SVICA
SVEDSKA
ZDA
FRANCIJA
KANADA
SVEDSKA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
SPANIJA
ZDA
ZDA
NORVESKA
ZDA
FINSKA
ZDA
ZDA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
SPANIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
SVICA
SVEDSKA
ZDA
SVEDSKA
ZDA
NEMCIJA

Delez v CVS
3,07%
3,04%
3,00%
2,86%
2,73%
2,68%
2,65%
2,49%
2,39%
2,37%
2,32%
2,30%
2,27%
2,21%
2,19%
2,19%
2,19%
2,13%
2,09%
2,08%
2,07%
2,04%
2,01%
1,94%
1,92%
1,92%
1,86%
1,82%
1,79%
1,75%
1,74%
1,72%
1,67%
1,67%
1,66%
1,64%
1,64%
1,57%
1,63%
1,46%
1,43%
1,34%
1,28%
1,22%
1,21%
1,20%
1,17%
1,16%
1,02%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski vsebuje dobro razpr§ene nalozbe v
delnice izdajateljev, ki imajo nadpovpreéno pozitiven odnos do okolijskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov, s sedezem na razvitih delniskih trgih z visoko likvidnostjo in visoko stopnjo
institucionalne urejenosti.

Sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo dose€i nadpovprecne donosnosti delnic tudi kot posledico
vecje okolijske in druzbene odgovornosti izdajateljev in/ali so tudi sami okolijsko in druzbeno
ozave$Ceni. Namenjen je tudi vlagateljem, ki Zelijo z lastnimi prihranki ,podpirati“ podjetja, ki
izboljSujejo pogoje zivljenja.

Opis petih najvecjih delniskih nalozb podsklada

1

2)

3)

4)

5)

Microsoft Corporation je ena vodilnih druzb na podrocju informacijske tehnologije. Druzba
poleg razvoja operacijskih sistemov in programske opreme razvija in proizvaja osebne in
tabli¢ne racunalnike, igralne konzole, mobilne telefone in druge z raéunalniS§tvom povezane
produkte. V zadnjem obdobju vedno vedji poudarek posveca razvoju storitev v oblakih.

Automatic Data Processing Inc. je ameriski ponudnik programske opreme in storitev za
upravljanje s ¢loveskimi viri. Druzba je bila ustanovljena leta 1949, storitve pa ponuja vec
kot 920.000 manjSim podjetjem in globalnim korporacijam. Med glavne storitve podjetja
spadajo sistemi placevanja, pokojninske storitve in zunanje izvajanje drugih storitev na
podroc¢ju upravljanja s ¢loveskimi viri.

ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. DruZba vecdinoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

Allianz SE je nems$ka finan¢na druzba, njene glavne dejavnosti pa so zivljenjsko in
zdravstveno zavarovanje, premozenjsko in nezgodno zavarovanje ter upravljanje
premozenja. Sedez druzbe, ki spada med vecja svetovna finan€na podjetja, je v Minchnu.

Adobe Inc. je kalifornijsko visokotehnolosko podjetje, specializirano za programsko opremo.
Najbolj znani produkti druzbe so dobro znani: Photoshop, Adobe Reader in Portable
Document Format (PDF). Poleg tega ponuja tudi programsko opremo za spletno
oblikovanje, grafi¢no oblikovanje in za digitalni marketing.

Kazalo —
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@ NLB skladi

NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 30.12.2022

Osnovni podatki 30.11.2022  30.12.2022
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 7,90 7,36
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 44.478.765 42.191.704

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -10,59%
v zadnjih 36 mesecih +23,46%

v zadnjih 60 mesecih -

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

ManjSe tveganje Veéje tveganje

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate
najmanj 5 let.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Programska oprema in -
v I -
Farmaciia, bictehnologiia 12 72%
in Zivlienjske znanosti i
Palprevodniki in oprema
za polprevodnike _ Ba1%
Investiciisko blago - 5 08%

Hrana, pijaéa, tabak

Zavarovalnistvo

Raznovrstne financne
storitve

Zdravstvena oprema in
storitve

Ostali

95,38%

Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti
nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZzenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim
nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v
celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po regijah
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Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada na dan 30.12.2022
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ISIN
US5949181045
US0530151036
NL0010273215
DE0008404005
US00724F1012
GB0OOB10RZP78
DK0010272202
US1491231015
CH0012032048
DK0060534915
US67066G1040
FR0000121972
IE0001827041
US1255231003
US37045V1008
US7134481081
US09062X1037
US8574771031
US0640581007
US4370761029
DEOOOATEWWWO
US4606901001
ES0113211835
US8825081040
DE0007164600
FR0000120644
US74340W1036
US88160R1014
US23918K1088
US3703341046
US7591EP1005
GB00B2B0ODGY7
US2786421030
US4523271090
1T0003242622
US1264081035
US17275R1023
US5717481023
US2788651006
GB00BD6K4575
DE0005810055
DE0005552004
US8168511090
SE0005190238
CH0012549785

Izdajatelj
MICROSOFT CORP
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
ASML HOLDING NV
ALLIANZ SE
ADOBE INC
UNILEVER PLC
GENMAB A/S
CATERPILLAR INC
ROCHE HOLDING AG
NOVO NORDISK A/S
NVIDIA CORP
SCHNEIDER ELECTRIC SE
CRH PUBLIC LIMITED COMPANY
CIGNA CORPORATION
GENERAL MOTORS CO
PEPSICO INC
BIOGEN INC
STATE STREET CORP
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/T
HOME DEPOT INC
ADIDAS AG
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
TEXAS INSTRUMENTS INC
SAP SE
DANONE SA
PROLOGIS INC
TESLA INC
DAVITA INC
GENERAL MILLS INC
REGIONS FINANCIAL CORP
RELX PLC
EBAY INC.
ILLUMINA INC
TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE
CSX CORP
CISCO SYSTEMS INC
MARSH & MCLENNAN COS INC
ECOLAB INC
COMPASS GROUP PLC
DEUTSCHE BOERSE AG
DEUTSCHE POST AG
SEMPRA ENERGY
TELE2 AB
SONOVA HOLDING AG

Skupina dejavnosti
Programska oprema in storitve
Programska oprema in storitve
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Zavarovalnistvo
Programska oprema in storitve
Izdelki za gospodinjstvo in za osebno uporabo
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Investicijsko blago
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Investicijsko blago
Surovine in predelovalna industrija
Zdravstvena oprema in storitve
Avtomobilska industrija
Hrana, pijaca, tobak
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Raznovrstne finanéne storitve
Raznovrstne finanéne storitve
Maloprodaja
Trajne potro$ne dobrine in oblacila
Mediji in zabava
Banke
Polprevodniki in oprema za polprevodnike
Programska oprema in storitve
Hrana, pijaca, tobak
Nepremicninsko podrocje
Avtomobilska industrija
Zdravstvena oprema in storitve
Hrana, pijaca, tobak
Banke
Komercialne in poslovne storitve
Maloprodaja
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Javna oskrba
Transport
Strojna oprema in preostala oprema
Zavarovalnistvo
Surovine in predelovalna industrija
Potro$ne storitve
Raznovrstne finanéne storitve
Transport
Javna oskrba
Telekomunikacijske storitve

Zdravstvena oprema in storitve
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Drzava
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
NEMCIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
DANSKA
ZDA
SVICA
DANSKA
ZDA
FRANCIJA
IRSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
NEMCIJA
ZDA
SPANIJA
ZDA
NEMCIJA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
ITALIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
NEMCIJA
ZDA
SVEDSKA
SVICA

Delez v EVS
4,80%
4,78%
4,18%
3,81%
3,66%
3,63%
3,37%
3,19%
3,01%
2,99%
2,89%
2,79%
2,72%
2,65%
2,32%
2,21%
2,00%
2,00%
1,97%
1,97%
1,96%
1,92%
1,87%
1,84%
1,83%
1,63%
1,63%
1,59%
1,56%
1,49%
1,49%
1,47%
1,38%
1,35%
1,31%
1,31%
1,27%
1,21%
1,20%
1,08%
0,96%
0,92%
0,89%
0,67%
0,63%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delnisKki

Drzave evropskih trgov v razvoju, kamor nalaga podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju
delniski, postajajo vse bolj priviaéne za tuje investicije, ki krepijo infrastrukturo in povecujejo
standard ljudi. Navedene drzave ¢aka potrebno prestrukturiranje, ki pa predstavlja veliko priloznost
za izbolj$anje njihovega poslovnega okolja. Vse nasteto pozitivno vpliva na perspektivnost
delniSkih nalozb iz teh regij. Nedavna vkljuCitev nekaterih drzav, kamor nalaga podsklad, v EU,
oziroma njihove teznje k prikljucitvi EU porajajo utemeljena pri€akovanja, da bodo ravno ta
gospodarstva (posledi¢no pa tudi delnice druzb iz teh gospodarstev) v prihodnosti vlagateljem
prinadala nadpovprecne rezultate.

Opis petih najvecjih delniskih nalozb podsklada

1

2)

3)

4)

5)

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA je najveclja poljska zavarovalnica, ki ponuja
predvsem Zzivljenjsko in premozenjsko zavarovanje. ZacCetki zavarovalnice segajo v zaCetek
19. stoletja. V zadnjih letih se podjetje z nakupi delezev v bankah Siri tudi v ban&nistvo.
Powszechny Zaklad Ubezpieczen ponuja tudi storitev upravljanja premozenja.

Asseco Poland SA razvija programsko opremo in ponuja storitve integracije programske
opreme. Sodeluje s podjetji iz bancniStva, zavarovalnistva, energetike, telekomunikacij,
zdravstva in proizvodnje. Druzba dodatno nudi usposabljanja ban¢nih usluzbencev in
storitve e-poslovanja.

KGHM Polska Miedz SA pridobiva baker in srebro iz rudnikov v Evropi, sedez pa se nahaja
na Poljskem. Izdelujejo tudi bakrene katode, Zice in rafinirano srebro. Srebro uporabljajo
predvsem za izdelavo nakita, kovancev, fotografskih izdelkov in pri industrijski proizvodnii.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA je poljska banka, ki v sklopu
komercialnih banénih storitev ponuja posojila, depozite, zavarovanje, posrednistvo pri
trgovanju z vrednostnimi papirji in upravljanje s sredstvi. Financne storitve ponujajo tako
prebivalstvu kot tudi podjetiem. Od leta 2015 naprej banka posluje tudi v Ukrajini in na
Svedskem.

Bank Polska Kasa Opieki SA je komercialna banka, ki ponuja vrsto bancnih produktov in
storitev za male in pravne osebe na Poljskem in v tujini. Deluje prek segmentov banc¢nistva
na drobno, zasebnega banénistva, korporativnega in investicijskega bancnistva,
podjetniSkega bancénistva ter upravljanja sredstev in obveznosti. Banka je bila ustanovljena
leta 1929 in ima sedeZ v Var3avi na Poljskem, trenutno pa upravlja priblizno 650
poslovalnic.

Kazalo —
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@ NLB skladi
NLB Skladi - Evropa trgi v razvoju delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 30.12.2022

Osnovni podatki 30.11.2022  30.12.2022
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1,63 1,67

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 5.525.846  5.738.484
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -65,69%
v zadnjih 36 mesecih -65,71%
v zadnjih 60 mesecih -62,20%
Neposredni stroski vliagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

Manjse tveganje Vecje tveganje

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate
najmanj 7 let.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice

Delnica

ETF- W -
usklajen 242%
z UCITS

0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Banke

Energetika

Telekomunikacijske
storitve

10,34%

Surovine in predelovalna

industrija 9,00%

Zavarovalnigtvo

Investiciishko blago

Frogramska oprema in
storitve

Maloprodaja hrane in
osnovne potrogne dobrine
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Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.
- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izpla¢ati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 5 od 7, kar je srednje visok razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni
velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena
srednje visokim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik
tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno
ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

POLJSKA 40,62%

ROMUNIIA

GRELA - 5,259
BOLGARIA - 315%

CESKA -
REPUBLIKA - 2B

LUKSEMBEURG . 243%
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19,34%

16,08%

16% 20% 24%

Podsklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniski se je 24. 9. 2021 na podlagi sprememb pravil upravljanja krovnega sklada preimenoval v podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski,
hkrati se je iz sklada, ki nalaga v lastnike vrednostne papirje izdajateljev z izbranih trgov Juzne, srednje in vzhodne Evrope, spremenil v sklad, ki nalaga v lastniske vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v

drzavah evropskih trgov v razvoju.
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