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Opozorilo

Metodologija za izraun podatkov, navedenih v porocilu, je vlagateljem na voljo na sedezu druzbe NLB Skladi,
upravljanje premozenja, d.o.0.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvrs¢ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih
skladov v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih
skladov.

Podatki, prikazani za obdobje pred 24. 9. 2021, se nana3ajo na podsklade NLB Skladi — Finance delniski
(trenutni NLB Skladi — Zeleni delniSki), NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski (trenutni NLB
Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski), NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni (trenutni NLB Skladi — Evropa
uravnotezeni) in NLB Skladi — Visoko rastoca gospodarstva delniski (trenutni NLB Skladi —Trgi v razvoju
delniski).
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Opis dogodkov na kapitalskih trgih

Maj je postregel z zanimivimi makroekonomskimi podatki, saj se je razhajanje med proizvodnim in
storitvenim sektorjem povecalo, kar kaze na meSano sliko glede stanja v svetovnem gospodarstvu.
Indeks PMI za storitveni sektor je v ZDA narasel na najviSjo vrednost v zadnjih 13 mesecih (55,1), prav
tako sta nad vrednostjo 55 ostala indeksa za evroobmocje in Zdruzeno kraljestvo. V proizvodnem
sektorju pa je slika drugacna, saj je vrednost proizvodnega indeksa PMI za evroobmocje upadla na 44,8,
kar je najnizje v zadnjih treh letih, vrednosti za ZDA in Zdruzeno kraljestvo pa prav tako ostajata pod
vrednostjo 50, ki lo€i rast od kréenja. Sicer trg dela v ZDA in Evropi ostaja robusten, preglavice pa Se
naprej povzroc¢a visoka jedrna inflacija, zaradi katere so ameriSka centralna banka (Fed), Evropska
centralna banka (ECB) in Britanska centralna banka (BoE) na majskih zasedanjih vse dvignile klju¢no
obrestno mero za dodatnih 25 bazi¢nih tock. Globalni delniski indeks MSCI ACWI je maja kon¢al 2,33 %
viSje, medtem ko so se cene ameriSkih delnic poviSale Se nekoliko bolj (S&P 500; +3,95 %). Evropske
delniSke naloZbe se maja izgubam niso mogle izogniti (Stoxx Europe 600; -3,19 %), so pa pozitivho
mesecno donosnost zabeleZile tudi nalozbe s trgov v razvoju (MSCI EM; +1,73 %).

MeSano uspesni so bili tudi naSi globalno in panozno najbolj razpr3eni podskladi. Najbolje sta se
odrezala naSa trajnostno usmerjena podsklada: NLB Skladi — Zeleni delni3ki je maja pridobil 4,52 %,
podsklad NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski, ki poleg odnosa do okolja upoSteva
tudi kvaliteto korporativhega upravljanja in socialno noto, pa je mesec zakljucil 3,24 % viSje. Podskladu
NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniSki, ki svoja sredstva nalaga tudi v manjSa in srednje velika
hitro rastoa podjetja, se je maja vrednost enote premoZenja povecala za 2,58 %. Na$ najvedji podsklad
NLB Skladi — Globalni uravnotezZeni, ki ima slabo polovico svojih sredstev naloZenih v obveznicah, je
mesec zakljuCil skoraj nespremenjeno (-0,02 %). NajslabSe izmed globalno in panoZno najbolj
razprSenih podskladov pa sta mesec zaklju€ila podsklada NLB Skladi - Globalni delniski (-0,21 %) in
NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski (-0,34 %).

V zaCetku maja je potekalo zasedanje Fed-a, kjer so vodilni mozje po pri€akovanjih potrdili 10.
zaporedni dvig obrestne mere, ki se sedaj nahaja v obmoc¢ju med 5,00 % in 5,25 %. Predsednik Fed-a
Jerome Powell je prav tako nakazal, da se blizamo koncu viSanja obrestnih mer v tem ciklu. Da dvig
obrestnih mer ni bil presenecenje, nakazuje tudi cena 10-letne ameriSke drzavne obveznice, ki na
tedenski ravni ni zabelezila veCje spremembe. V ZDA se je sicer inflacija na letni ravni z marevskih 5,0
% aprila zniZzala na 4,9 %, prav tako se je za 0,1 odstotne toCke znizala jedrna inflacija, ki ne uposteva
cen energentov in hrane (5,5 %). Trg dela ostaja robusten, brezposelnost je v aprilu upadla na 3,4 %.
Maj so zaznamovala tudi pogajanja o dvigu zgornje meje javnega dolga. V primeru, da do dviga ne bi
priSlo, bi po besedah ameriske ministrice za finance Janet Yellen ZDA v zac¢etku junija zmanjkalo
denarja za placila obveznosti, kar bi po vsej verjetnosti pustilo ogromne negativne posledice na
svetovnih finan¢nih trgih. Dogovor sta ameriSki predsednik Joe Biden in predsednik predstavniSkega
doma ZDA Kevin McCarthy naposled le dosegla, kongres pa je zakon potrdil na zadnji dan v maju.

Maja so podjetja nadaljevala z objavami rezultatov za preteklo Cetrtletje. Najvecjih 10 ameriSkih podjetij
po trzni kapitalizaciji je zasluznih za skoraj celotno rast indeksa S&P 500 v letoSnjem letu. Velika
tehnoloSka podjetja so letos po donosnosti mo¢no presegla povprecje SirSega trga, predvsem zaradi
dobrih objav in visokih pri¢akovanj vlagateljev o potencialu na podro¢ju umetne inteligence. Na tem
mestu velja izpostaviti proizvajalca polprevodnikov Nvidio, znano po izdelavi grafi¢nih kartic, s katerimi
ima druzba na podroc¢ju umetne inteligence nadpovpreéni potencial. Trzna kapitalizacija druzbe je
presegla tiso€ milijard ameriskih dolarjev, s Cimer se je druzba vkljucila v elitni klub devetih podjetij, ki so
kadarkoli presegla ta mejnik. Z objavo rezultatov prav tako ni razo¢aral Apple, ki je presegel
pricakovanja analitikov tako po prihodkih kot tudi dobi¢ku. Ne glede na to, da se je prodaja iMac-ov in
iPad-ov znizala (deloma posledica vecje prodaje v predhodnem letu), pa je izpad ve¢ kot nadomestila
prodaja priljubljenih mobilnikov iPhone, ki ostaja robustna. Podsklad NLB Skladi — ZDA delniSki je maj
zaklju€il s 3,01 % rastjo vrednosti enote premozenja.

Vlagatelji na stari celini pa makroekonomskih objav niso sprejeli tako dobro kot onkraj Atlantika. Inflacija
na ravni evroobmocja se je aprila glede na marec malenkost poviSala (na 7,0 %), jedrna inflacija pa je
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malenkost upadla, a je ostala na zgodovinsko visokem nivoju (5,6 %). Vodilni mozje ECB so na
zasedanju v zacetku maja pricakovano dvignili vse tri kljuéne obrestne mere za 25 bazi¢nih tock, s ¢imer
znaSa viSina depozitne obrestne mere trenutno 3,25 %. Predsednica ECB Christine Lagarde je
nakazala, da osredniji scenarij banke vklju€uje nadaljnje dvige obrestnih mer. Visoka inflacija je aprila
prav tako vztrajala v ZdruZenem kraljestvu, Ceprav je glede na marec mo¢no upadla (z 10,1 % na 8,7 %
na letni ravni). Zaradi tega so se za enak dvig obrestne mere v viSini 25 bazi¢nih toc¢k odlodili tudi na
Otoku, kjer obrestna mera trenutno zna3a 4,5 %. V maju je odmevala tudi novica o tehni¢ni recesiji v
Nemciji. Potem ko se je bruto domaci proizvod v zadnjem lanskem ¢etrtletju skrcil za 0,5 %, se je letos v
prvih treh mesecih zmanjsal za 0,3 %, kar je popravek navzdol od prvotne ocene o ni¢elni rasti, ki sedaj
odraza vecji upad potroSnje gospodinjstev. Glede na nekoliko slab$o gospodarsko sliko v Evropi je
podsklad NLB Skladi — Razvita Evropa delniski aprila kon€al v rde€em (-2,77 %). Nekoliko boljsi, a
kljub temu negativen rezultat pa je zaradi skoraj poloviéne izpostavljenosti do obveznic zabeleZil
podsklad NLB Skladi — Evropa uravnotezeni (-1,64 %).

Vec optimizma pa je bilo zaznati v manj razvitih ¢lanicah, kjer so pozitivno izstopale grSke in madZarske
delnice. Posledi¢no sta majhno rast vrednosti enote premozenja zabelezila podsklada NLB Skladi —
Evropa trgi v razvoju delniski (+0,20 %) in podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski (+0,10
%). Podsklad NLB Skladi — Slovenija meSani je sledil indeksu slovenskih blue chipov, ki je maja izgubil
na vrednosti in mesec zakljucil z upadom vrednosti enote premozenja v visini 1,98 %.

Maja so zahtevane stopnje donosnosti obveznic na racun spodbudnih podatkov o inflaciji malenkost
upadle, kar je vodilo v rast cen obveznic. Kreditni pribitki so se tako v investicijskem kot tudi v
Spekulativnem razredu konec maja gibali na podobnih nivojih kot konec aprila. Skladno z razmerami na
obvezniskih trgih je vrednost enote premozZenja podsklada NLB Skladi — PodjetniSke obveznice EUR
ostala na podobnem nivoju kot aprila (+0,03 %), medtem ko je podsklad NLB Skladi — Obveznice
visokih donosnosti zaradi rasti ameriSkega dolarja napram evru pridobil 1,20 %.

Potem ko so na Kitajskem zabeleZili mo¢an prvi kvartal, pa je podatek za april pokazal na ohlajanje
gospodarske aktivnosti. Uvoz na Kitajsko je aprila upadel za 7,9 %, industrijska proizvodnja pa je
narasla za 5,6 %, kar je bilo bistveno nizje od pri¢akovanj (10,9 %). Na Japonskem so spodbudni
gospodarski podatki v maju popeljali indeks Nikkei 225 do najviSje vrednosti v zadnjih 33 letih. Japonska
proizvodna dejavnost se je maja prvi¢ po sedmih mesecih povecala. Podsklad NLB Skladi — Azija
delniski je mesec zakljucil z rastjo v viSini 0,31 %. Nekoliko bolje pa se je ob visoki rasti cen tajvanskih
in juznokorejskih delnic odrezal podsklad NLB Skladi — Trgi v razvoju delniski (+0,43 %).

Za konec si poglejmo Se naSe panozno usmerjene podsklade. Zmagovalec meseca je podsklad NLB
Skladi — Visoka tehnologija delniski, ki je maja pridobil 8,76 %, najbolje med vsemi naSimi podskladi
pa mu zaenkrat kaze tudi v letoSnjem letu (+18,43 %). Podsklad v zadnjem €asu pridobiva predvsem na
racun rasti cen tehnoloskih delnic: samo v maju je indeks podjetij iz sektorja polprevodnikov porasel za
dobrih 24 %, lepo rast pa sta zabelezila tudi sektorja raCunalniSke strojne in programske opreme. Ostali
nasi panozni podskladi pa so maj zakljucili v rdeem. Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo
delniski je zabelezil 0,68 % upad vrednosti enote premoZenja. 30-letna hipotekarna obrestna mera v
ZDA je ponovno rasla in konec maja je njena vrednost znaSala 6,57 %. Omenjeno se je poznalo tudi na
vrednosti enote premoZenja podsklada NLB Skladi — Nepremiénine delniski (-3,17 %). Cena za
sodcek severnomorske nafte brent je maja upadla za 8,19 %. Prav tako so se v tem mesecu poleg nafte
pocenile nekatere druge kovine (cink, srebro, baker in aluminij), kar je negativno vplivalo na vrednost
enote premoZenja podsklada NLB Skladi — Naravni viri delniski (-6,63 %).

Za popolnost in natan¢nost agregiranih podatkov, grafi¢nih prikazov in spremljajocih zapisov je v celoti odgovorna
druzba za upravljanje.

Kazalo —
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Krovni sklad NLB Skladi
NLB Skladi — Azija delnigki

Za azijska gospodarstva se priCakuje, da bodo v prihodnosti nadpovpreéno rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potro$niSke druzbe. Narasc¢ajoca
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovprenemu tveganju
naloZb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozZenja ne bo mocneje
povecal, saj bo premozenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1) Taiwan Semiconductor je tajvanska druzba, ustanovljena leta 1987, ki se ukvarja z
izdelovanjem polprevodnikov oziroma integriranih vezij, ponuja pa tudi ostale storitve,
povezane s svojo dejavnostjo. Izdelki podjetja se uporabljajo za osebni racunalnik
(racunalnike) in periferne izdelke, informacijske aplikacije, zi¢ne in brezzi¢ne komunikacijske
sisteme, industrijsko opremo, potroSnisko elektroniko, kot so digitalni predvajalniki video
diskov, digitalni televizoriji, igralne konzole in digitalni fotoaparati.

2) Tencent Holdings Ltd. je holdin8ka druZba, ki se ukvarja s ponujanjem dodatnih internetnih
in mobilnih storitev, internetnim oglaSevanjem, e-poslovanjem, poslovanjem v oblaku,
placilnimi storitvami in umetno inteligenco. Posluje po celem svetu in je med vodilnimi v
razvoju in prodaji racunalniskih iger. Druzba je aktivna tudi na podrocju prevzemov, saj ima
deleze v Stevilnih svetovnih podjetjih.

3) United Microelectronics Corp je tajvanska druzba, ki se ukvarja z izdelovanjem
polprevodnikov oziroma integriranih vezij, glavne trge pa predstavljajo Azija, Evropa in ZDA.

4) Baidu Inc. je tehnolosko podjetje, ki ima v lasti najved;i kitajski istoimenski spletni iskalnik.
Podjetje med drugim ponuja algoritemsko iskanje raznovrstnih vsebin, navigacijske storitve
(Baidu Maps) in spletno enciklopedijo (Baidu Baike) po vsem svetu.

5) Bank Rakyat Indonesia Persero ponuja razlicne banc¢ne storitve v Indoneziji, Singapurju,
Vzhodnem Timorju, Hong Kongu, Tajvanu, Singapurju in ZdruZenih drzavah Amerike.
Banka ponuja depozite, posojila, spletne transakcije, naloZbene produkte, kot so pokojninski
in vzajemni skladi, ter storitve investicijskega bancnistva. Banka je bila ustanovljena leta
1895 in ima sedez v DZakarti v Indoneziji.

Kazalo —



NLB Skladi - Azija delniski

Mesecno poroéilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 28.04.2023  31.05.2023
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 15,84 15,89
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 20.103.634 20.232.746

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -5,69%
v zadnjih 36 mesecih +25,17%
v zadnjih 60 mesecih +6,38%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene za&¢ite glede prihodnje trzne uspes$nosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023
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ISIN
US8740391003
KYG875721634
US9108734057
KYG070341048
1D1000118201
HK0000069689
KYG017191142
US00215W1009
CNE1000003W8
KR7000660001
SG1L01001701
US7960508882
KR7373220003
CNE100000296
CNE1000003X6
KYG6427A1022
USY5217N1183
THO0528A10Z06
KR7051910008
Us17133Q5027
US7156841063
HK0388045442
TH0902010014
CNE100004272
US97651M1099
CNE1000002H1
US7594701077
KR7000270009
US4567881085
KYG2108Y1052
US6934831099
US2561352038
CNE1000002Q2
CNE1000002R0
SG1T56930848
US92189F8178
PHY806761029
KYG596691041
US40415F1012
USY541641194
US8565522039
KYG8208B1014
US48241A1051
CNE1000001W2
US81141R1005
SG1T75931496
US87656Y4061
CNE1000002L3

Izdajatelj
TAIWAN SEMICONDUCTOR
TENCENT HOLDINGS LTD
UNITED MICROELECTRONICS CORP
BAIDU, INC.
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO
AIA GROUP LTD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD
PETROCHINA CO LTD
SKHYNIXINC.
DBS GROUP HOLDINGS LTD
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
LG ENERGY SOLUTION
BYD CO LTD
PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD
NETEASE INC
LARSEN & TOUBRO LTD
DELTA ELECTRONICS THAILAND PCL
LG CHEM LTD
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK PT
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD
THAI BEVERAGE PUBLIC CO.
NONGFU SPRING CO LTD
WIPRO LTD
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
RELIANCE INDUSTRIES LTD
KIA CORP
INFOSYS LTD
CHINA RESOURCE LAND LTD
POSCO HOLDINGS INC
DR REDDY'S LABORATORIES LTD

CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORPORATION

CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD
WILMAR INTERNATIONAL LTD
VANECK VIETNAM ETF

SM INVESTMENTS CORP
MEITUAN-CLASS B

HDFC BANK LTD
MAHINDRA&MAHINDRA LTD.
STATE BANK OF INDIA

JD.COM INC

KB FINANCIAL GROUP INC

ANHUI CONCH CEMENT CO LTD
SEALTD

SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD
TATASTEEL LTD

CHINA LIFE INSURANCE CO LTD

Skupina dejavnosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Mediji in zabava
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Mediji in zabava
Banke
Zavarovalnistvo
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Energija
Polprevodniki in polprevodnisSka oprema
Banke
Strojna oprema in preostala oprema
Investicijsko blago
Avtomobilska industrija
Zavarovalnistvo
Mediji in zabava
Investicijsko blago
Strojna oprema in preostala oprema
Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacijske storitve
Telekomunikacijske storitve
Finanéne storitve
Hrana, pija¢a, tobak
Hrana, pijaca, tobak
Programska oprema in storitve
Banke
Energija
Avtomobilska industrija
Programska oprema in storitve
Upravljanje nepremicnin in razvoj
Surovine in predelovalna industrija
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija
Energija

Hrana, pija¢a, tobak

Investicijsko blago

Potrosne storitve

Banke

Avtomobilska industrija

Banke

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Banke

Surovine in predelovalna industrija
Mediji in zabava
Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija

Zavarovalnistvo

Drzava
TAJVAN
KITAJSKA
TAJVAN
KITAJSKA
INDONEZIJA
HONG KONG
KITAJSKA
TAJVAN
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
SINGAPUR
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
KITAJSKA
KITAJSKA
INDIJA
TAJSKA
JUZNA KOREJA
TAJVAN
INDONEZIJA
HONG KONG
TAJSKA
KITAJSKA
INDIJA
KITAJSKA
INDIJA
JUZNA KOREJA
INDIJA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
INDIJA
KITAJSKA
KITAJSKA
SINGAPUR
VIETNAM
FILIPINI
KITAJSKA
INDIJA
INDIJA
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
SINGAPUR
SINGAPUR
INDIJA
KITAJSKA

Delez v CVS
4,20%
3,48%
3,25%
3,24%
3,18%
3,06%
2,94%
2,93%
2,66%
2,65%
2,59%
2,50%
2,40%
2,37%
2,32%
2,11%
2,07%
1,98%
1,93%
1,89%
1,89%
1,86%
1,82%
1,81%
1,81%
1,80%
1,80%
1,80%
1,77%
1,73%
1,70%
1,66%
1,63%
1,61%
1,60%
1,55%
1,53%
1,51%
1,49%
1,45%
1,38%
1,36%
1,33%
1,31%
1,20%
1,19%
1,14%
1,13%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni razviti trgi delniSki lahko tvori koristen del premozenja predvsem
dinami¢nim vlagateljem, saj premozenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpre¢nim dolgoro¢nim
potencialom, kot so podrocja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega
podsklada je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v
svojih dejavnostih in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, $e zdale¢ niso rekli zadnje besede. Kljub
0Zji usmerjenosti je podsklad dobro razprSen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in
Severne Amerike v ve€¢ pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Alphabet Inc. je holding, sestavljen iz razli¢nih druzb (Calico, Nest, Fiber, Google).
Najvedja druzba znotraj tega holdinga je Google, ki je najbolj poznan po internetnem
brskalniku. Svetovno poznane so tudi storitve YouTube, Android, Chrome in Google Play.
Prihodki podjetja prihajajo iz prodaje prostora za oglasevanje, aplikacij in racunalnistva v
oblaku.

Apple Inc. je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in proizvaja osebne raCunalnike, tablice,
mobilne naprave in druge digitalne naprave skupaj s pripadajoo programsko opremo.
Poleg tega ponuja tudi razli€no dodatno programsko opremo in digitalne vsebine tretjih
oseb.

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trZi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podjetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivno 3D grafiko za SirSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca, avionomna
voznja, ipd.

Perficient Inc. je ameriSko podijetje, ki je specializirano za digitalno transformacijo. Podjetje
nudi specializirane raCunalniSke programe za stranke in digitalno analitiko. Njihove stranke
so podjetja iz zdravstvene industrije, financ, maloprodaje, transporta in telekomunikacij.

Abbott Laboratories je ameriSko podjetje, ki odkriva, razvija, proizvaja in prodaja
raznovrstne farmacevtske izdelke in medicinske pripomocke. Poslovanje druzbe je
razdeljeno na Stiri enote: izdelki za zdravljenje kardio-vaskularnih bolezni, klasi¢ni

farmacevtski izdelki, diagnosti¢ni aparati in prehranska dopolnila.

Kazalo —



NLB Skladi - Dinamicni razviti trgi delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 12,70 13,02
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 47.219.453  48.360.749

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -3,20%
v zadnjih 36 mesecih +53,64%
v zadnjih 60 mesecih +45,36%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prinodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroSki 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko
zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene za$¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023

St.
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ISIN
US02079K3059
US0378331005
US67066G1040
US71375U1016
Us0028241000
CAB9946Q1046
FR0000071946
US8090871091
GRS426003000
US8835561023
GRS393503008
BE0165385973
DE0007236101
FR0000131104
US1270551013
SE0014401378
GB0003308607
US5128071082
F14000252127
US45765U1034
CA89156V1067
US7433121008
SE0011205202
GB0009292243
CHO0244767585
GB00B2B0ODG97
FR0011726835
US29977A1051
US95082P 1057
US5763231090
NO0010631567
ES0117160111
US5006432000
NO0010816093
NO0003921009
US05969A1051
US92826C8394
US05465C1009
US29275Y1029
US46333X1081
GB0002634946
US1729674242
SE0015346135
ES0180907000
SE0000936478
CHO0406705126
DE0005419105
US29089Q1058
CH0468525222

Izdajatelj
ALPHABET INC
APPLE INC
NVIDIA CORP
PERFICIENT INC
ABBOTT LABORATORIES
PAREX RESOURCES INC
ALTEN SA
SCIPLAY CORP

Skupina dejavnosti
Mediji in zabava
Strojna oprema in preostala oprema
Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Programska oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Energija
Programska oprema in storitve

Mediji in zabava

MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA Energija

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
MYTILINEOS SA

MELEXIS NV

SIEMENS AG

BNP PARIBAS SA

CABOT CORP

ADDLIFE AB

SPECTRIS PLC

LAM RESEARCH CORP
TERVEYSTALO OYJ

INSIGHT ENTERPRISES INC
TOURMALINE OIL CORP
PROGRESS SOFTWARE CORP
VITROLIFE AB

VICTREX PLC

UBS GROUP AG

RELXPLC

GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA

EVERCORE INC

WESCO INTERNATIONAL INC
MASTEC, INC.

SPAREBANK 1 SR-BANK ASA

CORPORACION FINANCIERAALBA S.A.

KORN FERRY
ELKEM ASA

DNO ASA

BANCORP INC/THE
VISAINC

AXOS FINANCIAL INC
ENERSYS

IRONWOOD PHARMACEUTICALS INC

BAE SYSTEMS PLC

CITIGROUP INC

STILLFRONT GROUP AB
UNICAJABANCO SA

INTRUM AB

SENSIRION HOLDING AG
CANCOM SE

EMERGENT BIOSOLUTIONS INC
MEDACTA GROUP SA

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Investicijsko blago

Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Investicijsko blago

Banke

Surovine in predelovalna industrija

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Strojna oprema in preostala oprema
Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Zdravstvena oprema in storitve

Strojna oprema in preostala oprema

Energija

Programska oprema in storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija

Financne storitve

Komercialne in poslovne storitve

Energija

Finanéne storitve

Investicijsko blago

Investicijsko blago

Banke

Financne storitve

Komercialne in poslovne storitve

Surovine in predelovalna industrija

Energija

Banke

Finanéne storitve

Banke

Investicijsko blago

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Investicijsko blago

Banke

Mediji in zabava

Banke

Komercialne in poslovne storitve

Strojna oprema in preostala oprema
Programska oprema in storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti

Zdravstvena oprema in storitve

Nalozbe podsklada v instrumente denarnega trga na dan 31.05.2023

St.
1

ISIN
FR0127462911

Izdajatelj

Oznaka

Drzava Delez v CVS

FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 11/29/23 FRANCIJA 0,82%
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Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
KANADA
FRANCIJA
ZDA
GRCIJA
ZDA
GRCIJA
BELGIJA
NEMCIJA
FRANCIJA
ZDA
SVEDSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
FINSKA
ZDA
KANADA
ZDA
SVEDSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
SVICA
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
NORVESKA
SPANIJA
ZDA
NORVESKA
NORVESKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
SVEDSKA
SPANIJA
SVEDSKA
SVICA
NEMCIJA
ZDA
Svica

Delez v €VS
4,04%
3,64%
3,08%
2,96%
2,76%
2,64%
2,63%
2,63%
2,57%
2,51%
2,48%
2,38%
2,32%
2,29%
2,25%
2,17%
2,16%
2,15%
2,13%
2,09%
2,09%
2,09%
2,09%
2,04%
1,98%
1,95%
1,93%
1,84%
1,78%
1,77%
1,69%
1,68%
1,59%
1,54%
1,563%
1,52%
1,50%
1,46%
1,41%
1,37%
1,33%
1,20%
1,13%
1,11%
1,05%
1,04%
0,95%
0,86%
0,72%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniSki vsebuje dobro razprSene nalozbe v
delnice izdajateljev, ki imajo nadpovpreéno pozitiven odnos do okolijskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov, s sedezem na razvitih delniskih trgih z visoko likvidnostjo in visoko stopnjo
institucionalne urejenosti.

Sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo doseci nadpovpreéne donosnosti delnic tudi kot posledico
vecje okolijske in druzbene odgovornosti izdajateljev in/ali so tudi sami okolijsko in druzbeno
ozave$Ceni. Namenjen je tudi vlagateljem, ki Zelijo z lastnimi prihranki ,podpirati* podjetja, ki
izboljSujejo pogoje Zivljenja.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Microsoft Corporation je ena vodilnih druzb na podrocju informacijske tehnologije. Druzba
poleg razvoja operacijskih sistemov in programske opreme razvija in proizvaja osebne in
tabli¢ne racunalnike, igralne konzole, mobilne telefone in druge z racunalniStvom povezane
produkte. V zadnjem obdobju vedno vedji poudarek posveca razvoju storitev v oblakih.

Adobe Inc. je kalifornijsko visokotehnoloSko podjetje, specializirano za programsko opremo.
Najbolj znani produkti druzbe so dobro znani: Photoshop, Adobe Reader in Portable
Document Format (PDF). Poleg tega ponuja tudi programsko opremo za spletno
oblikovanje, grafi¢no oblikovanje in za digitalni marketing.

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi¢ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podijetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivno 3D grafiko za SirSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca, avtonomna
voznja, ipd.

ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. Druzba vedinoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

VMware, Inc. zagotavlja programske reSitve na podrocjih sodobnih aplikacij, upravljanja in
infrastrukture v oblaku, omrezij, varnosti in digitalnih delovnih prostorov v ZdruZenih drzavah
in po svetu.

Kazalo —
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NLB Skladi - Druzbeno odgovorni razviti trgi

delniski

31.05.2023

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 7,96 8,21
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 49.976.746  54.047.738
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +9,99%
v zadnjih 36 mesecih +47,95%
v zadnjih 60 mesecih +64,42%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Zbirni kazalnik tveganja
Sestava sredstev po tipih nalozb
Delnice 95,20%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Programska oprema in

oritve 16,01%

Polprevodniki in

polprevodnidka oprema 12.26%

Farmacija, biotehnologija in

Zivlienjske znanosti 1207%

Investiciisko blago

Zdravstvena oprema in
storitve

Zavarovalnistvo

Proizvodi za gospodinjstvo
in za osebno nego

=
2
&

Hrana, pijaca, tobak

0% 5% 15% 35%

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene za$¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po

regijah
Severna -
Amerika 5406%
Razvita
Evropa 4114%
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

NEMELIA - 8,24%
FRANCIJA - 628%

ZDRUZENO -
KRALJESTVO - 447%

IRSHKA - 436%

NIZOZEMSKA - 4,35%
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Svica - 413%
SPANIA . 343%
Ostali - 5,58%

0% 10% 20% 30% 40% 0%



Nalozbe podsklada na dan 31.05.2023

St.
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ISIN
US5949181045
US00724F1012
US67066G1040
NL0010273215
US9285634021
FR0000121972
DK0060534915
CH0012032048
DE0006599905
US1491231015
GBO00OB10RZP78
IE0001827041
US8825081040
DEO0008404005
US4370761029
US88160R1014
US1255231003
DEOOOATEWWWO
GB00B2BODG97
JEOOB783TY65
ES0113211835
US0640581007
US09062X1037
US23918K1088
US7134481081
US2788651006
US4523271090
US4606901001
ES0148396007
US78409V1044
FR0000120628
1T0003242622
FR0000120644
SE0009922164
CH0012549785
US6907421019
US3703341046
US92276F1003
US5717481023
US8168511090
US1941621039
DE0005810055
US7607591002
DEOO0OA1J5RX9
US7591EP1005

Izdajatelj
MICROSOFT CORP
ADOBE INC
NVIDIA CORP
ASML HOLDING NV
VMWARE INC
SCHNEIDER ELECTRIC SE
NOVO NORDISK A/S
ROCHE HOLDING AG
MERCK KGAA
CATERPILLAR INC
UNILEVER PLC
CRH PUBLIC LIMITED COMPANY
TEXAS INSTRUMENTS INC
ALLIANZ SE
HOME DEPOT INC
TESLAINC
THE CIGNA GROUP
ADIDAS AG
RELX PLC
APTIV PLC
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/T
BIOGEN INC
DAVITA INC
PEPSICO INC
ECOLAB INC
ILLUMINA INC
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC/THE
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
S&P GLOBAL INC
AXA SA
TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE
DANONE SA
ESSITY AB
SONOVA HOLDING AG
OWENS CORNING
GENERAL MILLS INC
VENTAS INC
MARSH & MCLENNAN COS INC
SEMPRA ENERGY
COLGATE-PALMOLIVE CO
DEUTSCHE BOERSE AG
REPUBLIC SERVICES INC
TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDING AG
REGIONS FINANCIAL CORP

Skupina dejavnosti
Programska oprema in storitve
Programska oprema in storitve
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Programska oprema in storitve
Investicijsko blago
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Investicijsko blago
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Surovine in predelovalna industrija
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Zavarovalnistvo
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Avtomobilska industrija
Zdravstvena oprema in storitve
Trajne potroSne dobrine in oblacila
Komercialne in poslovne storitve
Avtomobilska industrija
Banke
Financne storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Zdravstvena oprema in storitve
Hrana, pijaca, tobak
Surovine in predelovalna industrija
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Mediji in zabava
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Financne storitve
Zavarovalnistvo
Javne storitve
Hrana, pija¢a, tobak
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Zdravstvena oprema in storitve
Investicijsko blago
Hrana, pijaca, tobak
Nepremicninski skladi (REITs)
Zavarovalnistvo
Javne storitve
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Finanéne storitve
Komercialne in poslovne storitve
Telekomunikacijske storitve

Banke
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Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
ZDA
FRANCIJA
DANSKA
SVICA
NEMCIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
IRSKA
ZDA
NEMCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
IRSKA
SPANIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
SPANIJA
ZDA
FRANCIJA
ITALIJA
FRANCIJA
SVEDSKA
Svica
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
NEMCIJA
ZDA
NEMCIJA
ZDA

Delez v CVS
5,97%
5,79%
5,50%
4,35%
4,25%
3,28%
3,05%
2,80%
2,72%
2,67%
2,59%
2,53%
2,41%
2,23%
2,21%
2,05%
1,93%
1,91%
1,88%
1,83%
1,81%
1,81%
1,80%
1,78%
1,74%
1,72%
1,70%
1,67%
1,62%
1,59%
1,56%
1,45%
1,43%
1,38%
1,33%
1,29%
1,24%
1,12%
0,99%
0,87%
0,77%
0,75%
0,74%
0,63%
0,45%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski

DrZzave evropskih trgov v razvoju, kamor nalaga podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju
delniski, postajajo vse bolj priviacne za tuje investicije, ki krepijo infrastrukturo in povecujejo
standard ljudi. Navedene drzave ¢aka potrebno prestrukturiranje, ki pa predstavlja veliko priloZznost
za izboljSanje njihovega poslovnega okolja. Vse nasteto pozitivho vpliva na perspektivnost
delniskih nalozb iz teh regij. Nedavna vkljucitev nekaterih drzav, kamor nalaga podsklad, v EU,
oziroma njihove teznje k prikljucitvi EU porajajo utemeljena pri¢akovanja, da bodo ravno ta
gospodarstva (posledi¢no pa tudi delnice druzb iz teh gospodarstev) v prihodnosti viagateljem
prinaSala nadpovprec¢ne rezultate.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Asseco Poland SA razvija programsko opremo in ponuja storitve integracije programske
opreme. Sodeluje s podijetji iz bancnistva, zavarovalnistva, energetike, telekomunikacij,
zdravstva in proizvodnje. Druzba dodatno nudi usposabljanja ban¢nih usluzbencev in
storitve e-poslovanja.

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spélka Akcyjna je poljska energetska druzba, ki se
skupaj s svojimi podruznicami ukvarja s ¢rpanjem, predelavo, rafiniranjem in skladiS¢enjem
surove nafte. Poleg tega druzba proizvaja, distribuira in prenasa elektri¢no in toplotno
energijo.

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA je najvecja poljska zavarovalnica, ki ponuja
predvsem Zivljenjsko in premozZenjsko zavarovanje. Zacetki zavarovalnice segajo v zaCetek
19. stoletja. V zadnjih letih se podjetje z nakupi deleZev v bankah Siri tudi v ban¢niStvo.
Powszechny Zaklad Ubezpieczen ponuja tudi storitev upravljanja premozenja.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA je poljska banka, ki v sklopu
komercialnih ban&nih storitev ponuja posojila, depozite, zavarovanje, posrednistvo pri
trgovanju z vrednostnimi papirji in upravljanje s sredstvi. Finan&ne storitve ponujajo tako
prebivalstvu kot tudi podjetjem. Od leta 2015 naprej banka posluje tudi v Ukrajini in na
Svedskem.

MOL Hungarian Oil and Gas PLC je madZarska druzba, ki pridobiva nafto in zemeljski plin
ter proizvaja naftne derivate in maziva. Poleg tega ima v lasti in upravlja rafinerije,
naftovode, plinovode in objekte za skladis¢enje plina. MOL posluje predvsem po
jugovzhodni Evropi in ima sedeZ v Budimpesti.

Kazalo —
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NLB Skladi - Evropa trgi v razvoju delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 28.04.2023  31.05.2023
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 1,80 1,80
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 6.704.534 6.760.220

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +14,57%
v zadnjih 36 mesecih -52,74%
v zadnjih 60 mesecih -57,11%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroki 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 5 od 7, kar je srednje visok razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno
5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski se je 24. 9. 2021 na podlagi sprememb pravil upravljanja krovnega sklada preimenoval v podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniki,
hkrati se je iz sklada, ki nalaga v lastniske vrednostne papirje izdajateljev z izbranih trgov JuZzne, srednje in vzhodne Evrope, spremenil v sklad, ki nalaga v lastniske vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v
drzavah evropskih trgov v razvoju. 15



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023
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ISIN
PLSOFTB00016
PLPKN0000018
PLPZU0000011
PLPKO0000016
HU0000153937
PLDINPL0O0011
ROSNPPACNOR9
HU0000073507
PLPEKAO00016
HU0000061726
ROTLVAACNOR1
BG11SOSOBT18
TRAKCHOL91Q8
PLKGHMO000017
TRAEREGL91G3
GRS393503008
TRATCELL91M1
HRHTOORA0005
LU2237380790
RSNISHE79420
CZ0005112300
GRS419003009
TRATHYAO91M5
TREBIMMO00018
PLLPP0000011
LU0908500753
BABHTSR00000
PLBZ00000044
TRASISEW91Q3
MKMPTS101014
JEOOB6T5S470
RU0009046452
RUOOOAOJNAASB
RU000A0J2Q06
US7785291078
RU0009029540
US8181503025
RU0008926258
US8766292051
RUOO0A0JP5VE
NL0009805522
RUOOODAODKVSS
RU0007775219
RU0007288411
RU0007661625
RU0009024277
RUOO00AOJKQUS

Izdajatelj
ASSECO POLAND SA
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC
DINO POLSKA SA

OMV PETROM SA

MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA

OTP BANK NYRT

BANCA TRANSILVANIA SA
SOPHARMA AD SOFIA

KOC HOLDING AS

KGHM POLSKA MIEDZ SA

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS
MYTILINEOS SA

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS
HRVATSKI TELEKOM D.D.
ALLEGRO.EU SA

NIS AD NOVI SAD

CEZAS

OPAP SA

TURK HAVAYOLLARIAO

BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS

LPP SA

LYXOR CORE STOXX EUROPE 600 DR
BH TELECOM D.D.

SANTANDER BANK POLSKA SA
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALAR
MAKPETROL AD SKOPJE
POLYMETAL INTERNATIONAL PLC
NOVOLIPETSK STEEL PJSC
POLYUS PJSC

ROSNEFT OIL CO PJSC
ROSTELECOM PJSC

SBERBANK OF RUSSIA PJSC
SEVERSTAL PAO
SURGUTNEFTEGAS PJSC

TATNEFT PJSC

VTB BANK PJSC

YANDEX NV

NOVATEK PJSC

MOBILE TELESYSTEMS PJSC

MMC NORILSK NICKEL PJSC
GAZPROM PJSC

LUKOIL PJSC

MAGNIT PJSC

Skupina dejavnosti
Programska oprema in storitve
Energija
Zavarovalnistvo
Banke
Energija
Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin
Energija
Telekomunikacijske storitve
Banke
Banke
Banke
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Investicijsko blago
Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Investicijsko blago
Telekomunikacijske storitve
Telekomunikacijske storitve
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Energija
Javne storitve
Potrosne storitve
Transport
Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Trajne potrosne dobrine in oblacila

Telekomunikacijske storitve

Banke

Investicijsko blago

Energija

Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Energija

Telekomunikacijske storitve

Banke

Surovine in predelovalna industrija
Energija

Energija

Banke

Mediji in zabava

Energija

Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija
Energija

Energija

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

16

Drzava
POLJSKA
POLJSKA
POLJSKA
POLJSKA
MADZARSKA
POLJSKA
ROMUNIJA
MADZARSKA
POLJSKA
MADZARSKA
ROMUNIJA
BOLGARIJA
TURCIA
POLJSKA
TURCIA
GRCIJA
TURCIA
HRVASKA
POLJSKA
SRBIJA
CESKA REPUBLIKA
GRCIJA
TURCIA
TURCIA
POLJSKA
LUKSEMBURG
BOSNA IN HERCEGOVINA
POLJSKA
TURCIA
REPUBLIKA SEVERNA MAKEDONIJA
CIPER
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA

Delez v CVS

6,18%
5,89%
5,03%
4,71%
3,94%
3,80%
3,59%
3,50%
3,45%
3,44%
3,37%
3,35%
3,16%
3,07%
2,87%
2,83%
2,80%
2,57%
2,55%
2,55%
2,49%
2,48%
2,40%
2,36%
2,35%
2,08%
2,03%
1,98%
1,89%
1,56%
0,63%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa uravnotezeni

Sredstva podsklada NLB Skladi — Evropa uravnotezeni ne sestavljajo zgolj delnice, temvec je
pomemben del naloZen v obveznice, kar predstavlja dodatno razprsitev in posledi¢no nizje
tveganje za vlagatelja. Podsklad nudi nizje valutno tveganje in dobro panozno razprSenost, saj
vklju€uje nalozbe v delnice evropskih izdajateljev iz vseh najpomembnejSih sektorjev in dejavnosti.

Podsklad je namenjen viagateljem, ki Zelijo hkrati var€evati v delnicah in obveznicah in verjamejo v
potencial drzav evropske regije. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti viSje, a ne
visoko tveganje z namenom ustvarjanja nadpovprecne pri€akovane donosnosti ali kot dodatek
tistim, ki ze varéujejo v podskladih, ki jih uvr§€amo v temeljno ali dopolnilno raven.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Enel Spa. je italijanska druzba, ki se ukvarja predvsem s proizvodnjo, distribucijo in prodajo
elektricne energije. Vedji del prihodkov ustvarijo v Evropi in Latinski Ameriki.

Novartis AG izdeluje farmacevtske izdelke in produkte za zdravstveno nego. Zdravila
proizvajajo predvsem na podrocju bolezni srca, dihal, nalezljivih bolezni, rakavih obolenj,
nevroznanosti in dermatologije. 1zdelujejo tudi cepiva in diagnosti¢ne naprave ter produkte
namenjene veterini. SedeZ druzbe se nahaja v Svici.

TotalEnergies SE je francosko podjetje, ki i8Ce, proizvaja, rafinira, prevaza in trzi nafto ter
zemeljski plin. Proizvaja tudi kemi€ne izdelke, kot so polietilen, polistiren, gumo, barve,
¢rnila, lepila in smolo. Druzba tudi upravlja z bencinskimi servisi v Evropi, ZDA in Afriki.

Schneider Electric SE je vodilno podjetje na podrocju upravljanja energije, ki uporabnikom
nudi proizvode, reSitve in storitve s tega podrocja. Tako za domaco kot industrijsko rabo
ponujajo razli¢ne proizvode, kot so elektri¢na stikala, vti¢nice, senzorji, instalacijski materiali,
postaje za polnjenje elektri¢nih vozil, nizkonapetostni proizvodi itd.

Danone SA proizvaja hrano, predvsem mleéne izdelke, pijaco in otroSko hrano. Med bolj
znane znamke spadajo Actimel, Activia, Danacol, Vitalinea, Nutricia in Fortimel. DruZba ima
sedeZ v Franciji.

Kazalo —
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NLB Skladi - Evropa uravnotezeni

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 27,85 27,40
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.875.800 4.785.596
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +0,04%
v zadnjih 36 mesecih +15,24%
v zadnjih 60 mesecih +3,93%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice 52,31%

Obveznice 43,76%
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31,00

22,00

i
42

0

020 50'6T
0202 9022
0202 2091
02022060
0202 60 Z0
0202 6092
02020102
0202 LLEL
0ZO0TTL L0
0ZOZ L 1E
1EZ0Z LOFE
120 20

IE0ZE0EL
1EZ0Z +0'90
1Z0Z +00E
1E0Z S0 FE
IE0Z 9041
12020 LL
120220 F0
1202 2082
IE0ZE0 L2
IE0Z 0151
1Z0Z L 1eo
IE0ZELED
lE0E L 9T
ZZ0T LOGL
CEOTEOEL
ZEO0TE020
ZZO0ZF0° 10
CEO0T FOST
ZZOTSO6L
ZEOZ 90T L
ZZ0Z 2090
ZZ0T 2008
CZO0Z 80 ET
ZEOTE09L
ZZOZ0L0L
ZZOT LLED
ZZOT kL

CEOTEL 1T
CZ0T MOt L
£Z0Z'T0

CZ0ZEOED
EZO0EED LT
£20Z ¥#0'0T
CE0TSOY L

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnijo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premoZzenja Sklada z oceno
3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Geografska sestava nalozb v obveznice in enote obvezniskih ciljnih
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Podsklad NLB Skladi — Nova Evropa uravnoteZeni se je 24. 9. 2021 na podlagi sprememb pravil upravljanja krovnega sklada preimenoval v podsklad NLB Skladi — Evropa uravnotezeni, hkrati se je iz sklada, ki
nalaga v lastnigke in dolZniske vrednostne papirje izdajateljev z izbranih trgov t.i. Nove Evrope spremenil $ 8lad, ki nalaga v lastnigke in dolZniske vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drzavah Evrope.



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023
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ISIN
1T0003128367
CH0012005267
FR0000120271
FR0000121972
FR0000120644
NL0000009165
FR0000121329
HU0000153937
GB00BP6MXD84
FR0000121014
DK0060534915
CH0012032048
1T0003132476
DE0007236101
CH0210483332
FR0000125486
IEO0B4BNMY34
FR0000120628
DEOOOBAY0017
DE0006599905
NL0000226223
DE0008404005
DEOOOATEWWWO
PLSOFTB00016
HU0000073507
IE0001827041
CH1216478797
DE0006231004
JEOOB4T3BW64
ES0113900J37
GB00BD6K4575
PLPKNO0000018
CH0244767585
FR0000131104
ES0148396007
IEOOBTN1Y115
F14000297767
GB00B24CGK77
GB00B1XZS820
NL0011821202
DE0005557508
FR0000125338
GB0031348658
DE0005810055
GB0002634946
DE0005552004
US4055521003
US37733W2044
GB0002875804
GB00B2BODG97
DEO0007100000
JEOOB8KF9B49
GB00BPQY8M80
DE0007664005
SE0000108656
DE0005785604

Izdajatelj
ENEL SPA
NOVARTIS AG
TOTALENERGIES SE
SCHNEIDER ELECTRIC SE
DANONE SA
HEINEKEN NV
THALES SA
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC
SHELL PLC

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE

NOVO NORDISK A/S
ROCHE HOLDING AG

ENI SPA

SIEMENS AG

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA
VINCI SA

ACCENTURE PLC

AXASA

BAYER AG

MERCK KGAA
STMICROELECTRONICS NV
ALLIANZ SE

ADIDAS AG

ASSECO POLAND SA

MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC

CRH PUBLIC LIMITED COMPANY
DSM-FIRMENICH AG

INFINEON TECHNOLOGIES AG
GLENCORE PLC

BANCO SANTANDER SA
COMPASS GROUP PLC

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S
UBS GROUP AG

BNP PARIBAS SA

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL
MEDTRONIC PLC

NORDEA BANK ABP

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
ANGLO AMERICAN PLC

ING GROEP NV

DEUTSCHE TELEKOM AG
CAPGEMINI SE

BARCLAYS PLC

DEUTSCHE BOERSE AG

BAE SYSTEMS PLC

DEUTSCHE POSTAG

HALEON PLC

GSKPLC

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
RELX PLC

MERCEDES-BENZ GROUP AG
WPP PLC

AVIVAPLC

VOLKSWAGEN AG
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON
FRESENIUS SE & CO KGAA

Skupina dejavnosti
Javne storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija
Investicijsko blago
Hrana, pijaca, tobak
Hrana, pija¢a, tobak
Investicijsko blago
Energija
Energija
Trajne potrosne dobrine in oblacila
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija
Investicijsko blago
Trajne potrosne dobrine in oblacila
Investicijsko blago
Programska oprema in storitve
Zavarovalnistvo
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Zavarovalnistvo
Trajne potrosne dobrine in oblacila
Programska oprema in storitve
Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Surovine in predelovalna industrija
Banke
Potro$ne storitve
Energija
Financ¢ne storitve
Banke
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Zdravstvena oprema in storitve
Banke
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Surovine in predelovalna industrija
Banke
Telekomunikacijske storitve
Programska oprema in storitve
Banke
Finan¢ne storitve
Investicijsko blago
Transport
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Hrana, pija¢a, tobak
Komercialne in poslovne storitve
Avtomobilska industrija
Mediji in zabava
Zavarovalnistvo
Avtomobilska industrija
Strojna oprema in preostala oprema

Zdravstvena oprema in storitve
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Drzava
ITALIJA
SVICA
FRANCIJA
FRANCIJA
FRANCIJA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
MADZARSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
DANSKA
SvVICA
ITALIJA
NEMCIJA
SVICA
FRANCIJA
IRSKA
FRANCIJA
NEMCIJA
NEMCIJA
Svica
NEMCIJA
NEMCIJA
POLJSKA
MADZARSKA
IRSKA
SvicA
NEMCIJA
Svica
SPANIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
POLJSKA
SVICA
FRANCIJA
SPANIJA
IRSKA
FINSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
NIZOZEMSKA
NEMCIJA
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
SVEDSKA
NEMCIJA

Delez v VS

1,53%
1,50%
1,44%
1,42%
1,39%
1,38%
1,36%
1,33%
1,31%
1,28%
1,25%
1,24%
1,24%
1,22%
1,18%
1,13%
1,08%
1,05%
1,04%
1,03%
1,02%
1,01%
0,99%
0,95%
0,94%
0,92%
0,91%
0,91%
0,90%
0,86%
0,85%
0,82%
0,82%
0,80%
0,78%
0,78%
0,77%
0,76%
0,75%
0,75%
0,74%
0,71%
0,71%
0,67%
0,67%
0,66%
0,66%
0,63%
0,62%
0,61%
0,53%
0,52%
0,51%
0,50%
0,49%
0,40%



Nalozbe podsklada v obveznice na dan 31.05.2023
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ISIN
X80502286908
XS81397134609
X82010447238
X82306986782
$10002103164
X80300113254
X82391406530
X82161992198
$10002103842
XS1839682116
X81312891549
X82152061904
XS1403619411
X81696445516
XS2170362672
X82177349912
X82312733871
DE0001135366
$10032102244
XS1382791975
DE0001102333

Izdajatelj
CEZAS
LINDE FINANCE BV
BMW FINANCE NV
ENBW INTL FINANCE BV
REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 5 1/8 03/30/26)
PROCTER & GAMBLE CO
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH
REPUBLIC OF HUNGARY
REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 1.1875 03/14/29)
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
ROMANIA
VOLKSWAGEN FIN SERV AG
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
REPUBLIC OF HUNGARY
NESTLE FINANCE INTL LTD
IGNITIS GRUPE AB
FAURECIA SE
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
DARS D.D.
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE BV
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND

Drzava
CESKA REPUBLIKA
NIZOZEMSKA
NIZOZEMSKA
NIZOZEMSKA
SLOVENIJA
ZDA
NEMCIJA
MADZARSKA
SLOVENIJA
BOLGARIJA
ROMUNIJA
NEMCIJA
POLJSKA
MADZARSKA
LUKSEMBURG
LITVA
FRANCIJA
NEMCIJA
SLOVENIJA
NIZOZEMSKA
NEMCIJA

Boniteta Delez v CVS

A- 3,62%

3,06%

2,92%
A- 2,75%
AA- 2,72%
AA- 2,68%
AA- 2,50%
BBB- 2,39%
AA- 2,27%
BB 2,26%
BBB- 2,06%
BBB+ 2,04%
A- 1,95%
BBB- 1,88%
AA- 1,86%
BBB+ 1,76%
BB 1,72%
AAA 1,13%
brez 1,03%
BBB 0,96%
AAA 0,21%
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@ NLB Skladi

NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski

Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski sredstva nalaga samo v delnice druzb iz
omenjenih gospodarskih panog, ki jim koristijo demografska gibanja. Tudi v tem podskladu so
naloZbe svetovno razprsene, saj se ne Zelimo omejiti le na moznosti, ki jih nudijo druzbe v
posameznih regijah.

Staranje svetovnega prebivalstva in izboljSevanje zZivljenjskega standarda narekujeta ¢edalje vecje
povpraSevanje po zdravilih ter zdravstveni oskrbi in opremi, velik prispevek k razvoju pa se
pri¢akuje tudi od biotehnolo$kih druzb.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Novo Nordisk A/S je multinacionalna farmacevtska druzba s sedezem na Danskem, ki ze
vec kot 90 let razvija, proizvaja in trZi zdravila za diabetes, zdravljenje prekomerne teze in
biofarmacevtska zdravila. Poleg tega ponuja tudi zdravila proti strjevanju krvi in
arteriosklerozi ter rastne hormone za zdravljenje hormonskega neravnovesja. Posluje v
vecini drzav Sirom sveta.

Eli Lilly & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, ki razvija in trzi zdravila za zdravljenje
vnetij, bolezni srca in oZilja, rakavih obolenj in sladkorne bolezni. Poleg tega v podjetju
razvijajo tudi izdelke za zdravstveno oskrbo Zivali.

Novartis AG izdeluje farmacevtske izdelke in produkte za zdravstveno nego. Zdravila
proizvajajo predvsem na podrocju bolezni srca, dihal, nalezljivih bolezni, rakavih obolenj,
nevroznanosti in dermatologije. Izdelujejo tudi cepiva in diagnosti¢ne naprave ter produkte
namenjene veterini. SedeZ druzbe se nahaja v Svici.

Johnson & Johnson je eno glavnih svetovnih podjetij, ki deluje v farmacevtski industriji. V
svoji dolgi zgodovini (podjetje je bilo ustanovljeno Ze v 19. stoletju) se je Johnson & Johnson
razvil v konglomerat, ki deluje preko treh divizij: farmacija, medicinska oprema in zdravje
potroSnikov. Med sploSno populacijo so najbolj poznani Samponi, ki jih podjetje prodaja po
celem svetu.

UnitedHealth Group Inc. je ameriSko podjetje, ki ponuja zdravstvene storitve za potrebe
starejSih ljudi in storitve za specialisticho zdravstveno nego. Poleg tega ponuja tudi storitve
na podrocju podatkovnega svetovanja in raziskave ustanovam oziroma podjetjem.

Kazalo —
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NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 12,28 12,19
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 189.994.046  191.744.576

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -0,73%
v zadnjih 36 mesecih +15,18%
v zadnjih 60 mesecih +48,07%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023

St.
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ISIN
DK0060534915
US5324571083
CH0012005267
US4781601046
US91324P1021
CHO0012032048
US58933Y1055
US46120E6023
US0463531089
US0028241000
FR0000120578
IEOOBTN1Y115
US8636671013
US0311621009
JP3837800006
US2358511028
DEOOOBAY0017
US8835561023
US7170811035
UsS00287Y1091
US37733W2044
US1266501006
DEOOOSHL1006
US1101221083
DE0005785604
AU000000CSL8
US75886F1075
DE0006599905
CHO0432492467
CH0013841017
US0367521038
JP3519400000
KR7207940008
JP3475350009
UsS98978V1035
DK0060448595
US3755581036
US60770K1079
JP3463000004
DK0010272202
FR0000121667
JP3435750009
FR0013154002
$10031102120
US09075vV1026

Izdajatelj
NOVO NORDISK A/S
ELILILLY & CO
NOVARTIS AG
JOHNSON & JOHNSON
UNITEDHEALTH GROUP INC
ROCHE HOLDING AG
MERCK & CO INC
INTUITIVE SURGICAL INC
ASTRAZENECAPLC
ABBOTT LABORATORIES
SANOFI
MEDTRONIC PLC
STRYKER CORP
AMGEN INC
HOYA CORP
DANAHER CORP
BAYER AG

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC

PFIZER INC

ABBVIE INC

GSKPLC

CVS HEALTH CORPORATION
SIEMENS HEALTHINEERS AG
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
FRESENIUS SE & CO KGAA
CSLLTD

REGENERON PHARMACEUTICALS

MERCK KGAA

ALCON INC

LONZA GROUP AG
ELEVANCE HEALTH INC

CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD

SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD
ZOETIS INC

COLOPLASTA/S

GILEAD SCIENCES INC
MODERNA INC

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD

GENMAB A/S
ESSILORLUXOTTICA SA

M3 INC

SARTORIUS STEDIM BIOTECH
KRKAD.D.

BIONTECH SE

Skupina dejavnosti
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija

Farmacija in biotehnologija

Drzava
DANSKA
ZDA
Svica
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
FRANCIJA
IRSKA
ZDA
ZDA
JAPONSKA
ZDA
NEMCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
NEMCIJA
ZDA
NEMCIJA
AVSTRALIJA
ZDA
NEMCIJA
SVICA
Svica
ZDA
JAPONSKA
JUZNA KOREJA
JAPONSKA
ZDA
DANSKA
ZDA
ZDA
JAPONSKA
DANSKA
FRANCIJA
JAPONSKA
FRANCIJA
SLOVENIJA
NEMCIJA
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Delez v CVS
3,44%
3,35%
3,09%
3,07%
2,89%
2,83%
2,80%
2,73%
2,71%
2,65%
2,57%
2,56%
2,39%
2,34%
2,33%
2,32%
2,23%
2,22%
2,21%
2,20%
2,19%
217%
2,14%
2,06%
2,05%
2,03%
2,01%
1,92%
1,89%
1,89%
1,88%
1,84%
1,79%
1,75%
1,69%
1,57%
1,56%
1,45%
1,39%
1,37%
1,36%
1,25%
1,11%
0,99%
0,91%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Globalni delniski

Z nalozbo v podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki so vlagatelji z eno potezo delezni dolgorocnih
koristi nalozb na zelo raznolika podrocja. Podsklad je danes eden najbolj razprsenih na
slovenskem trgu. Vanj so vklju¢ene delnice:

preko 100 skrbno izbranih delniskih druzb,

iz ve€ kot 30 drzav,

vecine kljuénih gospodarskih panog,

vseh svetovnih regij,

visoko razvitih kapitalskih trgov in perspektivnih novih trgov.

Z naloZzbo v NLB Skladi — Globalni delnidki vliagatelji svoje premoZenje zelo dobro razprsijo, saj
varéujejo v resni¢no globalnem podskladu.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podjetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivho 3D grafiko za $irSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca, avtonomna
voznja, ipd.

Accenture PLC je irsko podjetje, ki se ukvarja s svetovalnimi storitvami. Z izkuSnjami v ve€
kot 40 razlicnih panogah druzba pomaga svojim strankam pri doseganju vije dodane
vrednosti. Storitve irskega podjetja se posluzuje ve€ kot tri Cetrtine najvecjih druzb iz lestvice
Fortune 500.

Capgemini SE je francoska druzba, ki se ukvarja s svetovanjem, razvojem programske
opreme ter lokalnimi strokovnimi storitvami (projektni management in izobraZevanje).
Svetovanja nudi predvsem marketindkim in prodajnim podjetjem, poleg tega pa podjetjem
svetuje tudi o kadrovskih reSitvah. Druzba Capgemini je s podruznicami prisotna v ve¢ kot
40 drzavah Evrope, Azije in ZDA.

Lam Research Corporation je ameriSka druZba, ustanovljena leta 1980, ki razvija in
proizvaja opremo za proizvodnjo integriranih vezij. Oprema omogoc&a proizvajalcem
proizvodnjo razli¢nih elektronskih naprav, kot so mobilni telefoni, tablice, racunalniki,
pomnilniSke enote in omreZna oprema.

Medtronic PLC je irsko podjetje, ki se ukvarja z razvojem in proizvodnjo medicinskih
naprav. Specializirano je predvsem na podro¢ju naprav za zdravljenje bolezni srca in ozZilja,
pripomocgkov za zdravljenje diabetesa ter pripomockov za kirurgijo. Ceprav ima druzba
sedeZ na Irskem in posluje v ve¢ kot 100 drzavah po svetu, pridobi dobro polovico prihodkov
v ZDA.

Kazalo —
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NLB Skladi - Globalni delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozZenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 29,29 29,23
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 154.224.561 156.304.970

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +1,52%
v zadnjih 36 mesecih +45,12%
v zadnjih 60 mesecih +35,04%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski viagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplagati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je sredniji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023
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ISIN
US46434G8226
US67066G1040
IEO0B4BNMY34
FR0000125338
US5128071082
IEOOBTN1Y 115
FR0000121014
US7427181091
US0028241000
US8835561023
US75886F1075
GB00B1XZS820
DE0007236101
AU000000MQG1
FR0000121972
US0378331005
US65339F1012
CH0012005267
SG1L01001701
US5949181045
CH0012032048
US0091581068
US7134481081
US20825C1045
SE0000108656
US26875P1012
FR0000130577
DK0060534915
US4370761029
GB0002634946
FR0000120628
US67103H1077
JEOOB8BKF9B49
UsS8740391003
NLO011794037
US9113121068
US17275R1023
FR0000120271
NLO000009165
FR0000131104
DEO0007100000
CH0244767585
US6541061031
GB00BP6MXD84
1D1000118201
US9108734057
US02079K3059
US17133Q5027
GB00BD6K4575
US46625H1005
AU000000FMG4
US92826C8394
ES0113900J37
US00215W1009
1L0010824113
US1729674242
HK0000069689
US2044291043
US1912411089
US1491231015

Izdajatelj
ISHARES MSCI JAPAN ETF
NVIDIA CORP
ACCENTURE PLC
CAPGEMINI SE
LAM RESEARCH CORP
MEDTRONIC PLC
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
PROCTER & GAMBLE CO
ABBOTT LABORATORIES
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
REGENERON PHARMACEUTICALS
ANGLO AMERICAN PLC
SIEMENS AG
MACQUARIE GROUP LTD
SCHNEIDER ELECTRIC SE
APPLE INC
NEXTERA ENERGY INC
NOVARTIS AG
DBS GROUP HOLDINGS LTD
MICROSOFT CORP
ROCHE HOLDING AG
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
PEPSICO INC
CONOCOPHILLIPS
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON
EOG RESOURCES INC
PUBLICIS GROUPE
NOVO NORDISK A/S
HOME DEPOT INC
BAE SYSTEMS PLC
AXA SA
O'REILLY AUTOMOTIVE INC.
WPP PLC
TAIWAN SEMICONDUCTOR
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV
UNITED PARCEL SERVICE INC
CISCO SYSTEMS INC
TOTALENERGIES SE
HEINEKEN NV
BNP PARIBAS SA
MERCEDES-BENZ GROUP AG
UBS GROUP AG
NIKE INC
SHELL PLC
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO
UNITED MICROELECTRONICS CORP
ALPHABET INC
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
COMPASS GROUP PLC
JPMORGAN CHASE & CO
FORTESCUE METALS GROUP LTD
VISAINC
BANCO SANTANDER SA
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD

CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES LTD

CITIGROUP INC

AIA GROUP LTD

CIA CERVECERIAS UNIDAS SA
COCA-COLA FEMSA SAB DE CV
CATERPILLAR INC

Skupina dejavnosti

Polprevodniki in polprevodniska oprema
Programska oprema in storitve

Programska oprema in storitve

Polprevodniki in polprevodniska oprema
Zdravstvena oprema in storitve

Trajne potro$ne dobrine in oblacila

Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Zdravstvena oprema in storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija

Investicijsko blago

Finanéne storitve

Investicijsko blago

Strojna oprema in preostala oprema

Javne storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Banke

Programska oprema in storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija

Hrana, pijaca, tobak

Energija

Strojna oprema in preostala oprema

Energija

Mediji in zabava

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Distribucija in maloprodaja trajnih potrosnih dobrin
Investicijsko blago

Zavarovalnistvo

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Mediji in zabava

Polprevodniki in polprevodniska oprema

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Transport

Strojna oprema in preostala oprema
Energija

Hrana, pijada, tobak

Banke

Avtomobilska industrija

Finan¢ne storitve

Trajne potro$ne dobrine in oblacila
Energija

Banke

Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Mediji in zabava
Telekomunikacijske storitve
Potrosne storitve

Banke

Surovine in predelovalna industrija
Finanéne storitve

Banke

Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Programska oprema in storitve
Banke

Zavarovalni§tvo

Hrana, pijaca, tobak

Hrana, pijaca, tobak

Investicijsko blago
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Drzava
JAPONSKA
ZDA
IRSKA
FRANCIJA
ZDA
IRSKA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
AVSTRALIJA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
SVICA
SINGAPUR
ZDA
SVICA
ZDA
ZDA
ZDA
SVEDSKA
ZDA
FRANCIJA
DANSKA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
TAJVAN
NIZOZEMSKA
ZDA
ZDA
FRANCIJA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
NEMCIJA
SvicA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
INDONEZIJA
TAJVAN
ZDA
TAJVAN
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
AVSTRALIJA
ZDA
SPANIJA
TAJVAN
IZRAEL
ZDA
HONG KONG
CILE
MEHIKA
ZDA

Delez v €VS

5,86%
2,49%
2,20%
2,08%
2,03%
1,73%
1,56%
1,54%
1,53%
1,52%
1,50%
1,48%
1,47%
1,46%
1,45%
1,43%
1,41%
1,38%
1,34%
1,34%
1,33%
1,32%
1,31%
1,31%
1,17%
1,16%
1,15%
1,15%
1,10%
1,10%
1,10%
1,08%
1,07%
1,00%
0,95%
0,90%
0,89%
0,85%
0,85%
0,83%
0,81%
0,79%
0,76%
0,75%
0,75%
0,74%
0,74%
0,74%
0,73%
0,73%
0,73%
0,71%
0,70%
0,68%
0,67%
0,66%
0,63%
0,62%
0,62%
0,62%



Nalozbe podsklada v delnice in enote cilnjih skladov na dan 31.05.2023

St.
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
20
91
92
93
94
95
96
97
98
99

100

101

102

103

104

105

106

107

108

109

110
M

ISIN
US3695501086
US6934831099
GB00B2BODG97
US4567881085
US8565522039
US02390A1016
DE0007664005
US7156841063
US92343V1044
HK2388011192
US0605051046
AU0000224040
GB0002875804
KYG982391099
US7960508882
US87936R2058
MXP495211262
HU0000073507
TRATCELL91M1
KR7051910008
MXP370841019
TRAEREGL91G3
US0152711091
USY5217N1183
US8552441094
CNE1000003X6
US40415F1012
ZAE000015889
MX01WA000038
CNE1000002H1
ZAE000004875
KR7000270009
US48241A1051
US02319v1035
US59156R1086
KYG070341048
PR30040P1032
PLPKNO0000018
KYG875721634
TH0902010014
US4655621062
US05968L1026
ZAE000083648
US81689T1043
KYG017191142
ZAE000042164
NLO015001FL3
RU0007661625
RU0009024277
RUO00AOJKQU8
RU0007775219

Izdajatelj
GENERAL DYNAMICS CORP
POSCO HOLDINGS INC
RELX PLC
INFOSYS LTD
STATE BANK OF INDIA
AMERICA MOVIL SAB DE CV
VOLKSWAGEN AG
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK PT
VERIZON COMMUNICATIONS INC
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
BANK OF AMERICA CORP
WOODSIDE ENERGY GROUP LTD
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
XPINC
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
TELEFONICA BRASIL SA
GRUPO BIMBO SAB DE CV

MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICATIONS PLC

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS
LG CHEM LTD
GRUPO MEXICO SAB DE CV

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES
LARSEN & TOUBRO LTD
STARBUCKS CORP

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD

HDFC BANK LTD

NASPERS LTD

WAL-MART DE MEXICO S.A.B. DE C.V.
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
NEDBANK GROUP LTD

KIA CORP

KB FINANCIAL GROUP INC

AMBEV SA

METLIFE INC

BAIDU, INC.

EVERTEC INC

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S
TENCENT HOLDINGS LTD

THAI BEVERAGE PUBLIC CO.

ITAU UNIBANCO HOLDING SA
BANCOLOMBIA SA

IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD
SENDAS DISTRIBUIDORA S/A
ALIBABA GROUP HOLDING LTD

MTN GROUP LTD

SHELL PLC

GAZPROM PJSC

LUKOIL PJSC

MAGNIT PJSC

MOBILE TELESYSTEMS PJSC

Skupina dejavnosti
Investicijsko blago
Surovine in predelovalna industrija
Komercialne in poslovne storitve
Programska oprema in storitve
Banke
Telekomunikacijske storitve
Avtomobilska industrija
Telekomunikacijske storitve
Telekomunikacijske storitve
Banke
Banke
Energija
Hrana, pijaca, tobak
Finanéne storitve
Strojna oprema in preostala oprema
Telekomunikacijske storitve
Hrana, pijaca, tobak
Telekomunikacijske storitve
Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Surovine in predelovalna industrija
Nepremicninski skladi (REITs)
Investicijsko blago
Potro$ne storitve
Zavarovalnistvo

Banke

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin

Distribucija in maloprodaja osnovnih potrosnih dobrin

Banke

Banke
Avtomobilska industrija
Banke

Hrana, pijaca, tobak
Zavarovalnistvo
Mediji in zabava
Financne storitve
Energija
Mediji in zabava
Hrana, pijaca, tobak
Banke

Banke

Surovine in predelovalna industrija

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin

Telekomunikacijske storitve
Energija
Energija

Energija

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Telekomunikacijske storitve

Nalozbe podsklada v instrumente denarnega trga na dan 31.05.2023

St.
1

ISIN Izdajatelj

FR0127462911

Oznaka

Drzava

FRENCH DISCOUNT T-BILL BTF 0 11/29/23 FRANCIJA

Delez v CVS
0,63%
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Drzava
ZDA
JUZNA KOREJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
INDIJA
INDIJA
MEHIKA
NEMCIJA
INDONEZIJA
ZDA
HONG KONG
ZDA
AVSTRALIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
BRAZILIJA
JUZNA KOREJA
BRAZILIJA
MEHIKA
MADZARSKA
TURCIA
JUZNA KOREJA
MEHIKA
TURCIJA
ZDA
INDIJA
ZDA
KITAJSKA
INDIJA
JUZNA AFRIKA
MEHIKA
KITAJSKA
JUZNA AFRIKA
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
BRAZILIJA
ZDA
KITAJSKA
PORTORIKO
POLJSKA
KITAJSKA
TAJSKA
BRAZILIJA
KOLUMBIJA
JUZNA AFRIKA
BRAZILIJA
KITAJSKA
JUZNA AFRIKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA

Delez v CVS
0,61%
0,61%
0,59%
0,57%
0,56%
0,56%
0,54%
0,54%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,53%
0,52%
0,51%
0,50%
0,50%
0,50%
0,48%
0,48%
0,48%
0,47%
0,47%
0,46%
0,46%
0,46%
0,45%
0,45%
0,44%
0,44%
0,43%
0,42%
0,42%
0,41%
0,41%
0,39%
0,39%
0,38%
0,37%
0,35%
0,34%
0,32%
0,30%
0,30%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Globalni uravnotezeni

Podsklad NLB Skladi — Globalni uravnotezZeni je osnovna izbira za vecino vlagateljev, saj je najbol]
razprsen podsklad v ponudbi druzbe NLB Skladi. V priblizno enakem delezu so vanj vklju¢ene
delnice in obveznice, kar je za precej vlagateljev najustreznejSe razmerje. NaloZzbe podsklada
vklju€ujejo vec kot 100 uveljavljenih izdajateljev na vodilnih visoko razvitih financnih trgih v svetu in
perspektivnih trgih v razvoju iz vseh klju¢nih gospodarskih panog. NaloZbeno tveganje podsklada
je zmerno, kombinacija delnic in obveznic pa dolgoro¢no prinasa uspehe. Med padci teajev delnic
na borzah namre¢€ visoko kakovostne obveznice precej ublazijo padec vrednosti enote premozenja
podsklada. NLB Skladi — Globalni uravnoteZeni resda ne bo nikoli najdonosnejSi podsklad na trgu,
vendar pa ima zelo ugodno razmerje med pri€akovano donosnostjo in tveganjem ter vlagateljem
omogoca, da z eno potezo pridobijo koristi tako iz naslova varCevanja v delnicah kot v obveznicah.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podjetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivno 3D grafiko za SirSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podro€ja, kot so umetna inteligenca, avitonomna
voZnja, ipd.

Accenture PLC je irsko podjetje, ki se ukvarja s svetovalnimi storitvami. Z izkuSnjami v ve€
kot 40 razli¢nih panogah druzba pomaga svojim strankam pri doseganiju viSje dodane
vrednosti. Storitve irskega podjetja se posluZuje ve€ kot tri Cetrtine najvecjih druzb iz lestvice
Fortune 500.

Capgemini SE je francoska druzba, ki se ukvarja s svetovanjem, razvojem programske
opreme ter lokalnimi strokovnimi storitvami (projektni management in izobraZevanje).
Svetovanja nudi predvsem marketinSkim in prodajnim podjetjem, poleg tega pa podjetjiem
svetuje tudi o kadrovskih reSitvah. Druzba Capgemini je s podruznicami prisotna v ve¢ kot
40 drzavah Evrope, Azije in ZDA.

Apple Inc. je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in proizvaja osebne racunalnike, tablice,
mobilne naprave in druge digitalne naprave skupaj s pripadajo€o programsko opremo.
Poleg tega ponuja tudi razli€no dodatno programsko opremo in digitalne vsebine tretjih
oseb.

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE je francoska multinacionalka, ki proizvaja in trzi
predvsem luksuzne izdelke. Mednje spadajo vina in Zgane pijaCe, modni izdelki, kozmetika,
ure itd. Druzba je bila ustanovljena leta 1987 in ima sedez v Parizu.

Kazalo —
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NLB Skladi - Globalni uravnotezeni

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 28.04.2023 31.05.2023
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 7,45 7,45

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 531.752.279  532.541.152

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih -2,16%

v zadnjih 36 mesecih +15,00%
+11,15%

v zadnjih 60 mesecih

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vliagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski
Najvisji izstopni stroski

3,00%
1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice 47 32%

e _ " ITQ%

Encte
cilinik 315%
skladov

Instrumenti
denarnega | 0,35%
troga

0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Banke 5,59%
Farmaciia, hictehnologija 76
in Zivlienjske znanosti 3.76%
Programska oprema in .
storitve 3.46%

Palprevodniki in
polprevodnigka oprema

Hrana, pijata, tobak - 313%
Surovine in -
predelovalna industriia - 286%
Mediii in zabava - 2,70%
Erergija - 2 63%

o 24%

S
.
@
o
&
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31.05.2023

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.
- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno
3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

FRANCLIA

ZDRUZEND
KRALJESTVO - 324%

JAPONSHKA 315%
svica - 233%
KITAJSKA - 2,.27%
BRAZILIIA - 215%
RSKA - 182%
0% 3% 6% 9% 12% 15% 18%

Bonitetna sestava nalozb v obveznice

AAA . 1,55%

14,71%

16 43%

10,10%

BB in
manj

0,00% 3,00% 6,00% 9,00% 12,00% 15,00% 18,00%
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 31.05.2023

St.
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ISIN
US46434G8226
US67066G 1040
IEO0B4BNMY34
FR0000125338
US0378331005
FR0000121014
AU000000MQG1
CH0012005267
US5949181045
US5128071082
CH0012032048
SG1L01001701
DK0060534915
US7427181091
1D1000118201
UsS0028241000
IEOOBTN1Y115
DE0007236101
US75886F1075
GB00B1XZS820
FR0000121972
US20825C1045
US02079K3059
US67103H1077
US4370761029
US7134481081
US9113121068
US65339F1012
CH0244767585
US26875P1012
US8835561023
NL0000009165
AUO000000FMG4
US92826C8394
KYG070341048
FR0000130577
KYG875721634
US0091581068
FR0000120271
NL0011794037
FR0000120628
JEOOB8KF9B49
GB00BP6MXD84
US6934831099
US00215W1009
US2044291043
US02319v1035
US4655621062
GB00BD6K4575
US8740391003
CNE1000003X6
GB0002634946
US17275R1023
KYG982391099
US87936R2058
US3695501086
GB0002875804
DEO0007100000
KYG017191142
FR0000131104

Izdajatelj
ISHARES MSCI JAPAN ETF
NVIDIA CORP
ACCENTURE PLC
CAPGEMINI SE
APPLE INC
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
MACQUARIE GROUP LTD
NOVARTIS AG
MICROSOFT CORP
LAM RESEARCH CORP
ROCHE HOLDING AG
DBS GROUP HOLDINGS LTD
NOVO NORDISK A/S
PROCTER & GAMBLE CO
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO
ABBOTT LABORATORIES
MEDTRONIC PLC
SIEMENS AG
REGENERON PHARMACEUTICALS
ANGLO AMERICAN PLC
SCHNEIDER ELECTRIC SE
CONOCOPHILLIPS
ALPHABET INC
O'REILLY AUTOMOTIVE INC.
HOME DEPOT INC
PEPSICO INC
UNITED PARCEL SERVICE INC
NEXTERA ENERGY INC
UBS GROUP AG
EOG RESOURCES INC
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
HEINEKEN NV
FORTESCUE METALS GROUP LTD
VISAINC
BAIDU, INC.
PUBLICIS GROUPE
TENCENT HOLDINGS LTD
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC
TOTALENERGIES SE
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV
AXA SA
WPP PLC
SHELL PLC
POSCO HOLDINGS INC
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD
CIA CERVECERIAS UNIDAS SA
AMBEV SA
ITAU UNIBANCO HOLDING SA
COMPASS GROUP PLC
TAIWAN SEMICONDUCTOR

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD

BAE SYSTEMS PLC

CISCO SYSTEMS INC

XP INC

TELEFONICA BRASIL SA
GENERAL DYNAMICS CORP
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
MERCEDES-BENZ GROUP AG
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
BNP PARIBAS SA

Skupina dejavnosti

Polprevodniki in polprevodniska oprema
Programska oprema in storitve

Programska oprema in storitve

Strojna oprema in preostala oprema

Trajne potros$ne dobrine in oblacila

Financ¢ne storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Programska oprema in storitve

Polprevodniki in polprevodniska oprema
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Banke

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Banke

Zdravstvena oprema in storitve

Zdravstvena oprema in storitve

Investicijsko blago

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija

Investicijsko blago

Energija

Mediji in zabava

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Hrana, pijaca, tobak

Transport

Javne storitve

Financne storitve

Energija

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Hrana, pija¢a, tobak

Surovine in predelovalna industrija

Financne storitve

Mediji in zabava

Mediji in zabava

Mediji in zabava

Surovine in predelovalna industrija

Energija

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Zavarovalnistvo

Mediji in zabava

Energija

Surovine in predelovalna industrija
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Hrana, pijaca, tobak

Hrana, pijaca, tobak

Banke

Potrosne storitve

Polprevodniki in polprevodniska oprema
Zavarovalnistvo

Investicijsko blago

Strojna oprema in preostala oprema
Financne storitve

Telekomunikacijske storitve
Investicijsko blago

Hrana, pijaca, tobak

Avtomobilska industrija

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin

Banke
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Drzava
JAPONSKA
ZDA
IRSKA
FRANCIJA
ZDA
FRANCIJA
AVSTRALIJA
SVICcA
ZDA
ZDA
SVICA
SINGAPUR
DANSKA
ZDA
INDONEZIJA
ZDA
IRSKA
NEMCIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
AVSTRALIJA
ZDA
KITAJSKA
FRANCIJA
KITAJSKA
ZDA
FRANCIJA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
JUZNA KOREJA
TAJVAN
CILE
BRAZILIJA
BRAZILIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
TAJVAN
KITAJSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
BRAZILIJA
BRAZILIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
KITAJSKA
FRANCIJA

Delez v €VS
3,15%
1,42%
1,10%
1,10%
1,03%
0,95%
0,93%
0,93%
0,87%
0,86%
0,83%
0,79%
0,76%
0,75%
0,72%
0,72%
0,71%
0,69%
0,69%
0,68%
0,64%
0,61%
0,60%
0,60%
0,60%
0,59%
0,59%
0,57%
0,57%
0,57%
0,55%
0,55%
0,55%
0,54%
0,54%
0,53%
0,52%
0,52%
0,52%
0,52%
0,51%
0,50%
0,49%
0,49%
0,48%
0,47%
0,47%
0,46%
0,45%
0,45%
0,45%
0,44%
0,44%
0,43%
0,43%
0,43%
0,43%
0,42%
0,42%
0,42%



61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
%
91
92
93
94
95

ISIN
US40415F1012
US46625H1005
US17133Q5027
ES0113900J37
US48241A1051
KR7000270009
US4567881085
US6541061031
TRAEREGL91G3
US7960508882
US81689T1043
US1729674242
CNE1000002H1
US59156R1086
US02390A1016
US1491231015
US0605051046
SE0000108656
US1912411089
ZAE000042164
DE0007664005
HKO0000069689
US92343V1044
TH0902010014
HK2388011192
US05968L.1026
ZAE000083648
US0152711091
GB00B2BODG97
AU0000224040
PLPKNO0000018
US8552441094
NLO015001FL3
RU0007775219
RU0009024277

Izdajatelj
HDFC BANK LTD
JPMORGAN CHASE & CO
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
BANCO SANTANDER SA
KB FINANCIAL GROUP INC
KIA CORP
INFOSYS LTD
NIKE INC

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
SENDAS DISTRIBUIDORA S/A
CITIGROUP INC

CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
METLIFE INC

AMERICA MOVIL SAB DE CV
CATERPILLAR INC

BANK OF AMERICA CORP
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSON
COCA-COLA FEMSA SAB DE CV

MTN GROUP LTD

VOLKSWAGEN AG

AIAGROUP LTD

VERIZON COMMUNICATIONS INC
THAI BEVERAGE PUBLIC CO.

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD
BANCOLOMBIA SA

IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD
ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES
RELX PLC

WOODSIDE ENERGY GROUP LTD
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S
STARBUCKS CORP

SHELL PLC

MOBILE TELESYSTEMS PJSC
LUKOIL PJSC

Skupina dejavnosti

Banke

Banke

Diverzificirane telekomunikacije
Banke

Banke

Avtomobili

IT storitve

Tekstil in luksuzne dobrine

Kovine in rudarstvo

Strojna oprema, hramba in komponente
Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin
Banke

Banke

Zavarovalnistvo

Mobilne telekomunikacije

Stroji

Banke

Komunikacijska oprema

Pijaca

Mobilne telekomunikacije
Avtomobili

Zavarovalnistvo

Diverzificirane telekomunikacije
Pijaca

Banke

Banke

Kovine in rudarstvo
Nepremicninski skladi pisarniskih prostorov
Poslovne storitve

Nafta, plin in druga potro$na goriva
Nafta, plin in druga potro$na goriva
Hoteli, restavracije in zabava
Nafta, plin in druga potro$na goriva
Mobilne telekomunikacije

Nafta, plin in druga potro$na goriva
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Drzava
INDIJA
ZDA
TAJVAN
SPANIJA
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
INDIJA
ZDA
TURCIJA
JUZNA KOREJA
BRAZILIJA
ZDA
KITAJSKA
ZDA
MEHIKA
ZDA
ZDA
SVEDSKA
MEHIKA
JUZNAAFRIKA
NEMCIJA
HONG KONG
ZDA
TAJSKA
HONG KONG
KOLUMBIJA
JUZNAAFRIKA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
AVSTRALIJA
POLJSKA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
RUSIJA
RUSIJA

Delez v €VS
0,41%
0,41%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,39%
0,37%
0,36%
0,36%
0,35%
0,35%
0,35%
0,35%
0,35%
0,34%
0,34%
0,34%
0,33%
0,33%
0,32%
0,30%
0,29%
0,29%
0,29%
0,27%
0,27%
0,26%
0,25%
0,23%
0,21%
0,16%
0,00%
0,00%
0,00%



Nalozbe podsklada v obveznice na dan 31.05.2023

St.
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ISIN
XS2345317510
FR0014009EJ8
X81134729794
FR0013505112
X82196322403
XS2020670936
X81476654584
X81117297785
XS2482936247
X80222383027
XS2148370211
X82536431617
1T0005320665
XS0934539726
X81196503137
1T0004953417

Izdajatelj
SVENSKA HANDELSBANKEN AB
L'OREAL SA
NOVARTIS FINANCE SA
SANOFI
EXXON MOBIL CORP
MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS
SHELL INTERNATIONAL FINANCE BV
BLACKROCK INC
RWE AG
GLAXOSMITHKLINE CAPITAL PLC
BANK OF AMERICA CORP
ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC
INTESA SANPAOLO SPA
ROBERT BOSCH INVESTMENT
BOOKING HOLDINGS INC
BUONI POLIENNALI DEL TES

DEO00OA2GSCW3 MERCEDES-BENZ GROUP AG

FR0013245586
DE0001135366
X82312733871
X82147889690
DEO00DL19U23
X81689535000
XS2177013252
DEOOOA2TEDBS8
X82400997131
FR0013505260
X81040105980
XS2152061904
X81062493934
X80332257335
XS1551678409
X81492458044
XS1203859928
X82231331260
DE0001102333
XS2298304499
X82373642102
FR0013357852
XS81840618216
FR001400EA16
XS2332589972
DEO000CZ45V25

STELLANTIS NV

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
FAURECIA SE

DIAGEO FINANCE PLC

DEUTSCHE BANK AG/LONDON
NORDEA BANK ABP

RECKITT BENCKISER TSY NL
THYSSENKRUPP AG

TOYOTA MOTOR FINANCE BV
CARREFOUR SA

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC
VOLKSWAGEN FIN SERV AG

AON GLOBAL LTD

DEVELOPMENT BANK OF JAPAN INC
TELECOM ITALIA SPA

UTAH ACQUISITION SUB INC

BAT INTERNATIONAL FINANCE PLC
ZF FINANCE GMBH
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
BANCO SANTANDER SA
BARCLAYS PLC

Drzava
SVEDSKA
FRANCIJA
LUKSEMBURG
FRANCIJA
ZDA
LUKSEMBURG
NIZOZEMSKA
ZDA
NEMCIJA

ZDRUZENO KRALJESTVO

ZDA

ZDRUZENO KRALJESTVO

ITALIJA
NIZOZEMSKA
ZDA

ITALIJA
NEMCIJA
NIZOZEMSKA
NEMCIJA
FRANCIJA

ZDRUZENO KRALJESTVO

NEMCIJA
FINSKA
NIZOZEMSKA
NEMCIJA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
ZDA
NEMCIJA

ZDRUZENO KRALJESTVO

JAPONSKA
ITALIJA
ZDA

ZDRUZENO KRALJESTVO

NEMCIJA
NEMCIJA
SPANIJA

ZDRUZENO KRALJESTVO

CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN FRANCIJA

BAYER CAPITAL CORPORATION BV
VALEO

NEXI SPA

COMMERZBANK AG

NIZOZEMSKA
FRANCIJA
ITALIJA
NEMCIJA

Nalozbe podsklada v instrumente denarnega trga na dan 31.05.2023

St.
1
2

ISIN
FR0127462911

ES0L02311105 SPAIN LETRAS DEL TESORO SGLT 0 11/10/23

Izdajatelj Oznaka

FRENCH DISCOUNT T-BILL ~ BTF 0 11/29/23

Drzava Delez v CVS
FRANCIJA 0,28%
SPANIJA 0,07%
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Boniteta Delez v CVS

AA-
AA
AA-
AA

B+
BBB-
BBB+
BB+
AAA
A+
BBB

BBB
BB+
BB+
BB+

2,34%
2,13%
2,12%
2,04%
1,99%
1,84%
1,79%
1,72%
1,62%
1,48%
1,48%
1,36%
1,35%
1,22%
1.17%
1,15%
1,12%
1,12%
1,07%
1,07%
1,06%
1,04%
1,03%
1,01%
0,97%
0,95%
0,86%
0,83%
0,81%
0,80%
0,77%
0,73%
0,67%
0,59%
0,52%
0,49%
0,48%
0,46%
0,44%
0,43%
0,38%
0,21%
0,13%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Naravni viri delniski

Podsklad NLB Skladi — Naravni viri delni§ki premozenje nalaga svetovno razprseno v vse klju¢ne
gospodarske panoge, ki so povezane z naravnimi viri (energetika ter kovine in rudarstvo).

Naravni viri postajajo ¢edalje redkej$i, povprasevanje po njih pa edalje vegje. Ceprav so cene
naravnih virov (zlasti energije in rudnin) kratkoroéno nepredvidljive (odvisne so tudi od geopoliti¢nih
dejavnikov in kratkoro€nih gospodarskih gibanj v svetu), je ocena, da se bodo naravni viri
dolgoro¢no drazili, utemeljena. V tem primeru lahko ugodne donose pri¢akujejo tudi vlagatelji.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) Exxon Mobil Corp. je z zdruzitvijo druzb Exxon in Mobil leta 1999 postala ena najvedjih
naftnih druzb. Druzba se ukvarja s ¢rpanjem in proizvodnjo nafte ter plina, proizvodnjo
elektrike in izkopom premoga ter mineralov. Exxon Mobil proizvaja tudi pogonska goriva,
maziva in kemikalije.

2) Shell PLC je anglesko-nizozemska naftna druzba, ki se ukvarja s érpanjem, iskanjem in
transportom nafte ter zemeljskega plina. Poleg tega trZi tudi ostale naftne proizvode in
kemikalije.

3) ConocoPhillips je ameriSka druZba, ki posluje na podro€ju raziskovanja, proizvodnje,
transporta in prodaje surove nafte, bitumna, zemeljskega plina in utekoCinjenega zemeljskega
plina. Prisotna je tako v Severni Ameriki kot tudi na NorveSkem, v Veliki Britaniji, Avstraliji,
Libiji in Indoneziji. Predhodnica druZbe je bila ustanovljena leta 1875.

4) Freeport — McMoRan Inc. je ameriSko podjetje, ki prideluje baker, zlato in molibden. Svojo
dejavnost izvajajo predvsem v Juzni in Severni Ameriki, Afriki in Indoneziji.

5) EOG Resources se ukvarja s pridobivanjem, razvijanjem, proizvodnjo in trzenjem naravnega
plina in nafte. Velja za eno izmed najvedjih naftnih podjetij v ZDA s potrjenimi rezervami v
ZDA, Trinidadu in Kanadi.

Kazalo —
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NLB Skladi - Naravni viri delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 31.05.2023

Osnovni podatki 28.04.2023
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 5,37
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 17.141.777

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 36 mesecih
v zadnjih 60 mesecih

31.05.2023
5,02
16.005.984

-9,74%
+47,39%
+12,88%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prinodnosti.

Vstopni in izstopni stroski zmanj$ujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji izstopni stroski

Zbirni kazalnik tveganja

Sestava sredstev po tipih nalozb

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

3,00%
1,00%

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplagati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 5 od 7, kar je srednje visok razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 5
je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
naloZzbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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