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Opozorilo

Druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. (v nadaljevanju: NLB Skladi), Tivolska cesta 48, 1000
Ljubljana (info@nlbskladi.si), upravlja krovni sklad NLB Skladi. Storitve trzenja in oglaSevanja krovnega sklada
NLB Skladi poleg druzbe NLB Skladi izvaja po pooblastilu tudi Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana. Pred
sprejemom katere koli kon¢ne nalozbene odlocCitve glejte Prospekt krovnega sklada NLB Skladi z vkljucenimi
pravili upravljanja in dokumente s klju€nimi informacijami za posamezne podsklade krovnega sklada NLB
Skladi, ki so vlagateljem v slovenskem jeziku brezplaéno dostopni na sedezu druzbe NLB Skladi na Tivolski
cesti 48 v Ljubljani vsak delovni dan med 10. in 12. uro, na pooblascenih vpisnih mestih (poslovalnice NLB
d.d.) med njihovim delovnim ¢asom ter na spletni strani www.nlbskladi.si. Krovni sklad NLB Skladi je odprt tudi
za male vlagatelje. Z vplacilom v krovni sklad NLB Skladi vlagatelj pridobi enote premozenja podsklada in ni
neposredni imetnik izdajateljev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo podsklad.

Metodologija za izraun podatkov, navedenih v poro€ilu, je vlagateljem na voljo na sedezu druzbe NLB Skladi.
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Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje
stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplac¢ati vlagatelja.
Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspes$nosti ali trznega
tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Podskladi so razvr§¢eni pod razlicne vrednosti zbirnega kazalnika tveganja, pri Cemer Stevilke predstavljajo:

- kazalnik 1 od 7 predstavlja najnizji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 1 je lahko izpostavljena
najnizjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 2 od 7 predstavlja nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim
cenovnim nihanjem;

- kazalnik 3 od 7 predstavlja srednje nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 3 je lahko
izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 4 od 7 predstavlja srednji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 4 je lahko izpostavljena
srednjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 5 od 7 predstavlja srednje visok razred tveganja, VEP podsklada z oceno 5 je lahko
izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 6 od 7 predstavlja drugi najvisji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 6 je lahko izpostavljena
drugim najvisjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 7 od 7 predstavlja najvisji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 7 je lahko izpostavljena

Zbirni kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate:

- najmanj 7 let (NLB Skladi — Azija delniski, NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniski, NLB Skladi —
Evropa trgi v razvoju delniSki, NLB Skladi — Nepremic¢nine delniski, NLB Skladi — Naravni viri delniski,
NLB Skladi — Slovenija meSani, NLB Skladi — Trgi v razvoju delniSki, NLB Skladi — Visoka tehnologija
delniSki, NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski, NLB Skladi — Zeleni delniski);

- najmanj 5 let (NLB Skladi — DruZbeno odgovorni razviti trgi delniSki, NLB Skladi — Razvita Evropa delniski,
NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniSki, NLB Skladi — Globalni delniSki, NLB Skladi — Svetovni
razviti trgi delniSki, NLB Skladi — ZDA delniski) oziroma

- najmanj 3 leta (NLB Skladi — Evropa uravnotezeni, NLB Skladi — Globalni uravnotezeni, NLB Skladi —
Podjetniske obveznice EUR, NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti).

Pretekla uspesnost ne napoveduje prihodnjih donosov. Dejanske donosnosti, ki jih realizira vlagatelj, se lahko
od pri¢akovanih tudi v vecji meri razlikujejo. Krovni sklad druzbe NLB Skladi ni ban¢na storitev in ne prinasa
zajamcene ali garantirane donosnosti. Tako nalozbe v posamezne podsklade krovnega sklada tudi niso
vklju€ene v sistem zajaméenih vlog, ki velja za vloge fizi¢nih oseb in malih pravnih oseb na transakcijskih
racunih, hranilnih viogah, denarnih depozitih in blagajnidkih zapisih oziroma potrdilih o depozitu, ki se glasijo
na ime, zbranih pri bankah in hranilnicah. Popolne informacije o tveganjih so navedene v Prospektu krovnega
sklada NLB Skladi z vklju€enimi pravili upravljanja in dokumentih s klju€nimi informacijami za posamezne
podsklade krovnega sklada NLB Skladi. Premozenje sklada se upravlja aktivno in ta pristop ne vklju€uje
uporabe referenénega merila.

Pri varevanju v podskladih krovnega sklada NLB Skladi vlagatelj lahko placa vstopne in izstopne stroske ter
vrednosti investicijskega kupona, najvisji izstopni stroski pa 1,00 % vrednosti investicijskega kupona.
Navedeni vstopni in izstopni stroSki zmanjSujejo (prikazani) donos. Podrobnejsi cenik in primerjava stroskov
podskladov krovnega sklada sta na voljo na spletni strani www.nlbskladi.si. Visina davéne stopnje po kateri bo
obdav&ena nalozba zmanjSuje prikazan donos in je odvisna od obdobja varevanja in osebnih okoliS€in
posameznika in se lahko v prihodnosti spremeni.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih
skladov v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih
skladov. Podatki, prikazani za obdobje pred 24. 9. 2021, se nanaSajo na podsklade NLB Skladi — Finance
delniski (trenutni NLB Skladi — Zeleni delniSki), NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delniSki
(trenutni NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski), NLB Skladi — Nova Evropa uravnoteZeni (trenutni NLB
Skladi — Evropa uravnoteZeni) in NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski (trenutni NLB Skladi —
Trgi v razvoju delniski).
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Varcevalci v delniskih naloZbah so lahko zadovoljni z gibanjem cen delnic, saj so vsi klju¢ni regijski
delniski indeksi marca zabelezili rast. Svetovni delniski indeksi so pridobivali na vrednosti zaradi
izboljSanja gospodarskih napovedi v Zdruzenih drzavah Amerike in pric¢akovanj, da bo ameriska
centralna banka (Fed) kmalu zacela z dolgo pri¢akovanimi nizanji referencnih obrestnih mer. Globalni
delniski indeks MSCI ACWI je tako v marcu pridobil 3,03 %. Bolje so se odrezale delnice razvitih trgov,
pri Cemer so evropske delnice (Stoxx Europe 600) zabelezZile 3,65 % rast vrednosti, osrednji ameriski
delniski indeks S&P 500 pa je mesec zakljucil 3,14 % visje, medtem ko so trgi v razvoju zabelezili malce
nizjo mesecno donosnost (MSCI EM; +2,28 %).

Pozitivne donosnosti svetovnih borz so zabeleZili tudi naSi globalno in panozno najbolj razpr3eni
podskladi. Najbolj donosen v marcu je bil podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki (+2,80 %), ki del
svojih sredstev nalaga tudi na trge v razvoju. Sledili so podskladi razvitih delniSkih trgov, med katerimi je
NLB Skladi — Dinamicni razviti trgi delniski, ki svoja sredstva nalaga tudi v manj3a in srednje velika
podjetja, pridobil 2,78 %, medtem ko se je podskladu NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniski
marca vrednost enote premozenja povecala za 2,46 %. Nekoliko niZzjo donosnost sta pretekli mesec
zabelezila naSa trajnostno usmerjena podsklada NLB Skladi — Zeleni delniSki (+2,09 %) in NLB Skladi
— DruZzbeno odgovorni razviti trgi delniSki (+1,19 %). Omenjena podsklada namre€ ne vlagata v
delnice podijetij iz naftne industrije, ki so v marcu nadpovprecno pridobile na vrednosti. Zaradi slabe
polovice sredstev v obvezniskih nalozbah pa je nekoliko niZjo pozitivno mese¢no donosnost zabelezil
nas najvecji podsklad NLB Skladi — Globalni uravnotezeni (+1,45 %).

Pri bolj natanénem regijskem pregledu se najprej ustavimo pri ameriskih borzah. Vrednost osrednjega
delniSkega indeksa S&P 500 je rasla ze peti mesec zapored in dosegla nov zgodovinski vrh. Najvecja
zasluga za rast gre delnicam v energetski panogi, katerim so sledile banke, nadaljevala pa se je tudi rast
letoSnjih zmagovalcev, delnic proizvajalcev polprevodnikov. SlabSe jo je odnesel sektor trajnih potroSnih
dobrin, kjer so vecini predstavnikom vrednosti delnic rasle, k nizji donosnosti pa je prispeval 12,9 %
padec cene delnice najvecjega predstavnika, proizvajalca avtomobilov Tesla, predvsem zaradi
zaskrbljenosti vlagateljev glede svetovnega povprasevanja po elektri¢nih vozilih in rastoCe kitajske
konkurence. Cene vecine delnic so rasle predvsem zaradi izboljSanja obetov za amerisko gospodarstvo
in upanja, da bo Fed kmalu zacel z dolgo pri¢akovanim nizanjem referencnih obrestnih mer. Amerisko
gospodarstvo je v zadnjem Cetrtletju preteklega leta raslo hitreje, kot je bilo predhodno ocenjeno. Od
oktobra do decembra se je BDP povecal za 3,4 % na letni ravni, medtem ko je prejSnja ocena ameriSke
vlade zna3ala 3,2 %. To je bilo Sesto zaporedno Cetrtletje, v katerem je gospodarstvo raslo po letni
stopnji nad 2 %. Visjo rast so zaznamovali visoka potroSnja in poslovne investicije v nestanovanjske
strukture, kot so tovarne in zdravstvene ustanove, visoka rast dobi¢kov nefinanénih druzb v zadnjem
Cetrtletju in vi§ja produktivnost dela. Konec meseca je bila objavljena tudi priljubljena mera inflacije Feda
—indeks osebne potrosnje (PCE), ki je na letni ravni porasel za 2,5 %, brez upoStevanja cen hrane in
energije pa za 2,8 %. Rast indeksa je bila v skladu s pri¢akovaniji analitikov in Feda, kar je komentiral
tudi njegov predsednik Jerome Powell, ki je dejal, da so podatki o inflaciji v skladu s tistim, kar bi radi
videli in vse bol;j je verjetno, da bo centralna banka obdrzala obrestne mere na trenutni ravni, namesto
hitrega nizanja, ki ga vlagatelji nestrpno pri¢akujejo. Ceprav se cenovni pritiski umirjajo, se je tempo
glede na prvo polovico lanskega leta upoc¢asnil, inflacija pa ostaja nad 2-odstotnim ciljem centralne
banke. To je tudi razlog, da je Fed na marCevskem sestanku ohranil referenéno obrestno mero v
razponu med 5,25 % in 5,50 %. Pozitivno vzduSje na ameriSkem borznem trgu se je poznalo tudi na
naSem podskladu NLB Skladi — ZDA delniski, ki je mesec zakljucil 2,28 % visje.

Referenéno obrestno mero je pri 4 % ohranila tudi Evropska centralna (ECB), pri Cemer je predsednica
ECB Christine Lagarde namignila, da bi do prvega zniZanja lahko priSlo v juniju. Za ohranitev obrestne
mere na enaki ravni sta se odlogili tudi Svedska in angleSka centralna banka, medtem ko je Svicarska
centralna banka kot prva evropska banka znizala referenéno obrestno, in sicer za 25 bazi¢nih to¢k na
1,5 %. Za tak korak se je odloc€ila, da bi razbremenila pritisk na vse mo¢nejsi frank, ki je od konca leta
2019 do zacetka letoSnjega marca v primerjavi z evrom pridobil ve¢ kot 16 %. Evropska gospodarska
aktivnost je ostala na nizki ravni. Proizvodni sektor v evroobmocju se Se naprej kréi, saj je vrednost
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proizvodnega indeksa PMI v marcu upadla na 45,7 tock. BoljSe obete kaze storitveni sektor, kjer je
vrednost storitvenega indeksa PMI z 51,1 to¢kami presegla priCakovanja. Optimizem vlagateljev glede
junijskih rezov obrestnih mer ter rast tehnoloskih delnic in predstavnikov obrambne industrije so
poskrbeli za novo rekordno raven osrednjega evropskega delniSkega indeksa STOXX 600. Zadovoljni
so lahko tudi varCevalci v naSe evropske podsklade, saj se je pozitivho vzdusje na evropskih delniSkih
trgih poznalo tudi na rasti vrednosti enote premoZenja podsklada NLB Skladi — Razvita Evropa
delniski (+3,70 %) in NLB Skladi — Evropa uravnoteZeni (+2,46 %).

Po zaslugi rasti cen srbskih (BELEX15; +7,02) in hrvaskih (CROBEX; +3,92%) delnic je solidno
mesecno donosnost marca dosegel podsklad NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski (+4,03 %).
Pozitivno mesecno donosnost so dosegle tudi slovenske delniSke nalozbe, kar je pripomoglo k
povecanju vrednosti enote premozenja podsklada NLB Skladi — Slovenija meSani (+2,65 %). V
zelenem pa je po zaslugi rasti cen €eskih delnic mesec zakljugil tudi podsklad NLB Skladi — Evropa trgi
v razvoju delniski (+1,02 %).

Optimizem se je prelil tudi na trg obveznic, saj so se njihove zahtevane stopnje donosnosti zniZale.
Zahtevana stopnja donosnosti 10-lethe nemske drZzavne obveznice je znaSala konec marca 2,3 %,
medtem ko se je pri ameriSki 10-letni drzavni obveznici donos malenkost znizal na 4,2 %. Omenjeno se
je poznalo na vrednosti enote premozenja podsklada NLB Skladi — PodjetniSke obveznice EUR, ki je
tako v marcu pridobil 0,91 %. Kreditni pribitki (dodaten donos, ki ga vlagatelji zahtevajo pri nakupu bolj
tveganih podjetniskih obveznic) so se marca povisali, vendar je mocnejsi dolar v primerjavi z evrom
omogocil, da je podsklad NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti mesec zakljucil v zelenem
(+0,46 %).

Japonska centralna banka se je odlocila, da opusti negativno referenéno obrestno mero in prvi¢ po 17
letih dvigne obrestno mero na razpon med 0 % in 0,1 %. Hkrati je ukinila tudi nadzor krivulje donosa in
zacCasno prekinila nove nakupe ETF skladov, s imer je razveljavila politiko monetarnega sproscanja, ki
je bila v veljavi od aprila 2013. Sama sprememba politike je bila Ze precej upoStevana v cenah japonskih
delnic, saj je NIKKEI 225 Ze v zaCetku marca prvi¢ po letu 1989 dosegel nov zgodovinski vrh. Na
Kitajskem pa je pretekli mesec potekal nacionalni ljudski kongres, ki je razkril makroekonomske nacrte
za ozivitev gospodarstva. Ciljna rast gospodarstva za leto 2024 je bila postavljena na pet odstotkov, kar
je enako kot leta 2023. Predstavniki kongresa so priznali, da ta cilj ne bo lahko dosegljiv ob Stevilnih
izzivih, s katerimi se spopada drzava. Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki je na krilih tehnoloSko
usmerjenih delnic Tajvana in Juzne Koreje zabelezil solidno pozitivno mesecno donosnost (+3,03 %).
Nekoliko manj pa je marca pridobil podsklad NLB Skladi — Trgi v razvoju delniski (+2,24 %), saj so
brazilske in turSke delnice v povprecju izgubljale na vrednosti.

Za konec si poglejmo Se naSe panozno usmerjene podsklade. Zmagovalec meseca je tokrat podsklad
NLB Skladi — Naravni viri delniski (+7,63 %). Na gibanje vrednosti slednjega vplivajo cene surovin in
energentov, pri Eemer je cena nafte WTI v marcu v evrih pridobila 6,31 %. Med surovinami sta najvisjo
mesecno rast zabeleZila zlato (+8,12 %) in srebro (+5,4 %), rasle pa so tudi cene drugih kovin (aluminij,
baker in cink). Sledil je podsklad NLB Skladi — Visoka tehnologija delniski (+2,88 %), ki je ponovno
pridobival predvsem na racun rasti cen delnic iz sektorja polprevodnikov. Solidno mese¢no donosnost je
dosegel tudi podsklad NLB Skladi — Nepremi€nine delniski (+2,69 %), podobno pa se je po zaslugi
rasti teCajev delnic farmacevtskih druzb odrezal tudi podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo
delniski (+1,85 %).

Za popolnost in natanénost agregiranih podatkov, grafi¢nih prikazov in spremljajocih zapisov je v celoti
odgovorna druzba za upravljanje.

Kazalo —
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Krovni sklad NLB Skladi
NLB Skladi — Azija delnigki

Za azijska gospodarstva se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti nadpovpreéno rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potrosniSke druzbe. Naras€ajo¢a
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi — Azija delniSki vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovprenemu tveganju
naloZb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premoZenja, naloZbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo mocneje
povecal, saj bo premozenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1) Taiwan Semiconductor je tajvanska druzba, ustanovljena leta 1987, ki se ukvarja z
izdelovanjem polprevodnikov oziroma integriranih vezij, ponuja pa tudi ostale storitve,
povezane s svojo dejavnostjo. Izdelki podjetja se uporabljajo za osebni racunalnik
(racunalnike) in periferne izdelke, informacijske aplikacije, zi¢ne in brezzi¢ne komunikacijske
sisteme, industrijsko opremo, potroSnisko elektroniko, kot so digitalni predvajalniki video
diskov, digitalni televizoriji, igralne konzole in digitalni fotoaparati.

2) SK Hynix Inc. je juznokorejsko podjetje, specializirano za proizvodnjo polprevodniskih
izdelkov, vkljuéno z DRAM in NAND flash spominskimi Cipi. Podjetje je drugi najved;ji
proizvajalec DRAM ¢ipov na svetu in eden od vodilnih proizvajalcev NAND flash spomina, ki
sluzi kot klju¢na komponenta v razli¢nih elektronskih napravah, kot so mobilni telefoni,
osebni racunalniki in strezniki. SK Hynix se osredotoca na inovacije in razvoj
visokozmogljivih, visokokapacitetnih polprevodniskih resitev, da bi zadostil naras¢ajoim
zahtevam tehnoloSkega razvoja. Podjetje ima proizvodne enote in raziskovalne centre po
vsem svetu, s imer zagotavlja globalno prisotnost in konkurenénost na trgu polprevodnikov.

3) Samsung Electronics je juznokorejski konglomerat, ki proizvaja Siroko paleto elektronskih
izdelkov in opreme, kot so osebni racunalniki, monitoriji, televizorji, gospodinjski aparati,
printerji in mobilni telefoni. Samsung ima svoje podruznice tudi v drugih industrijah:
oglaSevalska industrija, ladjedelnice, gradbenistvo in oroZarstvo.

4) Tencent Holdings Ltd. je holdinSka druzba, ki se ukvarja s ponujanjem dodatnih internetnih
in mobilnih storitev, internetnim oglaSevanjem, e-poslovanjem, poslovanjem v oblaku,
placilnimi storitvami in umetno inteligenco. Posluje po celem svetu in je med vodilnimi v
razvoju in prodaji racunalniskih iger. Druzba je aktivna tudi na podrocju prevzemov, saj ima
deleze v Stevilnih svetovnih podjetjih.

5) ASE Technology Holding Co., Ltd. je tajvansko podijetje, ki ponuja neodvisne storitve
sestavljanja in testiranja polprevodnikov. Najve& prihodkov ustvari druzba na podrod&ju
polprevodniskih paketov, ki vsebuje eno ali ve¢ lo€enih polprevodniskih naprav ali
integriranih vezij. Ve€ kot polovico prodaje druzba ustvari na obmocju ZDA.

Kazalo —



NLB Skladi - Azija delniski

Mesec€no porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024  29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 16,28 16,78
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 22.170.880 23.605.622

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +3,65%
v zadnjih 36 mesecih -3,73%
v zadnjih 60 mesecih +12,41%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.03.2024
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ISIN
US8740391003
KR7000660001
US7960508882
KYG875721634
US00215W1009
KYG017191142
KYG6427A1022
SG1L01001701
US9108734057
US7594701077
US4567881085
1D1000118201
USY5217N1183
US97651M1099
US2561352038
KYG070341048
US6934831099
CNE100000296
USY541641194
KR7035420009
KR7000270009
CNE1000003W8
KR7006400006
KYG040111059
KR7005380001
CNE100000502
KYG9830T1067
US81141R1005
US87656Y4061
CNE100004272
KYG3777B1032
US17133Q5027
TH0528A10Z06
KYG8208B1014
KYG596691041
TH0646010Z00
US98850P1093
US8565522039
CNE1000003X6
HK0388045442
KR7051910008
US40415F1012
HK0000069689
US7156841063

Izdajatelj
TAIWAN SEMICONDUCTOR
SK HYNIX INC.
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
TENCENT HOLDINGS LTD
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
NETEASE INC
DBS GROUP HOLDINGS LTD
UNITED MICROELECTRONICS CORP
RELIANCE INDUSTRIES LTD
INFOSYS LTD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO
LARSEN & TOUBRO LTD
WIPRO LTD
DR REDDY'S LABORATORIES LTD
BAIDU, INC.
POSCO HOLDINGS INC
BYD COLTD
MAHINDRA&MAHINDRA LTD.
NAVER CORP
KIA CORP
PETROCHINA CO LTD
SAMSUNG SDI CO LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
HYUNDAI MOTOR CO
ZIJIN MINING GROUP CO LTD
XIAOMI CORP
SEALTD
TATA STEEL LTD
NONGFU SPRING CO LTD
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
DELTA ELECTRONICS THAILAND PCL
JD.COM INC
MEITUAN-CLASS B
PTT PCL
YUM CHINA HOLDINGS INC
STATE BANK OF INDIA
PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD
LG CHEM LTD
HDFC BANK LTD
AIAGROUP LTD
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK PT

Skupina dejavnosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Strojna oprema in preostala oprema
Mediji in zabava
Polprevodniki in polprevodniSka oprema
Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin
Mediji in zabava
Banke
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Energija
Programska oprema in storitve
Banke
Investicijsko blago
Programska oprema in storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Mediji in zabava
Surovine in predelovalna industrija
Avtomobilska industrija
Avtomobilska industrija
Mediji in zabava
Avtomobilska industrija
Energija
Strojna oprema in preostala oprema
Trajne potro$ne dobrine in oblacila
Avtomobilska industrija
Surovine in predelovalna industrija
Strojna oprema in preostala oprema
Mediji in zabava
Surovine in predelovalna industrija
Hrana, pija¢a, tobak
Avtomobilska industrija
Telekomunikacijske storitve
Strojna oprema in preostala oprema
Distribucija in maloprodaja trajnih potrosnih dobrin
Potrosne storitve
Energija
Potro$ne storitve
Banke
Zavarovalnistvo
Finanéne storitve
Surovine in predelovalna industrija
Banke
Zavarovalnistvo

Telekomunikacijske storitve

Drzava
TAJVAN
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
TAJVAN
KITAJSKA
KITAJSKA
SINGAPUR
TAJVAN
INDIJA
INDIJA
INDONEZIJA
INDIJA
INDIJA
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
INDIJA
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
KITAJSKA
SINGAPUR
INDIJA
KITAJSKA
HONG KONG
TAJVAN
TAJSKA
KITAJSKA
KITAJSKA
TAJSKA
KITAJSKA
INDIJA
KITAJSKA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
INDIJA
HONG KONG
INDONEZIJA

Delez v CVS

7,73%
4,89%
4,66%
4,56%
3,57%
3.41%
3,18%
3,14%
3, 11%
3,08%
2,88%
2,70%
2,66%
2,37%
2,36%
2,26%
2,15%
2,02%
2,01%
1,85%
1,76%
1,64%
1,64%
1,62%
1,62%
1,56%
1,50%
1,47%
1,45%
1,44%
1,39%
1,23%
1,20%
1,13%
1,12%
1,10%
1,09%
1,07%
1,06%
1,03%
1,02%
1,01%
0,89%
0,61%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni razviti trgi delniSki lahko tvori koristen del premozenja predvsem
dinami¢nim vlagateljem, saj premozenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpre¢nim dolgoro¢nim
potencialom, kot so podrocja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega
podsklada je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v
svojih dejavnostih in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, Se zdale€ niso rekli zadnje besede. Kljub
0Zji usmerjenosti je podsklad dobro razprSen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in
Severne Amerike v ve€¢ pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podijetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivno 3D grafiko za SirSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca, avionomna
voznja, ipd.

Alphabet Inc. je holding, sestavljen iz razli¢nih druzb (Calico, Nest, Fiber, Google).
Najvedja druzba znotraj tega holdinga je Google, ki je najbolj poznan po internetnem
brskalniku. Svetovno poznane so tudi storitve YouTube, Android, Chrome in Google Play.
Prihodki podjetja prihajajo iz prodaje prostora za oglasevanje, aplikacij in radunalniStva v
oblaku.

Cabot Corp. je vodilno ameriSko podjetje za posebne kemikalije in visokokakovostne
materiale s sedeZem v Bostonu. Sirok nabor produktov sluzi podjetjem iz razli¢nih panog
(infrastruktura, transport, potroSniSke dobrine, itd.). Podjetje je prisotno v ve¢ kot 20
drzavah, kjer ima 36 proizvodnih enot. Glavne prednosti podjetja so inovacije na podrocju
materialov, globalna prisotnost in zavzemanje za trajnostni poslovni model.

Apple Inc. je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in proizvaja osebne raCunalnike, tablice,
mobilne naprave in druge digitalne naprave skupaj s pripadajoo programsko opremo.
Poleg tega ponuja tudi razli€no dodatno programsko opremo in digitalne vsebine tretjih
oseb.

Lam Research Corporation je ameriSka druzba, ustanovljena leta 1980, ki razvija in
proizvaja opremo za proizvodnjo integriranih vezij. Oprema omogoca proizvajalcem
proizvodnjo razli¢nih elektronskih naprav, kot so mobilni telefoni, tablice, racunalniki,
pomnilniSke enote in omreZna oprema.

Kazalo —



NLB Skladi - Dinamicni razviti trgi delniski

Meseéno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Osnovni podatki 29.02.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 14,29
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 57.958.035

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 36 mesecih
v zadnjih 60 mesecih

29.03.2024
14,69
53.424.223

+17,83%
+27,68%
+67,98%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.

Vstopni in izstopni stroSki zmanjSujejo prikazano donosnost.
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski

Naijvisji izstopni stroski

Zbirni kazalnik tveganja

Sestava sredstev po tipih nalozb

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

3,00%
1,00%

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni
velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena
srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik
tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspes$nosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo
delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.03.2024
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ISIN
US67066G1040
US02079K3059
US1270551013
US0378331005
US5128071082
US8835561023
US29977A1051
US0028241000
US92826C8394
US7433121008
US71375U1016
GB0002634946
CA89156V1067
US5763231090
US45765U1034
US1729674242
CAB9946Q1046
US5006432000
GRS393503008
US95082P1057
US29275Y1029
DE0007030009
US05465C1009
GRS426003000
DE0007236101
FR0000071946
SE0011205202
FR0011726835
GB00B2B0ODG97
US05969A1051
SE0014401378
NO0010816093
US65336K1034
US46333X1081
DE0005419105
CH0244767585
GB0009292243
BE0165385973
ES0117160111
FR0000131104
Fl4000252127
CH0468525222
NO0003921009
NO0010631567
US03209R1032
GB0003308607
SE0015346135
ES0180907000
CH0406705126
SE0000936478

Izdajatelj
NVIDIA CORP
ALPHABET INC
CABOT CORP
APPLE INC
LAM RESEARCH CORP
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
EVERCORE INC
ABBOTT LABORATORIES
VISAINC
PROGRESS SOFTWARE CORP
PERFICIENT INC
BAE SYSTEMS PLC
TOURMALINE OIL CORP
MASTEC, INC.
INSIGHT ENTERPRISES INC
CITIGROUP INC
PAREX RESOURCES INC
KORN FERRY
MYTILINEOS SA
WESCO INTERNATIONAL INC
ENERSYS
RHEINMETALL AG
AXOS FINANCIAL INC

MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFINERIES SA

SIEMENS AG
ALTEN SA
VITROLIFE AB

GAZTRANSPORT ET TECHNIGAZ SA

RELX PLC

BANCORP INC/THE

ADDLIFE AB

ELKEM ASA

NEXSTAR MEDIA GROUP INC

IRONWOOD PHARMACEUTICALS INC

CANCOM SE
UBS GROUP AG
VICTREX PLC
MELEXIS NV

CORPORACION FINANCIERAALBA S A.

BNP PARIBAS SA
TERVEYSTALO OYJ
MEDACTA GROUP SA

DNO ASA

SPAREBANK 1 SR-BANK ASA

AMPHASTAR PHARMACEUTICALS INC

SPECTRIS PLC
STILLFRONT GROUP AB
UNICAJABANCO SA
SENSIRION HOLDING AG
INTRUM AB

Skupina dejavnosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Mediji in zabava
Surovine in predelovalna industrija
Strojna oprema in preostala oprema
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Finan¢ne storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Financ¢ne storitve
Programska oprema in storitve
Programska oprema in storitve
Investicijsko blago
Energija
Investicijsko blago
Strojna oprema in preostala oprema
Banke
Energija
Komercialne in poslovne storitve
Investicijsko blago
Investicijsko blago
Investicijsko blago
Investicijsko blago
Banke
Energija
Investicijsko blago
Programska oprema in storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija
Komercialne in poslovne storitve
Banke
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija
Mediji in zabava
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Programska oprema in storitve
Financne storitve
Surovine in predelovalna industrija
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Financne storitve
Banke
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Energija
Banke
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Strojna oprema in preostala oprema
Mediji in zabava
Banke
Strojna oprema in preostala oprema

Komercialne in poslovne storitve

11

Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
KANADA
ZDA
ZDA
ZDA
KANADA
ZDA
GRCIUA
ZDA
ZDA
NEMCIJA
ZDA
GRCIA
NEMCIJA
FRANCIJA
SVEDSKA
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
SVEDSKA
NORVESKA
ZDA
ZDA
NEMCIJA
Svica
ZDRUZENO KRALJESTVO
BELGIJA
SPANIJA
FRANCIJA
FINSKA
SVICA
NORVESKA
NORVESKA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
SVEDSKA
SPANIJA
SvicA
SVEDSKA

Delez v CVS
6,26%
4,44%
3,83%
3,71%
3,70%
3,62%
3,33%
3,15%
3,14%
3,14%
2,96%
2,95%
2,91%
2,74%
2,57%
2,52%
2,35%
2,28%
2,14%
2,08%
1,96%
1,95%
1,87%
1,86%
1,82%
1,64%
1,63%
1,56%
1,50%
1,48%
1,46%
1,36%
1,34%
1,21%
1,19%
1,17%
1,14%
1,13%
0,99%
0,99%
0,85%
0,82%
0,78%
0,76%
0,76%
0,72%
0,56%
0,54%
0,51%
0,31%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniSki vsebuje dobro razprSene nalozbe v
delnice izdajateljev, ki imajo nadpovpreéno pozitiven odnos do okolijskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov, s sedezem na razvitih delniskih trgih z visoko likvidnostjo in visoko stopnjo
institucionalne urejenosti.

Sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo doseci nadpovpreéne donosnosti delnic tudi kot posledico
vecje okolijske in druzbene odgovornosti izdajateljev in/ali so tudi sami okolijsko in druzbeno
ozave$Ceni. Namenjen je tudi vlagateljem, ki Zelijo z lastnimi prihranki ,podpirati* podjetja, ki
izboljSujejo pogoje Zivljenja.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1) Microsoft Corporation je ena vodilnih druzb na podrocju informacijske tehnologije. Druzba
poleg razvoja operacijskih sistemov in programske opreme razvija in proizvaja osebne in
tabli¢ne racunalnike, igralne konzole, mobilne telefone in druge z racunalniStvom povezane
produkte. V zadnjem obdobju vedno vedji poudarek posveca razvoju storitev v oblakih.

2) Nvidia Corporation je amerisko podjetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podjetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivho 3D grafiko za $irSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca, avtonomna
voznja, ipd.

3) Intuit Inc. je kalifornijsko podjetje, ki razvija, trzi in prodaja racunalni§ko programsko
opremo. Produkti podjetja so prilagojeni predvsem za manjSa podjetja, raCunovodske
servise in fizi€ne osebe. S pomocdjo poslovnih resitev si stranke lahko pomagajo pri
rac¢unovodskih zadevah in davCni optimizaciji.

4) ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. Druzba vedinoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

5) Novo Nordisk A/S je multinacionalna farmacevtska druzba s sedeZzem na Danskem, ki Ze
vec kot 90 let razvija, proizvaja in trZi zdravila za diabetes, zdravljenje prekomerne teze in
biofarmacevtska zdravila. Poleg tega ponuja tudi zdravila proti strjevanju krvi in
arteriosklerozi ter rastne hormone za zdravljenje hormonskega neravnovesja. Posluje v
vecini drzav Sirom sveta.

Kazalo —
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NLB Skladi - Druzbeno odgovorni razviti trgi
delnisKki

Meseéno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024 29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 9,83 9,94
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 97.755.255 107.157.059

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +26,71%
v zadnjih 36 mesecih +47,11%
v zadnjih 60 mesecih +90,35%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanj$ujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko
zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po regijal
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada na dan 29.03.2024
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ISIN
US5949181045
US67066G 1040
US4612021034
NL0010273215
DK0062498333
US98138H1014
US00724F1012
CA82509L1076
FR0000121972
US88160R1014
US4370761029
US2788651006
US1255231003
IE0001827041
Us0311621009
US8825081040
JP3788600009
HK0000069689
US0367521038
FR0000052292
US8740541094
GB00B2BODG97
US09247X1019
US74340W1036
US7134481081
US5128071082
CH0011075394
US2358511028
CA1363751027
GB00OB10RZP78
US78409V1044
IE000S9YS762
UsS0258161092
JP3890350006
US4523081093
US5717481023
US92343V1044
NL0013654783
US3755581036
US0758871091
IE00BK9ZQ967
US5486611073
JP3435000009
US8168511090
US0530151036
US2546871060
FR0000120644
US09857L1089
US1912161007
GB00BDRO05CO01
US12572Q1058
CA8911605092
NO0010161896
FR0000120321
JEOOB783TY65

Izdajatelj
MICROSOFT CORP
NVIDIA CORP
INTUIT INC
ASML HOLDING NV
NOVO NORDISK A/S
WORKDAY INC
ADOBE INC
SHOPIFY INC
SCHNEIDER ELECTRIC SE
TESLAINC
HOME DEPOT INC
ECOLAB INC
THE CIGNA GROUP
CRHPLC
AMGEN INC
TEXAS INSTRUMENTS INC
HITACHI LTD
AIAGROUP LTD
ELEVANCE HEALTH INC
HERMES INTERNATIONAL

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC

RELXPLC

BLACKROCK INC

PROLOGIS INC

PEPSICO INC

LAM RESEARCH CORP

ZURICH INSURANCE GROUP AG
DANAHER CORP

CANADIAN NATIONAL RAILWAY CO
UNILEVER PLC

S&P GLOBAL INC

LINDE PLC

AMERICAN EXPRESS COMPANY

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC

ILLINOIS TOOL WORKS INC
MARSH & MCLENNAN COS INC
VERIZON COMMUNICATIONS INC
PROSUS NV

GILEAD SCIENCES INC

BECTON DICKINSON AND CO
TRANE TECHNOLOGIES PLC
LOWE'S COS INC

SONY GROUP CORP

SEMPRA

AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
WALT DISNEY CO/THE (NE)
DANONE SA

BOOKING HOLDINGS INC
COCA-COLACO

NATIONAL GRID PLC

CME GROUP INC

THE TORONTO-DOMINION BANK
DNB BANK ASA

L'OREAL SA

APTIV PLC

Skupina dejavnosti
Programska oprema in storitve
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Programska oprema in storitve
Polprevodniki in polprevodni$ka oprema
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Programska oprema in storitve
Programska oprema in storitve
Programska oprema in storitve
Investicijsko blago
Avtomobilska industrija
Distribucija in maloprodaja trajnih potrosnih dobrin
Surovine in predelovalna industrija
Zdravstvena oprema in storitve
Surovine in predelovalna industrija
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Investicijsko blago
Zavarovalni$tvo
Zdravstvena oprema in storitve
Trajne potro3ne dobrine in obladila
Mediji in zabava
Komercialne in poslovne storitve
Financne storitve
Nepremiéninski skladi (REITs)
Hrana, pijaca, tobak
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Zavarovalnistvo
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Transport
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Finanéne storitve
Surovine in predelovalna industrija
Financne storitve
Banke
Investicijsko blago
Zavarovalni$tvo
Telekomunikacijske storitve
Distribucija in maloprodaja trajnih potrosnih dobrin
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Zdravstvena oprema in storitve
Investicijsko blago
Distribucija in maloprodaja trajnih potrosnih dobrin
Trajne potrosne dobrine in oblacila
Javne storitve
Komercialne in poslovne storitve
Mediji in zabava
Hrana, pijaca, tobak
Potrosne storitve
Hrana, pijaca, tobak
Javne storitve
Finanéne storitve
Banke
Banke
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego

Avtomobilska industrija
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Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
DANSKA
ZDA
ZDA
KANADA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
IRSKA
ZDA
ZDA
JAPONSKA
HONG KONG
ZDA
FRANCIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
KANADA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
JAPONSKA
ZDA
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
ZDA
ZDA
IRSKA
ZDA
JAPONSKA
ZDA
ZDA
ZDA
FRANCIJA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
KANADA
NORVESKA
FRANCIJA
IRSKA

Delez v €VS
8,72%
4,29%
3,93%
3,91%
3,14%
3,06%
3,05%
3,00%
2,54%
2,28%
2,25%
1,93%
1,88%
1,86%
1,84%
1,80%
1,67%
1,62%
1,57%
1,55%
1,54%
1,46%
1,44%
1,39%
1,28%
1,26%
1,25%
1,25%
1,25%
1,21%
1,21%
1,20%
1,18%
1,17%
1,16%
1,16%
1,09%
1,09%
1,07%
1,07%
1,04%
1,01%
0,96%
0,90%
0,86%
0,84%
0,84%
0,81%
0,79%
0,79%
0,74%
0,73%
0,65%
0,61%
0,45%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski

DrZzave evropskih trgov v razvoju, kamor nalaga podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju
delniski, postajajo vse bolj priviacne za tuje investicije, ki krepijo infrastrukturo in povecujejo
standard ljudi. Navedene drzave ¢aka potrebno prestrukturiranje, ki pa predstavlja veliko priloZznost
za izboljSanje njihovega poslovnega okolja. Vse nasteto pozitivho vpliva na perspektivnost
delnidkih nalozb iz teh regij. Nedavna vkljucitev nekaterih drzav, kamor nalaga podsklad, v EU,
oziroma njihove teznje k prikljucitvi EU porajajo utemeljena pri¢akovanja, da bodo ravno ta
gospodarstva (posledi¢no pa tudi delnice druzb iz teh gospodarstev) v prihodnosti viagateljem
prinaSala nadpovpre€ne rezultate.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA je poljska banka, ki v sklopu
komercialnih banénih storitev ponuja posoijila, depozite, zavarovanje, posrednistvo pri
trgovanju z vrednostnimi papirji in upravljanje s sredstvi. Finan¢ne storitve ponujajo tako
prebivalstvu kot tudi podjetjem. Od leta 2015 naprej banka posluje tudi v Ukrajini in na
Svedskem.

2) Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna je poljska energetska druzba, ki se
skupaj s svojimi podruznicami ukvarja s ¢rpanjem, predelavo, rafiniranjem in skladiS¢enjem
surove nafte. Poleg tega druzba proizvaja, distribuira in prenasa elektri¢no in toplotno
energijo.

3) OTP Bank Nyrt. je madZarska banka, ki spada med najvecja finanéna podjetja v regiji
srednje in vzhodne Evrope. Nudi klasi¢ne bancne storitve, kot so kreditiranje, depoziti,
privatno in podjetnisko bancnidtvo. Poleg tega nudi tudi upravljanje premozenja,
zavarovanja, faktoring, lizing in pokojninsko varéevanije.

4) Bank Polska Kasa Opieki SA je komercialna banka, ki ponuja vrsto ban¢nih produktov in
storitev za male in pravne osebe na Poljskem in v tujini. Deluje prek segmentov banénistva
na drobno, zasebnega banc&nistva, korporativnega in investicijskega bancnistva,
podjetniS8kega banénistva ter upravljanja sredstev in obveznosti. Banka je bila ustanovljena
leta 1929 in ima sedeZ v VarSavi na Poljskem, trenutno pa upravlja priblizno 650
poslovalnic.

5) Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA je najvecja poljska zavarovalnica, ki ponuja
predvsem Zivljenjsko in premozZenjsko zavarovanje. Zacetki zavarovalnice segajo v zaCetek

19. stoletja. V zadnjih letih se podjetje z nakupi deleZev v bankah Siri tudi v ban¢nistvo.
Powszechny Zaklad Ubezpieczen ponuja tudi storitev upravljanja premozenja.

Kazalo —
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NLB Skladi - Evropa trgi v razvoju delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024  29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 2,26 2,28
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 9.366.304 9.299.826

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +36,54%
v zadnjih 36 mesecih -48,25%
v zadnjih 60 mesecih -46,01%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanj$ujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski viagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroSki 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 5 od 7, kar je srednje visok razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno
5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Podsklad NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniki se je 24. 9. 2021 na podlagi spremembp gravil upravljanja krovnega sklada preimenoval v podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski,
hkrati se je iz sklada, ki nalaga v lastniske vrednostne papirje izdajateljev z izbranih trgov JuZne, srednje in vzhodne Evrope, spremenil v sklad, ki nalaga v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v
drzavah evropskih trgov v razvoju.



Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.03.2024
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ISIN
PLPKO0000016
PLPKN0000018
HU0000061726
PLPEKAO00016
PLPZU0000011
TRAKCHOL91Q8
PLDINPL00011
GRS323003012
PLBZ00000044
HU0000153937
GRS393503008
PLSOFTB00016
TREBIMMO00018
ROTLVAACNOR1
ROSNPPACNOR9
PLLPP0000011
LU2237380790
HRHTOORA0005
PLKGHMO000017
HU0000123096
GRS419003009
TRATHYAO91M5
BG11SOSOBT18
TRATUPRS91E8
CZ0005112300
RSNISHE79420
TRATCELL91M1
BABHTSR00000
TRAAKBNK91N6
TRAEREGL91G3
TRAOTOSN91H6
TRASISEW91Q3
TRAISCTR91N2
JEOOB6T5S470
CZ0008019106
RU0007775219
RUOOOAOJNAAS
RUO00A0J2Q06
US7785291078
RU0009029540
US8181503025
RU0008926258
US8766292051
RUOO0A0JP5V6E
NL0009805522
RU0007288411
RUO00A0JKQU8
RU0009024277
RU0007661625
RUOOOAODKVS5
RU0009046452

Izdajatelj

Skupina dejavnosti

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA  Banke

ORLEN SA

OTP BANK NYRT

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA
KOC HOLDING AS

DINO POLSKA SA

EUROBANK ERGASIAS SERVICES AND HOLDINGS SA

SANTANDER BANK POLSKA SA
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC
MYTILINEOS SA

ASSECO POLAND SA

BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS
BANCA TRANSILVANIA SA

OMV PETROM SA

LPP SA

ALLEGRO.EU SA

HRVATSKI TELEKOM D.D.

KGHM POLSKA MIEDZ SA
RICHTER GEDEON NYRT

OPAP SA

TURK HAVA YOLLARI AO
SOPHARMAAD SOFIA

TURKIYE PETROL RAFINERILERIAS
CEZAS

NIS AD NOVI SAD

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS
BH TELECOM D.D.

AKBANK TA.S.

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS
FORD OTOMOTIV SANAYIAS
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALAR
TURKIYE IS BANKASI AS
POLYMETAL INTERNATIONAL PLC
KOMERCNI BANKA AS

MOBILE TELESYSTEMS PJSC
POLYUS PJSC

ROSNEFT OIL CO PJSC
ROSTELECOM PJSC

SBERBANK OF RUSSIA PJSC
SEVERSTAL PAO
SURGUTNEFTEGAS PJSC
TATNEFT PJSC

VTB BANK PJSC

YANDEX NV

MMC NORILSK NICKEL PJSC
MAGNIT PJSC

LUKOIL PJSC

GAZPROM PJSC

NOVATEK PJSC

NOVOLIPETSK STEEL PJSC

Energija

Banke

Banke
Zavarovalnistvo

Investicijsko blago

Distribucija in maloprodaja osnovnih potrosnih dobrin

Banke

Banke

Energija
Investicijsko blago

Programska oprema in storitve

Distribucija in maloprodaja osnovnih potros$nih dobrin

Banke
Energija

Trajne potrosne dobrine in oblacila

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin

Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Potrosne storitve

Transport

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija

Javne storitve

Energija

Telekomunikacijske storitve
Telekomunikacijske storitve

Banke

Surovine in predelovalna industrija
Avtomobilska industrija
Investicijsko blago

Banke

Surovine in predelovalna industrija
Banke

Telekomunikacijske storitve
Surovine in predelovalna industrija
Energija

Telekomunikacijske storitve

Banke

Surovine in predelovalna industrija
Energija

Energija

Banke

Mediji in zabava

Surovine in predelovalna industrija

Distribucija in maloprodaja osnovnih potro$nih dobrin

Energija
Energija
Energija

Surovine in predelovalna industrija
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Drzava
POLJSKA
POLJSKA
MADZARSKA
POLJSKA
POLJSKA
TURCIA
POLJSKA
GRCIJA
POLJSKA
MADZARSKA
GRCIJA
POLJSKA
TURCIJA
ROMUNIJA
ROMUNIJA
POLJSKA
POLJSKA
HRVASKA
POLJSKA
MADZARSKA
GRCIJA
TURCIA
BOLGARIJA
TURCIA
CESKA REPUBLIKA
SRBIJA
TURCIA
BOSNA IN HERCEGOVINA
TURCIJA
TURCIA
TURCIA
TURCIA
TURCIA
KAZAHSTAN
CESKA REPUBLIKA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA

Delez v CVS
7,40%
6,49%
5,48%
4,99%
4,87%
3,68%
3,38%
3,35%
3,27%
3,22%
3,08%
2,90%
2,78%
2,71%
2,69%
2,67%
2,64%
2,62%
2,56%
2,42%
2,33%
2,29%
2,28%
2,18%
2,13%
2,11%
1,77%
1,76%
1,44%
1,43%
1,22%
1,14%
0,96%
0,72%
0,43%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa uravnotezeni

Sredstva podsklada NLB Skladi — Evropa uravnotezeni ne sestavljajo zgolj delnice, temvec je
pomemben del naloZen v obveznice, kar predstavlja dodatno razprsitev in posledi¢no nizje
tveganje za vlagatelja. Podsklad nudi nizje valutno tveganje in dobro panozno razprSenost, saj
vklju€uje nalozbe v delnice evropskih izdajateljev iz vseh najpomembnejSih sektorjev in dejavnosti.

Podsklad je namenjen viagateljem, ki Zelijo hkrati var€evati v delnicah in obveznicah in verjamejo v
potencial drzav evropske regije. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti viSje, a ne
visoko tveganje z namenom ustvarjanja nadpovprecne pri¢akovane donosnosti ali kot dodatek
tistim, ki ze varéujejo v podskladih, ki jih uvr§€amo v temeljno ali dopolnilno raven.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Novo Nordisk A/S je multinacionalna farmacevtska druzba s sedezem na Danskem, ki ze
vec kot 90 let razvija, proizvaja in trZi zdravila za diabetes, zdravljenje prekomerne teze in
biofarmacevtska zdravila. Poleg tega ponuja tudi zdravila proti strjevanju krvi in
arteriosklerozi ter rastne hormone za zdravljenje hormonskega neravnovesja. Posluje v
vecini drzav Sirom sveta.

ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. Druzba vedinoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE je francoska multinacionalka, ki proizvaja in trzi
predvsem luksuzne izdelke. Mednje spadajo vina in Zgane pijaCe, modni izdelki, kozmetika,
ure itd. Druzba je bila ustanovljena leta 1987 in ima sedez v Parizu.

Nestle SA je Svicarsko podjetje, ki se ukvarja s proizvajanjem in trzenjem Siroke palete Zivil.
Druzba proizvaja izdelke iz mleka, ¢okolade, kave, razne slascice, zalimbe in drugo hrano.

HSBC Holdings PLC je angleSka banka, ki ponuja Siroko paleto finan¢nih storitev:
upravljanje premoZenja, svetovanje pri zdruZitvah in prevzemih, zavarovanje, komercialno
ban¢nistvo in privatno banénistvo. Banka posluje predvsem v Evropi, Aziji, Severni Ameriki
in na Blizjem vzhodu.

Kazalo —

18



NLB Skladi - Evropa uravnotezeni

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024  29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 28,95 29,66
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.781.864 4.939.457

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +9,20%
v zadnjih 36 mesecih +11,45%
v zadnjih 60 mesecih +10,44%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanj$ujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 2,25%
Najvisji izstopni strodki 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno
3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v
prihodnosti se lahko zbimi kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
Bonitetna sestava nalozb v obveznice Geografska sestava nalozb v obveznice in enote obvezniskih ciljnih

skladov po drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.03.2024
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ISIN
DK0062498333
NL0010273215
FR0000121014
CHO0038863350
GB0005405286
GB00BP6MXD84
DE0007164600
US0463531089
FR0000120271
FR0000121667
DE0007236101
FR0000121972
FR0000120073
CHO0244767585
1T0003128367
CHO0012005267
FR0000120321
GBO00B10RZP78
ES0144580Y14
DE0008404005
FR0000073272
CHO0011075394
FR0000125486
NL0011821202
CH0012032048
FR0000131104
GBO00BD6K4575
ES0113900J37
GB0002374006
NL0013654783
GB00B2BODG97
DE0005557508
US37733W2044
JEOOB4T3BW64
GB0007188757
NL0000235190
GBO00BOSWJX34
GB0002875804
DE0008430026
DE0007100000
NL00150001Q9
FR0000052292
FR0000120578
FR0000120644
DE0005552004
BE0974293251
US0556221044
CHO0210483332
CHO0013841017
ES0113211835
1T0003132476
FR0000125338
DEO00OBAY0017
DE0006231004
FR0000133308

Izdajatelj
NOVO NORDISK A/S
ASML HOLDING NV
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
NESTLE SA
HSBC HOLDINGS PLC
SHELL PLC
SAP SE
ASTRAZENECA PLC
TOTALENERGIES SE
ESSILORLUXOTTICA SA
SIEMENS AG
SCHNEIDER ELECTRIC SE
AIR LIQUIDE SA
UBS GROUP AG
ENEL SPA
NOVARTIS AG
L'OREAL SA
UNILEVER PLC
IBERDROLA SA
ALLIANZ SE
SAFRAN SA
ZURICH INSURANCE GROUP AG
VINCI SA
ING GROEP NV
ROCHE HOLDING AG
BNP PARIBAS SA
COMPASS GROUP PLC
BANCO SANTANDER SA
DIAGEO PLC
PROSUS NV
RELX PLC
DEUTSCHE TELEKOM AG
GSK PLC
GLENCORE PLC
RIO TINTO PLC
AIRBUS SE
LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG

MERCEDES-BENZ GROUP AG
STELLANTIS NV

HERMES INTERNATIONAL
SANOFI SA

DANONE SA

DEUTSCHE POST AG
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV
BPPLC

CIE FINANCIERE RICHEMONT SA
LONZA GROUP AG

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
ENI SPA

CAPGEMINI SE

BAYERAG

INFINEON TECHNOLOGIES AG
ORANGE S.A.

Skupina dejavnosti
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema
Trajne potros$ne dobrine in oblacila
Hrana, pija¢a, tobak
Banke
Energija
Programska oprema in storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Energija
Zdravstvena oprema in storitve
Investicijsko blago
Investicijsko blago
Surovine in predelovalna industrija
Financne storitve
Javne storitve
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Proizvodi za gospodinjstvo in za osebno nego
Javne storitve
Zavarovalnistvo
Investicijsko blago
Zavarovalnistvo
Investicijsko blago
Banke
Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Banke
Potrosne storitve
Banke

Hrana, pija¢a, tobak

Distribucija in maloprodaja trajnih potro$nih dobrin

Komercialne in poslovne storitve
Telekomunikacijske storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Surovine in predelovalna industrija

Surovine in predelovalna industrija
Investicijsko blago

Finan¢ne storitve

Hrana, pija¢a, tobak

Zavarovalnistvo

Avtomobilska industrija

Avtomobilska industrija

Trajne potrosne dobrine in oblacila

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Hrana, pija¢a, tobak

Transport

Hrana, pijaca, tobak

Energija

Trajne potrosne dobrine in oblacila

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Banke

Energija

Programska oprema in storitve

Farmacija, biotehnologija in Zivljenjske znanosti
Polprevodniki in polprevodniska oprema

Telekomunikacijske storitve
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Drzava
DANSKA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
SVICA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
FRANCIJA
NEMCIJA
FRANCIJA
FRANCIJA
Svica
ITALIJA
SVICA
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
SPANIJA
NEMCIJA
FRANCIJA
SVICA
FRANCIJA
NIZOZEMSKA
SVICA
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
SPANIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NIZOZEMSKA
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
Svica
ZDRUZENO KRALJESTVO
FRANCIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDRUZENO KRALJESTVO
NEMCIJA
NEMCIJA
NIZOZEMSKA
FRANCIJA
FRANCIJA
FRANCIJA
NEMCIJA
BELGIJA
ZDRUZENO KRALJESTVO
SVICA
Svica
SPANIJA
ITALIJA
FRANCIJA
NEMCIJA
NEMCIJA
FRANCIJA

Delez v CVS
2,87%
2,35%
2,19%
1,98%
1,91%
1,82%
1,54%
1,52%
1,48%
1,44%
1,36%
1,36%
1,33%
1,27%
1,24%
1,18%
1,15%
1,13%
1,07%
1,07%
1,06%
1,01%
0,99%
0,96%
0,95%
0,95%
0,88%
0,87%
0,83%
0,82%
0,81%
0,77%
0,77%
0,72%
0,71%
0,69%
0,61%
0,57%
0,55%
0,54%
0,53%
0,48%
0,46%
0,42%
0,40%
0,39%
0,35%
0,34%
0,34%
0,29%
0,28%
0,26%
0,26%
0,24%
0,22%



Nalozbe podsklada v obveznice na dan 29.03.2024
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ISIN
X80502286908
X81397134609
X82010447238
X82306986782
$10002103164
X80300113254
X82391406530
$10002103842
X$1839682116
X82152061904
X$1312891549
X81403619411
X81696445516
X82312733871
X82170362672
X82177349912
X82161992198
DE0001135366
X$1382791975
$10032102244

Izdajatelj
CEZAS
LINDE FINANCE BV
BMW FINANCE NV
ENBW INTL FINANCE BV
REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 5 1/8 03/30/26)
PROCTER & GAMBLE CO
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH
REPUBLIKA SLOVENIJA (SLOREP 1.1875 03/14/29)
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
VOLKSWAGEN FIN SERV AG
ROMANIA
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
REPUBLIC OF HUNGARY
FORVIA
NESTLE FINANCE INTL LTD
IGNITIS GRUPE AB
REPUBLIC OF HUNGARY
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE BV
DARS D.D.

Drzava
CESKA REPUBLIKA
NIZOZEMSKA
NIZOZEMSKA
NIZOZEMSKA
SLOVENIJA
ZDA
NEMCIJA
SLOVENIJA
BOLGARIJA
NEMCIJA
ROMUNIJA
POLJSKA
MADZARSKA
FRANCIJA
LUKSEMBURG
LITVA
MADZARSKA
NEMCIA
NIZOZEMSKA
SLOVENIJA

Boniteta Delez v CVS

A-

BBB+
BBB-

BBB-
BB

BBB+
BBB-

BBB+

brez
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3,63%
3,03%
2,90%
2,74%
2,68%
2,67%
2,53%
2,26%
2,24%
2,08%
2,01%
1.97%
1,91%
1,85%
1,84%
1.81%
1,45%
1,08%
0,97%
0,88%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski

Podsklad NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski sredstva nalaga samo v delnice druzb iz
omenjenih gospodarskih panog, ki jim koristijo demografska gibanja. Tudi v tem podskladu so
naloZbe svetovno razprsene, saj se ne Zelimo omejiti le na moznosti, ki jih nudijo druzbe v
posameznih regijah.

Staranje svetovnega prebivalstva in izboljSevanje Zivljenjskega standarda narekujeta ¢edalje vecje
povpraSevanje po zdravilih ter zdravstveni oskrbi in opremi, velik prispevek k razvoju pa se
pri¢akuje tudi od biotehnoloSkih druzb.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Eli Lilly & Co je ameriSko farmacevtsko podjetje, ki razvija in trzi zdravila za zdravljenje
vnetij, bolezni srca in oZilja, rakavih obolenj in sladkorne bolezni. Poleg tega v podjetju
razvijajo tudi izdelke za zdravstveno oskrbo Zzivali.

UnitedHealth Group Inc. je ameriSko podjetje, ki ponuja zdravstvene storitve za potrebe
starejSih ljudi in storitve za specialisti€no zdravstveno nego. Poleg tega ponuja tudi storitve
na podrocju podatkovnega svetovanja in raziskave ustanovam oziroma podjetjem.

Johnson & Johnson je eno glavnih svetovnih podjetij, ki deluje v farmacevtski industriji. V
svoji dolgi zgodovini (podjetje je bilo ustanovljeno Ze v 19. stoletju) se je Johnson & Johnson
razvil v konglomerat, ki deluje preko treh divizij: farmacija, medicinska oprema in zdravje
potroSnikov. Med sploSno populacijo so najbolj poznani Samponi, ki jih podjetje prodaja po
celem svetu.

Novo Nordisk A/S je multinacionalna farmacevtska druzba s sedezem na Danskem, ki ze
vec kot 90 let razvija, proizvaja in trzi zdravila za diabetes, zdravljenje prekomerne teze in
biofarmacevtska zdravila. Poleg tega ponuja tudi zdravila proti strjevanju krvi in
arteriosklerozi ter rastne hormone za zdravljenje hormonskega neravnovesja. Posluje v
vecCini drzav Sirom sveta.

Merck & Co Inc. je ameriSko farmacevtsko podjetje, specializirano predvsem na podrocju
onkologije ter avtoimunskih in nevrodegenerativnih bolezni. I1zdelki vklju€ujejo zdravila za
visok holesterol, poviSan krvni tlak, proti izpadanju las in za zdravljenje osteoporoze.

Kazalo —
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NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski

Meseéno poroéilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024 29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 12,80 13,04
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 211.081.434  218.025.690

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +9,32%
v zadnjih 36 mesecih +22,01%
v zadnjih 60 mesecih +47,68%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko
zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah
Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.03.2024

St.
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ISIN
US5324571083
US91324P1021
US4781601046
DK0062498333
US58933Y1055
US00287Y1091
US8835561023
US0028241000
US0463531089
US7170811035
US2358511028
CH0012005267
US46120E6023
CH0012032048
US0311621009
US92532F1003
US0367521038
US75886F1075
US1266501006
US1101221083
US8636671013
US37733W2044
AU000000CSL8
FR0000120578
IEOOBTN1Y115
FR0000121667
JP3837800006
US1255231003
US3755581036
UsS1011371077
US09062X1037
CH0432492467
US98978V1035
JP3463000004
US0758871091
JP3475350009
US40412C1018
US58155Q1031
US28176E1082
CH0013841017
US4448591028
US15135B1017
US45168D1046
US46266C1053
IE00B56GVS15
US04016X1019
CH0334081137
DEOOOBAY0017

Izdajatelj
ELILILLY & CO
UNITEDHEALTH GROUP INC
JOHNSON & JOHNSON
NOVO NORDISK A/S
MERCK & CO INC
ABBVIE INC

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC

ABBOTT LABORATORIES
ASTRAZENECAPLC
PFIZER INC

DANAHER CORP
NOVARTIS AG

INTUITIVE SURGICAL INC
ROCHE HOLDING AG
AMGEN INC

VERTEX PHARMACEUTICALS INC

ELEVANCE HEALTH INC

REGENERON PHARMACEUTICALS

CVS HEALTH CORPORATION
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO
STRYKER CORP

GSKPLC

CSLLTD

SANOFI SA

MEDTRONIC PLC
ESSILORLUXOTTICA SA
HOYA CORP

THE CIGNA GROUP

GILEAD SCIENCES INC
BOSTON SCIENTIFIC CORP
BIOGEN INC

ALCON INC

ZOETIS INC

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD

BECTON DICKINSON AND CO
DAIICHI SANKYO CO LTD
HCA HEALTHCARE INC
MCKESSON CORP

EDWARDS LIFESCIENCES CORP

LONZA GROUP AG
HUMANA INC

CENTENE CORP

IDEXX LABORATORIES INC
IQVIA HOLDINGS INC
ALKERMES PLC

ARGENX SE

CRISPR THERAPEUTICS AG
BAYER AG

Skupina dejavnosti
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Zdravstvena oprema in storitve
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija
Farmacija in biotehnologija

Farmacija in biotehnologija

Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
DANSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
SVICA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
AVSTRALIJA
FRANCIJA
IRSKA
FRANCIJA
JAPONSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
JAPONSKA
ZDA
JAPONSKA
ZDA
ZDA
ZDA
SVICA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
IRSKA
NIZOZEMSKA
SVICA
NEMCIJA
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Delez v VS
8,61%
5,91%
5,81%
5,34%
4,81%
4,66%
3,54%
3,05%
3,02%
2,81%
2,80%
2,711%
2,48%
2,41%
2,02%
1,90%
1,78%
1,78%
1,77%
1,73%
1,71%
1,70%
1,67%
1,54%
1,53%
1,49%
1,42%
1,39%
1,38%
1,34%
1,14%
1,12%
1,09%
1,06%
1,05%
0,94%
0,92%
0,91%
0,73%
0,56%
0,51%
0,50%
0,46%
0,43%
0,31%
0,30%
0,29%
0,28%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Globalni delniski

Z nalozbo v podsklad NLB Skladi — Globalni delniSki so vlagatelji z eno potezo delezni dolgorocnih
koristi nalozb na zelo raznolika podrocja. Podsklad je danes eden najbolj razprSenih na
slovenskem trgu. Vanj so vklju¢ene delnice:

preko 100 skrbno izbranih delniskih druzb,

iz ve€ kot 30 drzav,

vecine kljuénih gospodarskih panog,

vseh svetovnih regij,

visoko razvitih kapitalskih trgov in perspektivnih novih trgov.

Z naloZzbo v NLB Skladi — Globalni delnidki vliagatelji svoje premoZenje zelo dobro razprsijo, saj
varéujejo v resni¢no globalnem podskladu.

Opis petih najvecéjih delniskih nalozb podsklada

1)

2)

3)

4)

5)

Nvidia Corporation je ameriSko podijetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€ne procesorje in povezano programsko opremo. V zadnjih letih se je podijetje poleg
produktov, ki zagotavljajo interaktivho 3D grafiko za $irSi trg osebnih racunalnikov,
osredotocilo tudi na bolj kompleksna podro€ja, kot so umetna inteligenca, avtonomna
voznja, ipd.

Microsoft Corporation je ena vodilnih druzb na podro&ju informacijske tehnologije. Druzba
poleg razvoja operacijskih sistemov in programske opreme razvija in proizvaja osebne in
tabli¢ne racunalnike, igralne konzole, mobilne telefone in druge z racunalniStvom povezane
produkte. V zadnjem obdobju vedno vedji poudarek posveca razvoju storitev v oblakih.

Taiwan Semiconductor je tajvanska druzba, ustanovljena leta 1987, ki se ukvarja z
izdelovanjem polprevodnikov oziroma integriranih vezij, ponuja pa tudi ostale storitve,
povezane s svojo dejavnostjo. I1zdelki podjetja se uporabljajo za osebni raCunalnik
(raCunalnike) in periferne izdelke, informacijske aplikacije, Zi¢ne in brezzi€ne komunikacijske
sisteme, industrijsko opremo, potrosniSko elektroniko, kot so digitalni predvajalniki video
diskov, digitalni televizoriji, igralne konzole in digitalni fotoaparati.

Amazon.com Inc. je ameriSko multinacionalno podjetje, ki se je ob ustanovitvi ukvarjalo s
spletno prodajo, kasneje pa je svoje poslovanje razSirilo tudi na ra¢unalnistvo v oblaku,
digitalno pretakanje in umetno inteligenco. Podjetje je bilo ustanovljeno leta 1994, danes pa
spada med veliko peterico ameriskih tehnoloSkih podjetij.

ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. Druzba vedinoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

Kazalo —
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NLB Skladi - Globalni delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.03.2024

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

Osnovni podatki 29.02.2024 29.03.2024
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 33,31 34,24
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 201.406.984  209.375.469

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +18,69%
v zadnjih 36 mesecih +28,14%
v zadnjih 60 mesecih +56,30%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati
vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 4 je lahko
izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se
lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
regijah

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po
drzavah
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