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Opozorilo

Druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. (v nadaljevanju: NLB Skladi), Tivolska cesta 48, 1000
Ljubljana (info@nlbskladi.si), upravlja krovni sklad NLB Skladi. Storitve trzenja in oglaSevanja krovnega sklada
NLB Skladi poleg druzbe NLB Skladi izvaja po pooblastilu tudi Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana. Pred
sprejemom katere koli konéne nalozbene odlocitve glejte Prospekt krovnega sklada NLB Skladi z vklju¢enimi
pravili upravljanja in dokumente s kljuénimi informacijami za posamezne podsklade krovnega sklada NLB
Skladi, ki so vlagateljem v slovenskem jeziku brezplac¢no dostopni na sedezu druzbe NLB Skladi na Tivolski
cesti 48 v Ljubljani vsak delovni dan med 10. in 12. uro, na pooblas&enih vpisnih mestih (poslovalnice NLB
d.d.) med njihovim delovnim €asom ter na spletni strani www.nlbskladi.si. Krovni sklad NLB Skladi je odprt tudi
za male vlagatelje. Z vplacilom v krovni sklad NLB Skladi vlagatelj pridobi enote premoZzenja podsklada in ni
neposredni imetnik izdajateljev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo podsklad.

Metodologija za izraun podatkov, navedenih v poro€ilu, je viagateljem na voljo na sedezu druzbe NLB Skladi.
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Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje
stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati viagatelja.
Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega
tveganja, zato lahko svojo naloZbo delno ali v celoti izgubite.

Podskladi so razvrS€eni pod razli¢ne vrednosti zbirnega kazalnika tveganja, pri Eemer Stevilke predstavljajo:

- kazalnik 1 od 7 predstavlja najnizZji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 1 je lahko izpostavljena
najnizjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 2 od 7 predstavlja nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim
cenovnim nihanjem;

- kazalnik 3 od 7 predstavlja srednje nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 3 je lahko
izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 4 od 7 predstavlja srednji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 4 je lahko izpostavljena
srednjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 5 od 7 predstavlja srednje visok razred tveganja, VEP podsklada z oceno 5 je lahko
izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 6 od 7 predstavlja drugi najvisji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 6 je lahko izpostavljena
drugim najvisjim cenovnim nihanjem;

- kazalnik 7 od 7 predstavlja najvi$ji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 7 je lahko izpostavljena
najvisjim cenovnim nihanjem.

Zbirni kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate:

- najmanj 7 let (NLB Skladi — Azija delni$ki, NLB Skladi — Dinami¢ni razviti trgi delniski, NLB Skladi —
Evropa trgi v razvoju delniSki, NLB Skladi — Nepremicnine delniski, NLB Skladi — Naravni viri delniski,
NLB Skladi — Slovenija meSani, NLB Skladi — Trgi v razvoju delniski, NLB Skladi — Visoka tehnologija
delniski, NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski, NLB Skladi — Zeleni delniski);

- najmanj 5 let (NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniSki, NLB Skladi — Razvita Evropa delniski,
NLB Skladi — Farmacija in zdravstvo delniski, NLB Skladi — Globalni delniski, NLB Skladi — Svetovni
razviti trgi delniski, NLB Skladi — ZDA delni$ki) oziroma

- najmanj 3 leta (NLB Skladi — Evropa uravnotezeni, NLB Skladi — Globalni uravnotezeni, NLB Skladi —
Podjetniske obveznice EUR, NLB Skladi — Obveznice visokih donosnosti).

Pretekla uspesnost ne napoveduje prihodnjih donosov. Dejanske donosnosti, ki jih realizira viagatelj, se lahko
od pri¢akovanih tudi v vecji meri razlikujejo. Krovni sklad druzbe NLB Skladi ni ban¢na storitev in ne prinasa
zajamcene ali garantirane donosnosti. Tako nalozbe v posamezne podsklade krovnega sklada tudi niso
vklju€ene v sistem zajaméenih vlog, ki velja za vloge fizi¢nih oseb in malih pravnih oseb na transakcijskih
racunih, hranilnih vlogah, denarnih depozitih in blagajniskih zapisih oziroma potrdilih o depozitu, ki se glasijo
na ime, zbranih pri bankah in hranilnicah. Popolne informacije o tveganjih so navedene v Prospektu krovnega
sklada NLB Skladi z vkljuéenimi pravili upravljanja in dokumentih s kljuénimi informacijami za posamezne
podsklade krovnega sklada NLB Skladi. Premozenje sklada se upravlja aktivno in ta pristop ne vklju€uje
uporabe referencnega merila.

Pri varevanju v podskladih krovnega sklada NLB Skladi vlagatelj lahko pla¢a vstopne in izstopne stroske ter
upravljavsko provizijo. Najvisji vstopni stro8ki podskladov krovnega sklada NLB Skladi zna3ajo 3,00 %
vrednosti investicijskega kupona, najvisji izstopni strodki pa 1,00 % vrednosti investicijskega kupona.
Navedeni vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo (prikazani) donos. PodrobnejSi cenik in primerjava stroSkov
podskladov krovnega sklada sta na voljo na spletni strani www.nlbskladi.si. ViSina davéne stopnje po kateri bo
obdav&ena nalozba zmanjSuje prikazan donos in je odvisna od obdobja var€evanja in osebnih okolis¢in
posameznika in se lahko v prihodnosti spremeni.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se v geografske regije razvr§¢ajo glede na pretezni delez nalozb ciljnih
skladov v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljavca ciljnih
skladov. Podatki, prikazani za obdobje pred 24. 9. 2021, se nanasajo na podsklade NLB Skladi — Finance
delniSki (trenutni NLB Skladi — Zeleni delniski), NLB Skladi — Juzna, srednja in vzhodna Evropa delniski
(trenutni NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delniski), NLB Skladi — Nova Evropa uravnotezeni (trenutni NLB
Skladi — Evropa uravnoteZeni) in NLB Skladi — Visoko rasto¢a gospodarstva delniski (trenutni NLB Skladi —
Trgi v razvoju delniski).
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Opis dogodkov na kapitalskih trgih

Na globalnih delniskih trgih je maja prevladovalo pozitivno razpolozenje. Svetovni delniski indeks
MSCI World je maja pridobil 4,86 %, ameriski indeks S&P 500 5,63 %, evropski STOXX Europe
600 2,41 %, indeks trgov v razvoju MSCI Emerging Markets pa 10,00 %. Klju¢na gonila rasti so bila
nadaljevanje nadpovprecno dobre sezone objav poslovnih rezultatov, vztrajen optimizem glede
umetne inteligence ter postopno umirjanje skrbi glede energentov ob pri¢akovanjih, da bi se
napetosti med ZDA in Iranom lahko umirile. Sredi meseca je bilo prisotne nekaj volatilnosti zaradi
visjih inflacijskih podatkov in skoka zahtevanih donosnosti do dospetja obveznic, vendar so delniski
trgi mesec kljub temu zakljugili trdno v zelenem.

Pozitivno razpolozenje na globalnih trgih se je odrazilo tudi v donosnosti nasih globalno usmerjenih
podskladov. Najvisjo donosnost je dosegel podsklad NLB Skladi - Druzbeno odgovorni razviti
trgi delniski, katerega vrednost enote premozenja se je maja povecala za 6,98 %. Sledili so
podsklad NLB Skladi - Globalni delniski (+6,52 %), podsklad NLB Skladi - Svetovni razviti trgi
delniski (+5,32 %) in podsklad NLB Skladi - Zeleni delniski (+5,25 %). Nekoliko nizjo, a Se vedno
zelo solidno rast sta zabelezila podsklad NLB Skladi - Globalni uravnotezeni (+4,76 %) in
podsklad NLB Skladi - Dinamic¢ni razviti trgi delniski (+4,20 %).

Ameriske delnice so maja nadaljevale rast in dosegle nove rekordne ravni. V ospredju so ostale
nalozbe, povezane z umetno inteligenco. K optimizmu je pomembno prispevala tudi zaklju¢ena
sezona objav rezultatov za prvo Cetrtletje, ki je bila ena najboljSih v zadnjih letih. Dobicki podjetij iz
indeksa S&P 500 so medletno porasli za 28,6 %, kar predstavlja najvisjo rast po letu 2021, prihodki
pa za 11,4 %, najhitreje po drugem cCetrtletju 2022. Kar 85 % podjetij je preseglo priCakovanja
analitikov glede dobi¢ka na delnico. Pozitivho razpolozenje so dodatno podprle potrditve napovedi
tehnoloSkih velikanov Alphabet, Amazon, Microsoft in Meta, da bodo njihove skupne investicije v
umetno inteligenco in podatkovne centre leta 2026 presegle 700 milijard ameriSkih dolarjev. Na
zaupanje vlagateljev v dolgoro¢ne obete sektorja kaze tudi odlocitev druzbe Alphabet za izdajo
novih delnic v vi8ini 80 milijard ameriskih dolarjev. Gre za eno najvedjih tovrstnih transakcij v
zgodovini, sredstva pa bodo hamenjena financiranju nadaljnje Siritve podatkovnih centrov in
racunske infrastrukture. Sredi meseca je trge nekoliko zaskrbelo aprilsko inflacijsko porogilo, ki je
pokazalo nadaljnjo rast inflacije (3,8 % na letni ravni), dodatno negotovost pa je prinesla tudi
menjava na Celu ameriSke centralne banke, kjer je Jerome Powell uradno zaklju€il mandat, nasledil
pa ga je Kevin Warsh. Kljub temu je optimizem glede prihodnje rasti dobi¢kov prevladal, zato se je
vrednost enote premozenja podsklada NLB Skladi - ZDA delniski maja povecala za 6,51 %.

V Evropi je bilo dogajanje bolj umirjeno, vendar pozitivno. Evropske delnice so bile maja razpete
med dvema nasprotnima silama: po eni strani so jih podpirale nizje cene nafte proti koncu meseca
in boljSe globalno razpolozenje, po drugi strani pa so makroekonomske objave ostajale man;
spodbudne. Evropska komisija je znizala napoved gospodarske rasti za evroobmocje, kazalniki
aktivnosti so opozarjali na SibkejSe povpraSevanje, ECB pa je vse odlo¢neje nakazovala moznost
junijskega zviSanja obrestnih mer zaradi vztrajnejsih inflacijskih pritiskov. V tak8nem okolju se je
vrednost enote premozZenja podsklada NLB Skladi - Razvita Evropa delniSki maja povecala za
4,22 %, vrednost enote premozenja podsklada NLB Skladi - Evropa uravnotezeni pa za 2,87 %.

Na obvezniskih trgih so bila majska gibanja mesana. Drzavne obveznice so sredi meseca
obremenili visji inflacijski podatki v ZDA in porast donosnosti do dospetja, vendar so se kreditni
pribitki ob upadanju cen nafte in posledi¢no viSjem apetitu za tveganje ve€inoma znizali, kar je bilo
ugodno za oba nasa sklada, ki investirata v obveznice. Posledi¢no se je vrednost enote
premozenja podsklada NLB Skladi - Obveznice visokih donosnosti maja povecala za 1,07 %,
vrednost enote premozenja podsklada NLB Skladi - PodjetniSke obveznice EUR pa za 0,90 %.

Azijski trgi in trgi v razvoju so bili maja med najuspesnejsimi. K rasti je najvec prispeval nadaljnji
razcvet polprevodniSkega cikla, saj je iziemno povpraSevanje po &ipih za umetno inteligenco
moc&no podprlo trge v Juzni Koreji in na Tajvanu. Juznokorejski indeks KOSPI je v maju pridobil kar
26,74 %. SlabSe se je odrezala predvsem Kitajska (MSCI China - 2,95 %), kjer so makroekonomski
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podatki ponovno opozorili na SibkejSe domace povprasevanje. To ni zado$c€alo, da bi zasencilo
mocan tehnoloski moment na ostalih azijskih trgih. V tem okolju se je vrednost enote premozZenja
podsklada NLB Skladi - Azija delniSki maja povecala za 12,34 %, vrednost enote premozenja
podsklada NLB Skladi - Trgi v razvoju delniski pa za 9,13 %.

Med panoznimi podskladi je dale¢ najbolj izstopal podsklad NLB Skladi - Visoka tehnologija
delniski, saj se je vrednost enote premozenja podsklada maja povecala za 21,95 %. TehnoloSki
sektor je maja poganjala nadaljnja Siritev optimizma glede umetne inteligence tudi na podjetja iz
segmentov pomnilnika, streznidke infrastrukture in podatkovnih centrov. V zaletku meseca je
pozitivno izstopal AMD, ki je predstavil ve€ novih produktov za podatkovne centre in dodatno utrdil
polozaj drugega najvecjega ponudnika Al-pospesSevalnikov. V drugi polovici meseca je dodatni
optimizem prinesla Nvidia, katere poslovni rezultati so znova presegli pri€akovanja analitikov in
potrdili, da povprasevanje po infrastrukturi za umetno inteligenco ostaja izjemno visoko. Proti koncu
meseca se je rast razsirila Se na podjetja iz SirSe infrastrukture podatkovnih centrov, kot so
ponudniki omrezne opreme, hlajenja in elektri¢ne infrastrukture. Posebej mo¢no so se odzvale
delnice proizvajalcev pomnilniskih Cipov, saj postaja vse bolj o€itno, da bodo napredni pomnilniski
moduli (HBM) eno kljuénih ozkih grl pri razvoju umetne inteligence. Proizvajalec pomnilniskih
polprevodnikov Micron je maja presegel trzno kapitalizacijo 1.000 milijard ameriskih dolarjev,
istemu mejniku pa sta se pridruzila tudi njegova korejska konkurenta Samsung Electronics in SK
Hynix. Dodaten zagon tehnoloskemu sektorju je dala tudi napoved najvecje javne ponudbe delnic v
zgodovini. SpaceX zeli ob kotaciji doseci vrednotenje med 1.750 in 2.000 milijardami ameriskih
dolarjev, kar bi ga uvrstilo med najvecja podjetja na svetu. IPO je sprozil precej polemik, saj je
Nasdaq tik pred kotacijo uvedel nova pravila, ki najvecjim podjetiem omogocajo vkljucitev v indeks
Nasdaq 100 Ze po 15 trgovalnih dneh. Kritiki opozarjajo, da bi lahko kombinacija zelo nizkega
prostega obtoka delnic (okoli 3—4 %), hitre vkljuCitve v indeks QQQ in postopnega spro$¢anja
omejitev prodaje delnic povzrodila izrazito nihajnost ter prisilila pasivne vlagatelje v nakupe po
visokih vrednotenijih. Kljub pomislekom je med vlagatelji prevladalo prepri€anje, da bi lahko
uspedna kotacija SpaceX odprla vrata novemu valu velikih tehnoloskih IPO-jev.

Pozitivno je maj zakljucil tudi podsklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski; vrednost
enote premozenja podsklada se je povecala za 2,06 %. Nekoliko slabse se je odrezal podsklad
NLB Skladi - Nepremié¢nine delniski, pri katerem se je vrednost enote premozenja znizala za
1,81 %, saj so viSje obrestne mere in poviSani donosi obveznic Se naprej omejevali privlacnost
nepremicninskega sektorja. Zaradi pri€akovanj o koncu konflikta med ZDA in Iranom so se cene
energentov moc¢no zniZale, predvsem je izstopala cena nafte, ki se je znizala za 16,47 % (surova
nafta WTI). Posledi¢no je najniZjo donosnost med panoZnimi podskladi dosegel podsklad NLB
Skladi - Naravni viri delniski, katerega vrednost enote premoZzenja se je maja zniZala za 1,96 %.

Za popolnost in natanénost agregiranih podatkov, grafi¢nih prikazov in spremljajoc€ih zapisov je v celoti
odgovorna druzba za upravljanje.

Kazalo —
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Krovni sklad NLB Skladi
NLB Skladi — Azija delniski

Za azijska gospodarstva se pri¢akuje, da bodo v prihodnosti nadpovprecéno rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potrosniSke druzbe. Naras&ajoCa
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi — Azija delniski vsebuje dobro razpr§ene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh klju¢nih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razli¢nih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovpre¢nemu tveganju
nalozb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo mocneje
povecal, saj bo premozenje predvsem dodatno razprsil.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1) Samsung Electronics je juznokorejski konglomerat, ki proizvaja Siroko paleto elektronskih
izdelkov in opreme, kot so osebni raCunalniki, monitorji, televizorji, gospodinjski aparati,
printerji, mobilni telefoni ter tudi polprevodniki. Samsung ima svoje podruZnice tudi v drugih
industrijah: oglaSevalska industrija, ladjedelnice, gradbeniStvo in oroZarstvo.

2) SK Hynix Inc. je juznokorejsko podjetje, specializirano za proizvodnjo polprevodniskih
izdelkov, vkljuéno z DRAM in NAND flash spominskimi Cipi. Podjetje je drugi najved;i
proizvajalec DRAM cipov na svetu in eden od vodilnih proizvajalcev NAND flash spomina, ki
sluzi kot klju¢na komponenta v razli¢nih elektronskih napravah, kot so mobilni telefoni, USB
klju€ki in strezniki. SK Hynix se osredotoa na inovacije in razvoj visokozmogljivih,
visokokapacitetnih polprevodniskih reSitev, da bi zadostil naras€ajo¢im zahtevam
tehnoloSkega razvoja. Podjetje ima proizvodne enote in raziskovalne centre po vsem svetu,
s ¢imer zagotavlja globalno prisotnost in konkurenénost na trgu polprevodnikov.

3) Taiwan Semiconductor je tajvanska druzba, ustanovljena leta 1987, ki se ukvarja z
izdelovanjem polprevodnikov oziroma integriranih vezij, ponuja pa tudi ostale storitve,
povezane s svojo dejavnostjo. Izdelki podjetja se uporabljajo za osebni racunalnik
(racunalnike) in periferne izdelke, informacijske aplikacije, Zi€ne in brezZiéne komunikacijske
sisteme, industrijsko opremo, Ul strojno opremo, potrosnisko elektroniko, kot so digitalni
televizoriji, igralne konzole in digitalni fotoaparati.

4) ASE Technology Holding Co., Ltd. je tajvansko podjetje, ki ponuja neodvisne storitve
sestavljanja in testiranja polprevodnikov. Najve¢ prihodkov ustvari druzba na podrocju
polprevodniskih paketov, ki vsebuje eno ali ve¢ lo€enih polprevodniskih naprav ali
integriranih vezij. Ve€ kot polovico prodaje druzba ustvari na obmocju ZDA.

5) United Microelectronics Corp je tajvanska druzba, ki se ukvarja z izdelovanjem
polprevodnikov oziroma integriranih vezij, glavne trge pa predstavljajo Azija, Evropa in ZDA.

Kazalo —



NLB Skladi - Azija delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega inve

Osnovni podatki 30.04.2026
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 28,63
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 59.686.854

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 36 mesecih
v zadnjih 60 mesecih

sticijskega sklada

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)

29.05.2026

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.

Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.
Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski

Najvisji izstopni stroski

Zbirni kazalnik tveganja
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Manjse tveganje

Veéje tveganje

naloZzbe brez tveganja.

najmanj 7 let

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate

izgubite.

Sestava sredstev po tipih nalozb
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.
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- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izpla¢ati vlagatelja.
- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja

vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V
skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po drzavah
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.05.2026

St.

© ©® N o a A ®w N

ISIN
US7960508882
KR7000660001
US8740391003
US00215W1009
US9108734057
IE00B5WATY 14
KYG875721634
KYG017191142
KR7005380001
CNE1000002H1
SG1L01001701
KR7012450003
IEO0BZCQB185
US4380908057
THO0528A10206
HK0000069689
US48241A1051
KYG3902L1095
KYG217651051
CNE1000003X6
CNE1000003W8
HK0002007356
US6934831099
HK0000218211
USY5217N1183
KYG070341048
KYG6427A1022
US8565522039
CNE100000296
IE00B5L8K969
KR7000270009
KR7035420009
CNE100000502
HK0388045442
CNE1000003K3
KR7068270008
US7594701077
US81141R1005
US22266T1097
KYG2177B1014
KR7034020008
KYG211501005
USY541641194
US4567881085
KYG9830T1067
KR7267260008
CNE1000031W9
US87656Y4061
US7156841063
KYG8208B1014
KYG3777B1032
IEOOBKPJY434
US17133Q5027
ID1000118201
KR7329180004
US2561352038
US7223041028
KR7207940008
US45104G1040
US40415F1012
CNE100000114
US97651M1099
KYG596691041
KYG3066L1014
KYG040111059
HK0001200002
TH0646010Z00
KYG9066F1019
KR7489790006

Izdajatelj
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
SK HYNIX INC
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD
ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD
UNITED MICROELECTRONICS CORP
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD ACC
TENCENT HOLDINGS LTD
ALIBABA GROUP HOLDING LTD
HYUNDAI MOTOR CO
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP
DBS GROUP HOLDINGS LTD
HANWHA AEROSPACE CO LTD
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF
HON HAI PRECISION INDUSTRY CO LTD
DELTA ELECTRONICS THAILAND PCL
AIAGROUP LTD
KB FINANCIAL GROUP INC
GDS HOLDINGS LTD
CK HUTCHISON HOLDINGS LTD
PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINALTD
PETROCHINA CO LTD
CLP HOLDINGS LTD
POSCO HOLDINGS INC
HUA HONG SEMICONDUCTOR LTD
LARSEN & TOUBRO LTD
BAIDU INC
NETEASE INC
STATE BANK OF INDIA
BYD CO LTD
ISHARES MSCI EM ASIAUCITS ETF
KIA CORP
NAVER CORP
ZIJIN MINING GROUP CO LTD
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD
JIANGXI COPPER CO LTD
CELLTRION INC
RELIANCE INDUSTRIES LTD
SEALTD
COUPANG INC
CKASSET HOLDINGS LTD
DOOSAN ENERBILITY CO LTD
CHINA HONGQIAO GROUP LTD
MAHINDRA & MAHINDRA LTD
INFOSYS LTD
XIAOMI CORP
HD HYUNDAI ELECTRIC CO LTD
GANFENG LITHIUM GROUP CO LTD
TATASTEEL LTD
TELKOM INDONESIA PERSERO TBK PT
JD.COM INC
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD
KRANESHARES ICBCUBS SSE STAR MARKET 50 INDEX UCITS ETF
CHUNGHWA TELECOM CO LTD
BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT
HD HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO LTD
DR REDDY'S LABORATORIES LTD
PDD HOLDINGS INC
SAMSUNG BIOLOGICS CO LTD
ICICI BANK LTD
HDFC BANK LTD
CMOC GROUP LTD
WIPRO LTD
MEITUAN-CLASS B
ENN ENERGY HOLDINGS LTD
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD
ZIJIN GOLD INTERNATIONAL CO LTD
PTT PCL
TRIP.COM GROUP LTD
HANWHA VISION CO LTD

Drzava
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
TAJVAN
TAJVAN
TAJVAN
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
SINGAPUR
JUZNA KOREJA
INDIJA
TAJVAN
TAJSKA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
HONG KONG
KITAJSKA
KITAJSKA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
INDIJA
KITAJSKA
KITAJSKA
INDIJA
KITAJSKA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
HONG KONG
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
INDIJA
SINGAPUR
ZDA
HONG KONG
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
INDIJA
INDIJA
KITAJSKA
JUZNA KOREJA
KITAJSKA
INDIJA
INDONEZIJA
KITAJSKA
HONG KONG
IRSKA
TAJVAN
INDONEZIJA
JUZNA KOREJA
INDIJA
IRSKA
JUZNA KOREJA
INDIJA
INDIJA
KITAJSKA
INDIJA
KITAJSKA
KITAJSKA
KITAJSKA
HONG KONG
TAJSKA
SINGAPUR
JUZNA KOREJA

Delez v CVS

9,79%
9,78%
9,34%
4,22%
3,46%
3,22%
3,10%
3,01%
2,11%
1,96%
1,88%
1,87%
1,79%
1,76%
1,68%
1,61%
1,59%
1,40%
1,38%
1,33%
1,32%
1,25%
1,23%
1,12%
1,12%
1,10%
1,10%
1,06%
1,05%
1,03%
0,98%
0,95%
0,92%
0,90%
0,82%
0,81%
0,76%
0,72%
0,72%
0,72%
0,70%
0,69%
0,67%
0,65%
0,63%
0,61%
0,54%
0,53%
0,49%
0,48%
0,47%
0,46%
0,44%
0,41%
0,41%
0,40%
0,39%
0,34%
0,33%
0,31%
0,26%
0,23%
0,22%
0,18%
0,13%
0,12%
0,08%
0,08%
0,05%



@ NLB Skladi

NLB Skladi — Dinamiéni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinamicni razviti trgi delniski lahko tvori koristen del premozenja predvsem
dinami¢nim vlagateljem, saj premozenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpreénim dolgoro¢nim
potencialom, kot so podro¢ja visoke tehnologije, energije in medijev. Pomembna znacilnost tega
podsklada je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki sodijo med srednje velike v
svojih dejavnostih in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, Se zdale€ niso rekli zadnje besede. Kljub
ozji usmerjenosti je podsklad dobro razprSen, saj sredstva nalaga na razvite trge Evrope in
Severne Amerike v ve€ pomembnih panoznih skupinah.

Opis petih najvecjih delniSkih nalozb podsklada

1)

Alphabet Inc. je holding, sestavljen iz razli¢nih druzb (Calico, Nest, Fiber, Google).
Najvedja druzba znotraj tega holdinga je Google, ki je najbolj poznan po internetnem
brskalniku. Svetovno poznane so tudi storitve YouTube, Android, Chrome in Google Play.
Prihodki podjetja prihajajo iz prodaje prostora za oglasevanje, aplikacij in raCunalnistva v
oblaku.

Sumitomo Electric Industries Ltd je japonsko podjetje, ki razvija in proizvaja Sirok nabor
izdelkov na podrocju zi¢nih vodnikov, elektronskih komponent in avtomobilskih delov.
Podjetje ponuja kablovske sisteme, opti¢na vlakna, polprevodniSke materiale ter
infrastrukturne resSitve za industrijo, energetiko in avtomobilski sektor.

Nvidia Corporation je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in trzi tridimenzionalne (3D)
grafi€¢ne procesorje in povezano programsko opremo. pred pribliZno desetimi leti pa se je
podjetje poleg produktov, ki zagotavljajo interaktivho 3D grafiko za $irSi trg osebnih
racunalnikov, osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca,
avtonomna voznja, ipd.

MasTec, Inc. je gradbena in infrastrukturna druzba, ki deluje predvsem v Severni Ameriki.
Druzba je vklju€ena v razli¢ne infrastrukturne projekte, kot so gradnja telekomunikacijskih in
elektricnih omrezij, naftovodov in plinovodov, elektrarn itd.

MACOM Technology Solutions Holdings Inc. je ameriSko podjetje s sedezem v Lowellu v
Massachusettsu, ki se ukvarja z razvojem in proizvodnjo polprevodniskih komponent.
Specializirano je za visokofrekvenéne, mikrovalovne, fotonske in meSanosignalne
polprevodnike, ki se uporabljajo v telekomunikacijah, podatkovnih centrih, vesoljski in
obrambni industriji ter industrijskih aplikacijah. Podjetje na kapitalskih trgih izdaja dolzniSke
instrumente za financiranje poslovanja in prevzemov, prihodki pa temeljijo na prodaji
polprevodniskih izdelkov in reSitev za upravljanje analognih ter opti¢nih signalov.

Kazalo —



NLB Skladi - Dinami

cni razviti trgi delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada 29.05.2026
Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
Osnovni podatki 30.04.2026  29.05.2026 2250
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 19,35 20,16
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 80.500.050 84.009.814
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih +23,68% 16.50
v zadnjih 36 mesecih +52,67%
v zadnjih 60 mesecih +63,68%
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazano donosnost.
10,50
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Najvisji izstopni stroski 1,00%
Zbirni kazalnik tveganja
- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.
1 2 3 4 5 6 7 - Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati vlagatelja.
- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja
vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V
e e e e e A e SR % skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
. 5 X : naloZbe brez tveganja.
Manjse tveganje Vecje tveganje
- Sklad ne vsebuje nobene zasgite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti
- - izgubite.
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate 9
najmanyj 7 let

Sestava sredstev po tipih nalozb
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Nalozbe podsklada v delnice in enote delniskih ciljnih skladov na dan 29.05.2026

St. ISIN Izdajatelj Drzava Delez v €VS
1 US02079K3059 ALPHABET INC ZDA 3,50%
2 JP3407400005 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD JAPONSKA 3,39%
3 US67066G1040 NVIDIA CORP ZDA 2,87%
4 US5763231090 MASTEC INC ZDA 2,71%
5 |E00BJ38QD84  SS SPDR RUSSELL 2000 US SMALL CAP UCITS ETF ZDA 2,60%
6  US55405Y1001 MACOM TECHNOLOGY SOLUTIONS HOLDINGS INC ZDA 2,42%
7 US46137v4721  INVESCO S&P MIDCAP QUALITY ETF ZDA 2,38%
8 US0378331005 APPLE INC ZDA 2,23%
9 US18915M1071 CLOUDFLARE INC ZDA 2,22%
10 US74762E1029 QUANTA SERVICES INC ZDA 2,18%
11 JP3538800008  TDK CORP JAPONSKA 2,11%
12 CH1243598427 SANDOZ GROUP AG SVICA 2,06%
13 US6703461052 NUCOR CORP ZDA 2,04%
14 JP3762600009 NOMURAHOLDINGS INC JAPONSKA 1,86%
15 IE00B2QWCY14 ISHARES S&P SMALL CAP 600 UCITS ETF ZDA 1,84%
16 JP3811000003 FUJIKURALTD JAPONSKA 1,84%
17 US92840M1027 VISTRA CORP ZDA 1.77%
18 US3848021040 WW GRAINGER INC ZDA 1,77%
19 US05722G1004 BAKER HUGHES CO ZDA 1,76%
20 US7739031091 ROCKWELL AUTOMATION INC ZDA 1,75%
21 US92826C8394 VISAINC ZDA 1,67%
22 US0311001004 AMETEK INC ZDA 1,62%
23 DKO0010274414 DANSKE BANKA/S DANSKA 1,61%
24 US5949181045 MICROSOFT CORP ZDA 1,61%
25 AU000000QBE9 QBE INSURANCE GROUP LTD AVSTRALIJA 1,61%
26 US8740541094 TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC ZDA 1,60%
27 UST74743L1008 QNITY ELECTRONICS INC ZDA 1,53%
28 US92537N1081 VERTIV HOLDINGS CO ZDA 1,52%
29 US6311031081  NASDAQ INC ZDA 1,51%
30 US8793601050 TELEDYNE TECHNOLOGIES INC ZDA 1,51%
31 US7547301090 RAYMOND JAMES FINANCIAL INC ZDA 1,50%
32 US26614N1028 DUPONT DE NEMOURS INC ZDA 1,48%
33 US9291601097 VULCAN MATERIALS CO ZDA 1,45%
34 1T0005218380 BANCO BPM SPA ITALIJA 1,44%
35 US3032501047 FAIR ISAAC CORP ZDA 1.41%
36 US2786421030 EBAY INC ZDA 1,34%
37 US45168D1046 IDEXX LABORATORIES INC ZDA 1,32%
38 JP3500610005 RESONAHOLDINGS INC JAPONSKA 1,31%
39 DE0007030009 RHEINMETALLAG NEMCIJA 1,23%
40 JP3892100003  SUMITOMO MITSUI TRUST GROUP INC JAPONSKA 1,23%
41 DE0006047004 HEIDELBERG MATERIALS AG NEMCIJA 1,22%
42 US4165151048 HARTFORD INSURANCE GROUP INC/T ZDA 1,17%
43 DK0010272202 GENMABA/S DANSKA 1,17%
44 US2566771059 DOLLAR GENERAL CORP ZDA 1,13%
45 JP3381000003  NIPPON STEEL CORP JAPONSKA 1,13%
46 AT0000743059 OMV AG AVSTRIJA 1,10%
47 US9224751084 VEEVA SYSTEMS INC ZDA 1,07%
48 US91733P1075 USARARE EARTH INC ZDA 1,06%
49 AUO000000RGS5 ORIGIN ENERGY LTD AVSTRALIJA 1,04%
50 US86800U3023 SUPER MICRO COMPUTER INC ZDA 0,94%
51 US98980G1022 ZSCALERINC ZDA 0,93%
52 US12504L1098 CBRE GROUP INC ZDA 0,89%
53 US25179M1036 DEVON ENERGY CORP ZDA 0,82%
54 SE0021921269 SAABAB SVEDSKA 0,82%
55 US02156V1098 OKLO INC ZDA 0,75%
56 US05605H1005 BWX TECHNOLOGIES INC ZDA 0,70%
57 DE0005933923 ISHARES MDAX UCITS ETF DE NEMCIJA 0,64%
58 DE0007236101 SIEMENS AG NEMCIJA 0,64%
59 GB0002634946 BAE SYSTEMS PLC ZDRUZENO KRALJESTVO 0,61%
60 US52490G1022 LEGEND BIOTECH CORP ZDA 0,56%
61 US60937P1066 MONGODB INC ZDA 0,51%
62 CA50077N1024 KRAKEN ROBOTICS INC KANADA 0,50%
63 1T0003856405 LEONARDO SPA ITALIJA 0,45%
64 |EOOBKVD2N49 SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS PLC ZDA 0,45%
65 NO0013536151 KONGSBERG GRUPPEN ASA NORVESKA 0,44%
66 FR0014005HJ9 OVH GROUPE SA FRANCIJA 0,42%
67 CA89156V1067 TOURMALINE OIL CORP KANADA 0,37%
68 CA5503721063 LUNDIN MINING CORP KANADA 0,37%
69 CA28617B6061 ELECTROVAYA INC KANADA 0,36%
70 US98419M1009 XYLEM INC/NY ZDA 0,34%
71 DEOOOA3EOOM1 IONOS GROUP SE NEMCIJA 0,30%

72 GB00B2QPKJ12 FRESNILLO PLC MEHIKA 0,27%



73
74
75
76
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US6098391054
US1717793095
US1746101054
US55261F1049
US09175A2069

MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC
CIENA CORP

CITIZENS FINANCIAL GROUP INC

M&T BANK CORP

BITMINE IMMERSION TECHNOLOGIES INC

ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA

0,24%
0,24%
0,22%
0,22%
0,18%
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@ NLB Skladi

NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Podsklad NLB Skladi — Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski vsebuje dobro razpr§ene nalozbe v
delnice izdajateljev, ki imajo nadpovpreéno pozitiven odnos do okolijskih, druzbenih in
upravljavskih vidikov, s sedezem na razvitih delni$kih trgih z visoko likvidnostjo in visoko stopnjo
institucionalne urejenosti.

Sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo dose€i nadpovpre€ne donosnosti delnic tudi kot posledico
vecje okolijske in druzbene odgovornosti izdajateljev in/ali so tudi sami okolijsko in druzbeno
ozave$Ceni. Namenjen je tudi vlagateljem, ki Zelijo z lastnimi prihranki ,podpirati“ podjetja, ki
izboljSujejo pogoje zivljenja.

Opis petih najvecjih delniskih nalozb podsklada

1)

Nvidia Corporation je ameriSko podjetje, ki oblikuje, razvija in trzZi tridimenzionalne (3D)
grafiéne procesorje in povezano programsko opremo. pred priblizno desetimi leti pa se je
podjetje poleg produktov, ki zagotavljajo interaktivho 3D grafiko za SirSi trg osebnih
racunalnikov, osredotocilo tudi na bolj kompleksna podrocja, kot so umetna inteligenca,
avtonomna voznja, ipd.

Advanced Micro Devices, Inc. je ameriSko podjetje, ki razvija visoko zmogljive
raCunalniske in grafiCne procesorje. Ponuja procesorje za osebne racunalnike, streznike in
igralne konzole, pa tudi grafi¢ne resitve za igre, oblikovanje in umetno inteligenco. AMD
tekmuje neposredno z Intelom in Nvidio ter ima pomembno vlogo v podatkovnih centrih in
superracunalnistvu.

Tesla, Inc. proizvaja in prodaja elektri¢na vozila ter sisteme za proizvodnjo in shranjevanje
elektriCne energije. V segmentu avtomobilov prodaja avtomobile in komponente za
elektricne motorje, ponuja pa tudi servisne storitve. V segmentu proizvodnje in shranjevanja
elektriCne energije druzba proizvaja, prodaja ter postavlja elektrarne na son&no energijo in
ponuja sisteme za shranjevanje energije kot so litij-ionske baterije.

ASML Holding NV je nizozemska druzba, ki je ena izmed vodilnih v proizvodnji opreme za
izdelavo polprevodnikov, s poudarkom na opremi za litografijo. Druzba vec¢inoma posluje s
proizvajalci iz Koreje, Tajvana, ZDA in Japonske.

Intel Corp je ameriSko podjetje, ki razvija in izdeluje radunalniSke komponente. Glavne
proizvode predstavljajo predvsem mikroprocesorji, poleg tega pa tudi mikrokrmilniki,
pomnilniki, grafi€ne kartice in komunikacijski izdelki.

Kazalo —
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NLB Skladi - Druzbeno odgovorni razviti trgi delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

30.04.2026
11,42
118.853.804 1

Osnovni podatki
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 36 mesecih
v zadnjih 60 mesecih

29.05.2026
12,21
26.779.525

+21,70%
+47,42%
+73,60%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.

Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazano donosnost.

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Zbirni kazalnik tveganja
1 2 3 4 5 6 7
WL e g e e e S >

ManjSe tveganje

Vecje tveganje

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpola
najmanj 5 let

gate

Sestava sredstev po tipih nalozb

. _ o

0%

1
=]
&

40% B0% 80%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja
polprevodnigka oprema
Investiciisko blago _13,02%
Finangne stortve - 6,63%

Farmacija, bictehnologija
in Zivlienjske znanosti

Banke - 541%

47%

6,51%

Programska oprema in
storitve

Zavarovalnitvo - 513%

Avtomobilska industriia

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

100%

35% 40%

29.05.2026

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.
- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izpla¢ati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja
vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja Sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. V
skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti
izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po regijah

Severna

Amerika 72,22%

Razvita
Evropa

Azijia
Pacifilc
razviti
trai

750%

g v
razvoju

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00%

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po drzavah

JAPONSKA - 5,78%
HIZOZEMSKA - 485%
SVICA . 273%

FRANCIIA l 248%
RSKA l 238%
ITALLIA I 207%
Py I 184%

Ostal -
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Nalozbe podsklada v delnice in enote delniskih ciljnih skladov na dan 29.05.2026

St.

© ©® N o g » W N =
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ISIN
US67066G1040
US0079031078
US88160R1014
NL0010273215
US4581401001
US5128073062
US0382221051
FR0000121972
US0258161092
HK0000069689
US4370761029
US74762E1029
US09290D1019
CH0012221716
JP3890350006
US5738741041
UsS8825081040
US6974351057
US7739031091
US6934751057
US0640581007
IE0001827041
US9581021055
IEO0BY7QL619
US9029733048
US3755581036
US0311621009
DKO0062498333
US7134481081
JP3837800006
JP3788600009
JP3435000009
US1912161007
NL0013654783
US92343V1044
US0530151036
US0231351067
US14448C1045
IE00BK9ZQ967
US2788651006
US09857L.1089
US0326541051
US78409V1044
1T0000062072
US2546871060
US2310211063
BE0003565737
US29444U7000
CHO0011075394
US7433151039
UsS81762P1021
GB0O0BDRO05CO1
US5717481023
US5486611073
JP3802400006
JP3571400005
US2358511028
GRS003003035
KR7000660001
US40412C1018
1IT0003796171
CA1363751027
US1273871087
GB00B2BODGY7
1T0000072170
US0367521038
GBO00BVZK7T90
US03027X1000
US00724F1012
US89417E1091
US1255231003
Us8716071076

Izdajatelj
NVIDIA CORP
ADVANCED MICRO DEVICES INC
TESLAINC
ASML HOLDING NV
INTEL CORP
LAM RESEARCH CORP
APPLIED MATERIALS INC
SCHNEIDER ELECTRIC SE
AMERICAN EXPRESS CO
AIA GROUP LTD
HOME DEPOT INC
QUANTA SERVICES INC
BLACKROCK INC
ABB LTD

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC

MARVELL TECHNOLOGY INC
TEXAS INSTRUMENTS INC
PALO ALTO NETWORKS INC
ROCKWELL AUTOMATION INC

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP, INC.
BANK OF NEW YORK MELLON CORP/T

CRHPLC
WESTERN DIGITAL CORP

JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC

US BANCORP

GILEAD SCIENCES INC

AMGEN INC

NOVO NORDISK A/S

PEPSICO INC

HOYA CORP

HITACHI LTD

SONY GROUP CORP
COCA-COLACO

PROSUS NV

VERIZON COMMUNICATIONS INC
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
AMAZON.COM INC

CARRIER GLOBAL CORP

TRANE TECHNOLOGIES PLC
ECOLAB INC

BOOKING HOLDINGS INC
ANALOG DEVICES INC

S&P GLOBAL INC

GENERALI

WALT DISNEY CO/THE

CUMMINS INC

KBC GROUP NV

EQUINIX INC

ZURICH INSURANCE GROUP AG
PROGRESSIVE CORP/THE
SERVICENOW INC

NATIONAL GRID PLC

MARSH & MCLENNAN COS INC
LOWE'S COS INC

FANUC CORP

TOKYO ELECTRON LTD
DANAHER CORP

NATIONAL BANK OF GREECE SA
SKHYNIX INC

HCA HEALTHCARE INC

POSTE ITALIANE SPA

CANADIAN NATIONAL RAILWAY CO
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC
RELX PLC

FINECOBANK BANCA FINECO SPA
ELEVANCE HEALTH INC
UNILEVER PLC

AMERICAN TOWER CORP
ADOBE INC

TRAVELERS COMPANIES INC
THE CIGNA GROUP

SYNOPSYS INC

Drzava
ZDA
ZDA
ZDA
NIZOZEMSKA
ZDA
ZDA
ZDA
FRANCIJA
ZDA
HONG KONG
ZDA
ZDA
ZDA
SVICA
JAPONSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
IRSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
DANSKA
ZDA
JAPONSKA
JAPONSKA
JAPONSKA
ZDA
NIZOZEMSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
IRSKA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ITALIJA
ZDA
ZDA
BELGIJA
ZDA
Svica
ZDA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
JAPONSKA
JAPONSKA
ZDA
GRCIJA
JUZNA KOREJA
ZDA
ITALIJA
KANADA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ITALIJA
ZDA
ZDRUZENO KRALJESTVO
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA
ZDA

Delez v VS
5,66%
4,96%
4,58%
3,60%
3,40%
2,32%
2,02%
1,90%
1,73%
1,72%
1,66%
1,65%
1,65%
1,63%
1,56%
1,53%
1,46%
1,44%
1,42%
1,28%
1,25%
1,24%
1,23%
1,23%
1,23%
1,21%
1,15%
1,14%
1,12%
1,00%
0,96%
0,92%
0,90%
0,84%
0,83%
0,83%
0,82%
0,82%
0,81%
0,80%
0,80%
0,78%
0,78%
0,77%
0,76%
0,75%
0,73%
0,73%
0,71%
0,70%
0,69%
0,67%
0,67%
0,65%
0,65%
0,65%
0,64%
0,64%
0,63%
0,62%
0,62%
0,62%
0,62%
0,61%
0,57%
0,56%
0,56%
0,55%
0,54%
0,54%
0,52%
0,50%
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73
74
75
76
77
78
79
80
8
82
83
84
85
86
87
88
89
)
9
92
93
%4
95
%
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108

110
m

US6935061076
US29084Q1004
US8740541094
uUs00846U1016
US4523081093
US24703L2025
US4612021034
US7475251036
US09062X1037
UsS04016X1019
US1258961002
FR0000052292
CA0641491075
US5949181045
CA82509L1076
CH0013841017
US6200763075
UsS03076C1062
UsS22788C1053
US3032501047
US9038483031
US3377381088
US92532F1003
IEOOBFRT3W74
US23331A1097
US60937P1066
Us98978v1035
DEOOOATEWWWO
DK0010272202
US98980G1022
FR0000120644
US30161N1019
US1713401024
1T0003242622
JEOOBTDN8H13
DE0005785604
US1890541097
JP3435350008
JEOOBWK75100

PPG INDUSTRIES INC
EMCOR GROUP INC

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC

AGILENT TECHNOLOGIES INC
ILLINOIS TOOL WORKS INC
DELL TECHNOLOGIES INC
INTUIT INC

QUALCOMM INC

BIOGEN INC

ARGENX SE

CMS ENERGY CORP

HERMES INTERNATIONAL SCA
BANK OF NOVA SCOTIA
MICROSOFT CORP

SHOPIFY INC

LONZA GROUP AG
MOTOROLA SOLUTIONS INC
AMERIPRISE FINANCIAL INC
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC
FAIR ISAAC CORP
ULTABEAUTY INC

FISERV INC

VERTEX PHARMACEUTICALS INC
ALLEGION PLC

DR HORTON INC

MONGODB INC

ZOETIS INC

ADIDAS AG

GENMAB A/S

ZSCALER INC

DANONE SA

EXELON CORP

CHURCH & DWIGHT CO INC
TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE
APTIV PLC

FRESENIUS SE & CO KGAA
CLOROX CO/THE

SONY FINANCIAL GROUP INC
VERSIGENT LTD

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA
NIZOZEMSKA
ZDA
FRANCIJA
KANADA
ZDA
KANADA
SVICA
ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA

ZDA
IRSKA
ZDA

ZDA

ZDA
NEMCIJA
DANSKA
ZDA
FRANCIJA
ZDA

ZDA
ITALIJA
IRSKA
NEMCIJA
ZDA
JAPONSKA
SVICA

0,49%
0,48%
0,48%
0,45%
0,45%
0,44%
0,44%
0,44%
0,44%
0,41%
0,40%
0,40%
0,39%
0,39%
0,37%
0,37%
0,35%
0,34%
0,31%
0,31%
0,29%
0,27%
0,26%
0,25%
0,25%
0,25%
0,24%
0,22%
0,21%
0,19%
0,18%
0,12%
0,12%
0,11%
0,08%
0,08%
0,06%
0,04%
0,02%
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@ NLB Skladi

NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delnisKki

Drzave evropskih trgov v razvoju, kamor nalaga podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju
delniski, postajajo vse bolj priviaéne za tuje investicije, ki krepijo infrastrukturo in povecujejo
standard ljudi. Navedene drzave Caka potrebno prestrukturiranje, ki pa predstavlja veliko priloZznost
za izboljSanje njihovega poslovnega okolja. Vse nasteto pozitivho vpliva na perspektivnost
delniSkih nalozb iz teh regij. Nedavna vkljuCitev nekaterih drzav, kamor nalaga podsklad, v EU,
oziroma njihove teznje k prikljucitvi EU porajajo utemeljena pri¢akovanja, da bodo ravno ta
gospodarstva (posledi¢no pa tudi delnice druzb iz teh gospodarstev) v prihodnosti vlagateljem
prinadala nadpovprecne rezultate.

Opis petih najvecjih delniskih nalozb podsklada

1) OTP Bank Nyrt. je madzarska banka, ki spada med najvecja finan¢na podjetja v regiji
srednje in vzhodne Evrope. Nudi klasi¢ne banc¢ne storitve, kot so kreditiranje, depoziti,
privatno in podjetniSko bancnistvo. Poleg tega nudi tudi upravljanje premozenja,
zavarovanja, faktoring, lizing in pokojninsko varéevanje.

2) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA je poljska banka, ki v sklopu
komercialnih banénih storitev ponuja posojila, depozite, zavarovanje, posrednistvo pri
trgovanju z vrednostnimi papirji in upravljanje s sredstvi. Financne storitve ponujajo tako
prebivalstvu kot tudi podjetiem. Od leta 2015 naprej banka posluje tudi v Ukrajini in na
Svedskem.

3) Bank Polska Kasa Opieki SA je komercialna banka, ki ponuja vrsto banénih produktov in
storitev za male in pravne osebe na Poljskem in v tujini. Deluje prek segmentov banénistva
na drobno, zasebnega banénistva, korporativnega in investicijskega bancnistva,
podjetnidkega bancnistva ter upravljanja sredstev in obveznosti. Banka je bila ustanovljena
leta 1929 in ima sedeZ v Var8avi na Poljskem, trenutno pa upravlja priblizno 1190
poslovalnic.

4) Polski Koncern Naftowy ORLEN Spdlka Akcyjna je poljska energetska druzba, ki se
skupaj s svojimi podruznicami ukvarja s ¢rpanjem, predelavo, rafiniranjem in skladis¢enjem
surove nafte. Poleg tega druzba proizvaja, distribuira in prenasa elektri¢no in toplotno
energijo.

5) Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA je najvecja poljska zavarovalnica, ki ponuja
predvsem Zivljenjsko in premoZenjsko zavarovanje. Za&etki zavarovalnice segajo v zaCetek
19. stoletja. V zadnjih letih se podjetje z nakupi deleZzev v bankah $iri tudi v ban&nistvo.
Powszechny Zaklad Ubezpieczen ponuja tudi storitev upravljanja premoZenja.

Kazalo —



NLB Skladi - Evropa trgi v razvoju delniski

Mesecno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada

Osnovni podatki 30.04.2026 29.05.2026
Vrednost enote premozZenja (VEP) v EUR 3,52 3,67

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 14.260.248  15.211.280
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

v zadnjih 12 mesecih +35,53%
v zadnjih 36 mesecih +98,84%
v zadnjih 60 mesecih -21,61%

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
Vstopni in izstopni stro$ki zmanjSujejo prikazano donosnost.

Nep dni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%

Zbirni kazalnik tveganja

Manjse tveganje Vecje tveganje

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s Skladom razpolagate
najmanj 7 let.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice 29,14%

0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

Sestava nalozb v delnice glede na dejavnost izdajatelja

Investiciisko blago _ 1213%
Energiia - 8,69%
Suraving in
predelovalna industrija - 5,50%
Zavarovalniétvo - 547%
Javne storitve - 532%
Transport - 3581%
Programska oprema in
storitve - 358%

0% 5% 10%  15%  20%  25%  30%  35% 40% 45%

29.05.2026

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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- Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja Sklada v primerjavi z drugimi produkti.

- Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo Sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati vlagatelja.

- Sklad smo razvrstili pod kazalnik 5 od 7, kar je srednje visok razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti
nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja Sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim
cenovnim nihanjem. V skladu z dejanskim poslovanjem Sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti
izgubite.

Geografska sestava nalozb v delnice in enote delniskih ciljnih skladov po drzavah

TURELA _16‘49%
MADZARSKA _13.5.‘-%
ROMUNIA - 607%
GRELA - 554%
HRVASKA - 4,24%
RePUELIA - 4.09%

MHIZOZEMSKA . 1,80%

Ostali I 1,03%

o 40% 50%
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Podsklad NLB Skladi — JuZna, srednja in vzhodna Evropa delni$ki se je 24. 9. 2021 na podlagi sprememb pravil upravljanja krovnega sklada preimenoval v podsklad NLB Skladi — Evropa trgi v razvoju delni$ki, hkrati se je iz sklada, ki
nalaga v lastniske vrednostne papirje izdajateljev z izbranih trgov Juzne, srednje in vzhodne Evrope, spremenil v sklad, ki nalaga v lastni§ke vrednostne papirje izdajateljev s sedezem v drzavah evropskih trgov v razvoju.
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Nalozbe podsklada v delnice in enote ciljnih skladov na dan 29.05.2026

St.
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ISIN
HU0000061726
PLPKO0000016
PLPEKAO00016
PLPKN0000018
PLPZU0000011
GRS829003003
HRKOEIRA0009
TRAASELS91H2
TRATHYAO91M5
PLKGHMO000017
PLBZ00000044
HU0000123096
ROTLVAACNOR1
CZ0005112300
PLBUDMX00013
R0O4Q0Z5R01B6
PLLPP0000011
LU2237380790
PLOPTTC00011
NL0009805522
PLSOFTB00016
TRAAKBNK91N6
TREBIMMO00018
CZ0008019106
HU0000153937
PLDINPL00011
TRAISCTR91N2
TRAKCHOL91Q8
JEOOB6T5S470
TRAEREGL91G3
TRATUPRS91E8
GRS419003009
TRATCELL91M1
ROSNPPACNOR9
TRAOTOSN91H6
PLCCC0000016
GRS282183003
TRASISEW91Q3
RUOO0DAODKVS5
RU0009046452
RUOOOAOJNAA8
RU000A0J2Q06
US7785291078
RU0009029540
US8181503025
RU0008926258
US8766292051
RUO00A0JP5VE
RU0007661625
RSNISHE79420
RU0007775219
RU0007288411
RU0009024277
RU000AOJKQU8

Izdajatelj Drzava
OTP BANK NYRT MADZARSKA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA POLJSKA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA POLJSKA
ORLEN SA POLJSKA
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA POLJSKA
EUROBANK SA GRCIA
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA D.D. HRVASKA
ASELSAN ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET AS TURCIJA
TURK HAVA YOLLARIAO TURCIJA
KGHM POLSKA MIEDZ SA POLJSKA
ERSTE BANK POLSKA SA POLJSKA
RICHTER GEDEON NYRT MADZARSKA
BANCA TRANSILVANIA SA ROMUNIJA

CEZAS
BUDIMEX SA

CESKA REPUBLIKA
POLJSKA

SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE IN HIDROCENTRALE HIDROELECTRICASA ROMUNIJA

LPP SA

ALLEGRO.EU SA

CD PROJEKT SA

NEBIUS GROUP NV

ASSECO POLAND SA
AKBANK TA.S.

BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS
KOMERCNI BANKAAS

MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC

DINO POLSKA SA

TURKIYE IS BANKASI AS

KOC HOLDING AS

SOLIDCORE RESOURCES PLC

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI TAS
TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS

OPAP HOLDING SA

TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI AS

OMV PETROM SA

FORD OTOMOTIV SANAYI AS
MODIVO SA

JUMBO SA

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS

NOVATEK PJSC
NOVOLIPETSK STEEL PJSC
POLYUS PJSC

ROSNEFT OIL CO PJSC
ROSTELECOM PJSC
SBERBANK OF RUSSIAPJSC
SEVERSTAL PAO
SURGUTNEFTEGAS PAO
TATNEFT PJSC

VTB BANK PJSC

GAZPROM PJSC

NIS AD NOVI SAD

MOBILE TELESYSTEMS PJSC
GMK NORILSKIY NICKEL PAO
LUKOIL PJSC

MAGNIT PJSC

POLJSKA
POLJSKA
POLJSKA
NIZOZEMSKA
POLJSKA
TURCIJA
TURCIJA
CESKA REPUBLIKA
MADZARSKA
POLJSKA
TURCIJA
TURCIJA
KAZAHSTAN
TURCIA
TURCIJA
GRCIA
TURCIJA
ROMUNIJA
TURCIA
POLJSKA
GRCIA
TURCIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
SRBIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA
RUSIJA

Delez v CVS
9,41%
9,09%
6,51%
5,92%
5,47%
4,38%
4,24%
3,93%
3,81%
3,54%
3,42%
2,88%
2,84%
2,79%
2,58%
2,53%
2,32%
2,02%
1,95%
1,80%
1,79%
1,66%
1,66%
1,30%
1,28%
1,26%
1,10%
1,09%
1,03%
0,93%
0,79%
0,76%
0,76%
0,70%
0,47%
0,47%
0,40%
0,29%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
































































































































































































