OPEC izbil sodu dno
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Dobri makroekonomski podatki v ZDA navdajajo z optimizmom glede nadaljevanja okrevanja najvecjega
svetovnega gospodarstva kot tudi tamkajsnjega potrosnika. Pozitivho novico za globalno rast predstavlja
tudi Cetrtkov padec cene nafte, ki predstavlja najvecji dnevni upad po letu 2011.

REGIJA V ZADNJEM TEDNU (21.11.2014- LETOS (31.12.2013 -
28.11.2014)* 28.11.2014)*

Svet - MSCI World* -0,25% +16,12%

ZDA - S&P 500* -0,18% +24,04%

Evropa - DJ STOXX 600* +0,58% +5,79%

Japonska - Topix* -0,44% +6,39%

Trgi v razvoju - MSCI Emerging -0,34% +11,11%

markets*

* Donosnost cenovnega indeksa v EUR; vir. Bloomberg.

Pretekli teden je OECD objavil napoved za letoSnjo svetovno gospodarsko rast, ki bo po zadnji napovedi
znasSala 3,3 % ter se bo v naslednjih dveh letih povecevala v obmocje stirih odstotkov. Za spodbujanje
krhkega okrevanja in znizanje visoke brezposelnosti OECD priporoca evropskim drzavam odlocnejSo uporabo
monetarne in fiskalne politike ter izvajanje strukturnih ukrepov. Med razvitimi gospodarstvi pa v vi§ji prestavi
okreva amerisko gospodarstvo, ki bo po novembrski napovedi v naslednjih dveh letih belezilo priblizno
triodstotno rast. Po drugi strani pa se za dezelo vzhajajocega sonca po letosnji slabi izkusnji dviga
prometnega davka v prihodnjih dveh letih napoveduje manj kot enoodstotna gospodarska rast. OECD
pricakuje tudi nadaljevanje ohlajanja kitajske rasti v obmocje pod sedem odstotkov, kar sicer porocCilo navaja
kot zniZanje v smeri dolgorocno vzdrzne gospodarske rasti.

V torek objavljeni podatki o gospodarski rasti ZDA so pozitivho presenetili borzne vlagatelje, saj se je
amerisko gospodarstvo v tretjem Cetrtletju okrepilo za 3,9 % (prevedeno na letno raven), kar je precej ve¢ od
napovedi analitikov. Rast je posledica tudi krepitve osebne potrosnje, kar je obetalo dobro prodajo na t.i. »Crni
petek«. Termin namre¢ oznacuje zacetek bozicne nakupovalne sezone, ko trgovci ponudijo svoje izdelke po



znizanih cenah. Da so ameriski kupci dejansko pozitivho razpolozeni, je tako le Se potrdila petkova prodaja
internetnih trgovcev eBay in Amazon, ki se je glede na lanskoletni ¢rni petek povecala za priblizno Cetrtino.

Pozitivna novica je prisla tudi iz Nemcije. Razpolozenje v nemskih podjetjih (meritev instituta Ifo) se je v
novembru okrepilo bolj od pricakovanj analitikov. Opazno izboljSanje nemske poslovne klime je posledica
vecjega optimizma nemskih druzb glede trenutnih razmer kot tudi obetov za prihodnost. Predelovalna
panoga, ki sestavlja omenjen indeks, je zabelezila krepitev razpoloZenja, in to prvic po Sestih zaporednih
mesecih upadanja.

Organizacija drzav izvoznic nafte (OPEC) je poskrbela za strmoglavljene cene nafte. Na cetrtkovem
zasedanju se je namre¢ odlogila ohraniti &rpanje nafte pri dosedanjih 30 milijonih sodov dnevno. Ceprav so
se nekatere Sibke Clanice kartela zavzemale za zmanjSanje dnevne koliCine na¢rpane nafte, pa se je OPEC
odlocil, da ne bo spreminjal dogovorjene kvote ¢rpanja iz leta 2011. Zahteve nekaterih ¢lanic po zmanjsanju
proizvodnje nafte so posledica nadaljevanja medvedjega trenda, predvsem zaradi obseznih zalog in vse vecje
svetovne proizvodnje. Cetrtkova odlogitev na Dunaju pa je izbila sodu dno, saj je cena za sodéek teksaske
nafte upadla za 10 % v obmocje 65 dolarjey, kar je najnizja raven v zadnjih petih letih.

Preteki teden so se posledi¢no v prostem padu znasle delnice naftnih podjetij, po drugi strani pa so na
vrednosti pridobile delnice letalskih druzb, saj bodo njihovi stroski goriva nizji. Tako je samo v petek delnica
naftne druzbe Halliburton izgubila desetino svoje vrednosti, medtem ko je cena delnice nemskega letalskega
prevoznika Lufthansa porastla za pet odstotkov. NiZje cene nafte pa se poznajo tudi na zepih in razpolozenju
potrosnikov, saj lahko sedaj vec¢ sredstev namenijo prazni¢nim nakupom.
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