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Svetovna banka je pretekli teden navzgor popravila napovedi za svetovno gospodarsko rast. Na rast teCajev
delnic so vplivali tudi pozitivni obeti, objavljeni v t.i. bez knjigi, medtem ko so poslovni rezultati ameriskih
podjetij nekoliko razocarali borzne vlagatelje.
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Borzni trgi razvitih drzav so pretekli teden pozdravili svezo napoved Svetovne banke. Le-ta namrec v svojem
porocilu o svetovni gospodarski rasti za leto 2014 napoveduje okrepljeno globalno okrevanje. Svetovna
banka sedaj pricakuje, da letosnja rast ne bo triodstotna, kot je sprva predvidevala, ampak 3,2 %, kar je tudi
precej vec od 2,4 % rasti v letu 2013. Leta 2015 in 2016 bo rast po zadnji napovedi Se visja kot letos, pri
cemer bodo zlasti razvite drzave rasle hitreje, kar bo nudilo podporo gospodarski rasti tudi trgom v razvoju.
Slednji naj bi letos zrasli za 5,3 %, medtem ko so v lanskem letu belezili 4,8 % rast. Ravno hitrejSe okrevanje
globalnega gospodarstva in tudi ZDA predstavlja najvecjo groznjo delniskim in Se bolj obvezniskim
nalozbam, saj se s tem povecuje verjetnost umika monetarnih spodbud v ZDA, ki so bile pomemben
generator rasti na delniskih in obvezniskih trgih v preteklih letih. Ameriska centralna banka (Fed) je namrec
Ze zacCela z zmanjSevanjem obsega mesecnih odkupov obveznic, ki je bil prvotno postavljen na 85 milijard
ameriskih dolarjev.



Cez luzo je na pozitivno vzdu$je na borznem parketu vplivala objava t. i. bez knjige, v kateri Fed ugotavlja, da
se je zmerna gospodarska rast v ZDA nadaljevala tudi konec novembra in decembra lani. Porocilo navaja, da
se je potrosniska poraba Cez praznike povecala, Se naprej raste tako zaposlovanje kot tudi tovarniska
proizvodnja, okreva pa tudi trg nepremicnin. Poslovni subjekti, ki so sodelovali v anketi Fed-a, so izrazili
pozitivne obete glede prihodnje gospodarske rasti, ki se bo po njihovem mnenju v prihodnjih mesecih zmerno
nadaljevala ali celo nekoliko izboljsala. Bez knjiga bo ¢lanom Odbora za odprti trg Fed (FOMC) pomagala pri
oblikovanju monetarne politike na naslednjem zasedanju, kot vse kaze v smeri nadaljnjega zategovanja
ohlapne denarne politike.

Po drugi strani pa je pretekli teden rahlo razocarala objava gospodarske rasti Nemcije v lanskem letu, ki je
bila nizja od tiste v letu 2012 in tudi nizja od pricakovanj ekonomistov. V letu 2013 se je po oceni zveznega
statisticnega urada nemski BDP okrepil za 0,4%, kar je malenkost manj od napovedi analitikov o polodstotni
rasti. Relativno visoka rast domace potrosnje ni bila dovolj ob Sibki rasti izvoza. Kljub temu vecina
ekonomistov z napovedjo o dvoodstotni rasti v letoSnjem letu pricakuje ponovno okrepitev nemskega
gospodarstva, medtem ko ocena vladinih institucij kaze na 1,7 % gospodarsko rast.

Sezona objav v ZDA se je komaj dobro zacela, zato so pretekli teden vlagatelji svojo pozornost namenili tudi
spremljanju poslovnih rezultatov ameriskih druzb. Na razocaranje vlagateljev in cetrtkov upad borznega
indeksa S&P 500 je delno vplivala tudi objava poslovnih rezultatov tretje najvecje ameriske banke Citigroup,
saj so Cetrtletni rezultati zaradi slabSega poslovanja v segmentu trgovanja z obveznicami zaostali za
pricakovanji z Wall Streeta. Za nadaljevanje sicer majhnega padanja tecajev delnic pa sta v petek poskrbela
tehnoloska velikana General Electric in Intel. Najvecji proizvajalec Cipov na svetuy, Intel, je lani ustvaril 9,6
milijarde dolarjev Cistega dobicka, kar je 13 odstotkov manj kot v letu poprej. Razlog za slabe rezultate je v
upadanju prihodkov, saj potrosniki cedalje bolj pogosto preusmerjajo svoje nakupe od osebnih racunalnikov
na segment pametnih mobilnih telefonov in tablic, kjer dominira podjetje Qualcomm. Z nizko profitno marzo
pa je vlagatelje razocaral General Electric, ki je zamudil z dostavo dvestotih vetrnih turbin ter v zadnjem
Cetrtletju slabo upravljal s segmentom energetike.

Minuli teden so ob odsotnosti makroekonomskih objav v ospredje prisli Cetrtletni rezultati ameriskih podjetij.
Sezona objav se je Sele dobro zacela, zato bo zanimivo spremljati, ali bodo poslovni rezultati pomagali pri
podiranju novih rekordov najpomembnejsih borznih indeksov.
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