Jesenska rast na borzah se nadaljuje
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Prvi novembrski teden je prinesel pozitivhe donosnosti vseh klju¢nih delniskih indeksov. Teden so
zaznamovali ugodni podatki z ameriskega trga dela in skorajsnji zaklju¢ek sezone objav poslovnih rezultatov
druzb, kitajska vlada pa je ze predstavila nekaj iztoCnic iz nastajajoCega petletnega nacrta za krepitev

gospodarstva.

REGIJA V ZADNJEM TEDNU (30.10.2015 - LETOS (31.12.2014 -

6.11.2015) 6.11.2015)

Svet - MSCI World* +2,53 % +12,35%

ZDA - S&P 500* +3,60 % +14,90 %

Evropa - DJ STOXX 600* +1,19 % +10,92 %

Japonska - Topix* +0,90 % +21,98 %

Trgi v razvoju - MSCI Emerging +3,18 % +0, 46 %

markets*

*Donosnost cenovnega indeksa v EUR, vir: Bloomberg.

Glavna novica minulega tedna je bilo petkovo porocilo o stanju trga dela v ZDA. Podatki so vsekakor
optimisticni. Stevilo delovnih mest v ameriskem gospodarstvu se je namre¢ oktobra povisalo za 271 tiso¢
(analitiki so napovedovali 185 tisoc), pri cemer je bila rast Se posebej mocna na podrocju poslovnih storitey,
trgovine na drobno in gradbenistva. Ameriska brezposelnost je zdrsnila na 5,0 %, kar je najnizja stopnja po
aprilu 2008, odlicni pa so bili tudi podatki o placah in izboljsani produktivnosti. V primerjavi z lanskim
oktobrom se je povprecna placa na uro zvisala za 2,5 %; gre za najvisjo rast v zadnjih Sestih letih. Po objavi
navedenih podatkov je vrednost ameriSkega dolarja narasla (v minulem tednu je tako evro v primerjavi z
dolarjem izgubil 2,4 %), verjetnost o letoSnjem dvigu obrestne mere s strani ameriSke centralne banke (Fed)
pa je po anketi Bloomberga porasla na 70 %. Ugibanj bo konec sredi decembra, ko je na vrsti Se zadnje
zasedanje Fed-a v tem letu.

Medtem ko se na ameriskih tleh ob ugodnih gospodarskih podatkih vse bolj priblizuje dvig obrestnih mer, pa
se Kitajska soocCa s precej drugacnimi izzivi in padajoCimi obrestnimi merami. UpocCasnjevanje gospodarske



rasti, ki v letoSnjem tretjem Cetrtletju ni dosegla 7 odstotkov letno (znasala je namrec 6,9 %), vpliva na
nadaljevanje ohlapnejse denarne politike kitajske centralne banke. Le-ta je v zadnjem letu Ze Sestkrat znizala
obrestno mero, nazadnje konec oktobra, in sicer na 4,35 %. Vlada drugega najvecjega svetovnega
gospodarstva trenutno intenzivno pripravlja petletni nacrt za krepitev gospodarstva. Uradno bo v celoti
predstavljen Sele marca prihodnje leto, so pa bile v preteklem tednu ze razkrite nekatere podrobnosti. Ciljna
gospodarska rast v obdobju 2016—-2020 naj bi bila 6,5 %. Kitajski voditelji poudarjajo, da zelijo zmanjsanje
odvisnosti drzave od izvoza nizkocenovnih izdelkov in premik k bolj trajnostni rasti, temeljeci predvsem na
storitvenem sektorju, domaci potrosnji in proizvodnji z visoko dodano vrednostjo. Nacrt med drugim poziva k
povecanju zasebne potrosnje in postopnemu dvigu upokojitvene starosti kot odzivu na demografske trende
— tudi na Kitajskem je delovna sila namrec na trhlih tleh starajocega se prebivalstva. Kot zanimivost lahko
omenimo, da je to privedlo do uvedbe politike dveh otrok in s tem omilitve dosedanjega omejevanja rojstev.

In kaj je bilo v minulem tednu novega v Evropi? Med relativho majhnim Stevilom objav gospodarskih
podatkov je Markitov kompozitni PMI indeks za oktober potrdil stalno, a Se vedno bolj skromno gospodarsko
rast v evroobmocju. Pri tem izmed 4 najvecjih drzav po pricakovani stopnji rasti BDP od zacetka zadnjega
&etrtletja najbolje kaze Spaniji, sledita ji Nem¢&ija in Italija, medtem ko okrevanje Francije nekoliko zaostaja.
Podobno ugotavlja tudi Evropska komisija, ki je v Cetrtek izdani jesenski gospodarski napovedi zapisala, da
zmerno gospodarsko rast evroobmocja v glavhem podpirajo zacasni dejavniki, kot so nizke cene nafte,
Sibkejsi menjalni tecaj evra in ohlapna denarna politika ECB. Te ugodne dejavnike bo potrebno izkoristiti pri
vodenju odgovorne javnofinancne politike, spodbujanju nalozb ter izvedbi strukturnih reform za povecanje
konkurencnosti, da se bo okrevanje nadaljevalo in Se okrepilo.

Za konec dodajmo Se, da je sezona objav poslovnih rezultatov druzb za tretje Cetrtletje skoraj pri koncu. Med
tistimi podjetji, ki so rezultate objavila v preteklem tednu, je z 11 % rastjo dobicka vlagatelje razveselil
Facebook. Povprecno stevilo dnevno aktivnih uporabnikov najvecjega spletnega druzbenega omrezja na
svetu je septembra prvic¢ preseglo 1 milijardo. Narascajoce Stevilo uporabnikov je voda na mlin Facebooku,
saj so se povisali tudi povprecni prihodki na uporabnika, kar je posledica uspesnega mobilnega oglasevanja,
ki mu druzba v zadnjih letih posveca veliko pozornosti. Odlicni rezultati so botrovali tudi zviSanju cene
delnice, ki je ob 4,6 % rasti dosegla najvisjo vrednost od zacetka borznega trgovanja pred tremi leti in pol.
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