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Avtomobili v Evropi, nepremicnine v

ZDA ohranjajo optimizem

22.01.2018
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Pretekli teden je bil na kapitalskih trgih pozitivho obarvan. Vrednosti indeksov vseh klju¢nih kapitalskih trgov
so namrec teden zakljucile nad izhodis¢nimi vrednostmi. K rasti tecajev na delniskih trgih so v pomembni
meri prispevale odliche makroekonomske razmere na drugi strani Atlantika, dobro razpoloZenje evropskih
potrosnikov ter podatki o kitajski gospodarski rasti.

V EUR V ZADNJEM TEDNU (12.1.2018- LETOS (31.12.2017-
19.1.2018) 19.1.2018)*

Svet - MSCI World* +0,21 % +3,19 %

ZDA - S&P 500* +0,07 % +3,38 %

Evropa - DJ STOXX 600* +0,62 % +3,04 %

Japonska - Topix* +0,48 % +4,00 %

Trgi v razvoju - MSCI Emerging +1,21 % +4,60 %

markets*

* vkljuCujoc€ bruto dividende, preracunano v EUR, vir. Bloomberg.

Ameriski trg dela ne popusca. V drugem tednu januarja je namrec v ZDA prvic zaprosilo za nadomestilo v
casu brezposelnosti le 220 tisoC oseb, kar je bilo najnizje Stevilo po februarju 1973 in ob¢utno manj od
pricakovanj trga (249 tiso¢ oseb). Podatek je Se toliko bolj impresiven, ce upostevamo, da je leta 1973 v ZDA
zivelo vec kot 100 milijonov ljudi manj kot danes! Nizko stevilo prosilcev kaze, da je ameriski trg dela v
odlicnem stanju, kar bi lahko bila odlicnha popotnica za prihodnjo potrosnjo gospodinjstev in posledi¢no tudi
prihodke podjetij. Ali bodo pri tem porasli tudi dobicki ameriskih druzb, pa bo v pomembni meri odvisno od
rasti pla¢ oziroma stroskov dela. Marsikatere gospodarske panoge v ZDA, Se posebej to velja za gradbeno in
proizvodno panogo, se namrec¢ soocajo s pomanjkanjem kvalificirane delovne sile. Pomanjkanje ponudbe pa
bi v prihodnje lahko obcutno vplivalo na rast plac.

Nepremicninski trg na drugi strani Atlantika za trgom dela ne zaostaja veliko. Decembrsko Stevilo o zacetku



novih gradenj reziden¢nih nepremicnin je sicer opazno zaostalo za pricakovanji analitikov (8,2 % upad glede
na november; analitiki pricakovali 1,7 % upad), a je pri tem potrebno upostevati izrazito nadpovprecno rast v
oktobru in novembru (8,8 % in 3,0 %). Hkrati je ostalo Stevilo izdanih gradbenih dovoljenj v decembru relativno
stabilno, kar nakazuje na ponovni porast stevila novih stanovanjskih projektov v prihodnjih mesecih. To bi
lahko pozitivno vplivalo ne samo na nepremicninski sektor, ampak tudi na panoge, ki so tesno povezane z
njim.

Na vzhodu zemeljske oble je na makroekonomskem podrocju za pomiritev skrbi in s tem pozitivno vzdusje na
kapitalskih trgih poskrbela Kitajska. Drugo najvecje gospodarstvo na svetu je namreC v zadnjem cCetrtletju na
letni ravni zabelezZilo 6,8 % rast bruto domacega proizvoda (BDP), medtem ko so analitiki pricakovali rahlo
nizjo vrednost (6,7 %). S tem je Kitajska vsaj zacasno umirila bojazen o izrazitem upoc¢asnjevanju dinamike
gospodarske rasti. Pri omenjeni gospodarski rasti Se posebej veseli dejstvo, da potrosnja postaja vse bolj
pomemben steber kitajskega gospodarstva. V preteklem letu je tako omenjeni element k rasti kitajskega BDP
prispeval skoraj 60 %.

Stara celina preostalim gospodarskim centrom moci ni ostala dolzna. Solidna in stabilna gospodarska rast v
Evropi ter narascajoce potrosnisko zaupanje sta namrec poskrbela za najboljSe avtomobilsko leto v zadnjem
desetletju. V Evropski uniji (EU) je bilo v letu 2017 registriranih 15,1 milijonov novih vozil, kar je 3,4 % vec od
leta 2016. Se ve&, 15-milijonska meja je bila presezena prvi¢ po letu 2007. Med veg&jimi proizvajalci, ki so v
preteklem letu zabelezili najvec;ji relativni porast, velja izpostaviti PSA Group, Toyoto in Renault. Opazen
porast potrosnje nevsakdanjih izdelkov, v katero vsekakor sodijo tudi nakupi novih avtomobiloy, je le Se eden
v vrsti stevilnih indikatorjev, ki kazejo na dobro razpoloZenje potrosnikoyv, kar je lahko lepa popotnica za
prihodnje poslovanje podjetij.

Nad preteklim tednom bi se vlagatelje tezko pritozevali, saj so pozitivho donosnost dosegli prav vsi kljucni
kapitalski trgi. Lahko si zelimo le, da bi bilo takih tednov ¢im vec.
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