Evropska rast krepi evro
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Ob mocno pozitivnem momentu v evrskem gospodarstvu je vrednost evra glede na dolar pretekli teden
porasla za skoraj 2 %. Tudi ZDA in globalno gospodarstvo ne zaostajajo veliko, kar so potrdile tako objave
rezultatov druzb kot Mednarodni denarni sklad.

V EUR V ZADNJEM TEDNU (19.1.2018- LETOS (31.12.2017-
26.1.2018) 26.1.2018)*

Svet - MSCI World* +0,20 % +3,40 %

ZDA - S&P 500* +0,54 % +3,94 %

Evropa - DJ STOXX 600* -0,06 % +2,97 %

Japonska - Topix* -0,26 % +3,73 %

Trgi v razvoju - MSCI Emerging +1,58 % +6,25 %

markets*

* vkljuCujoc€ bruto dividende, preracunano v EUR, vir. Bloomberg.

Evrsko gospodarstvo je v zacetku leta 2018 Se stopilo na plin. Prva objava anketnega indeksa prihodnje
proizvodne in storitvene aktivnosti za januar namrec kaze na najhitrejSo krepitev evroobmocja v zadnjih 12
letih, in sicer s 4 % letno stopnjo. Januarja je dodaten zagon dobil predvsem storitveni sektor, ki se krepi
najhitreje po letu 2007, medtem ko proizvodna aktivnost Se vedno raste, podobno kot v zadnjih 2 mesecih
preteklega leta, najhitreje vse od preloma tisocletja. Z rastjo novih narocil in predvsem izboljsanim
pricakovanjem menedzerjev tudi evrska podjetja zaposlujejo najhitreje od leta 2000. Kljub najhitrejSemu
zaposlovanju se druzbam zaradi nezadostnih kapacitet zaloge nezakljucenih narocil Se vedno povecujejo, kar
je pozitivho za prihodnje zaposlovanje. Stopnja brezposelnosti je sicer upadla z 12,1 % sredi leta 2013 na 8,7
% novembra 2017 in se s tem Ze opazno priblizala t.i. naravni stopnji brezposelnosti, ko dodatno znizevanje
ustvarja pritisk na rast plac in s tem tudi na stopnjo inflacije. Ob preseznem povprasevanju so vhodni stroski
in prodajne cene januarja zrasle najhitreje vse od aprila 2011. Z moc¢nejsimi inflacijskimi pritiski so se na
kapitalskih trgih okrepila pricakovanja o hitrejSem pricetku dviganja kljucne obrestne mere, kar je v zacetku
tedna dvignilo vrednost evra nad 1,24 evra za dolar. Olje na Zerjavico je proti koncu tedna prilil Se predsednik



ECB-ja Mario Dragih na srecanju centralnih bankirjev, s tem ko ob pozitivnem momentu evrskega
gospodarstva ni pokazal pretirane zaskrbljenosti zaradi apreciacije evra, kar je njegovo vrednost glede na
dolar potisnilo nad 1,25.

Kmalu zatem je Trump na svetovnem gospodarskem forumu v Davosu z izjavami o pospesku pri rasti
ameriSkega gospodarstva in posledicno mocnejSem zelencu poskrbel, da se je tecaj dolarja glede na evro
znova spustil pod mejo 1,25. Da gre ameriskemu gospodarstvu dobro, so sredi tedna potrdili anketni indeksi
prihodnje proizvodne in storitvene aktivnosti za januar. Ankete namrec kazejo na krepitev novih narocil v
zasebnem sektorju, pri Cemer je bilo izboljSanje v proizvodnem sektorju ravno na racun SibkejSega dolarja
drugo najhitrejSe po marcu 2015. Hkrati se nadaljuje ustvarjanje novih delovnih mest, kar ob nizki stopnji
brezposelnosti tudi v ZDA prispeva h krepitvi inflacije.

Kako dobro gre trenutno ameriskemu in globalnemu gospodarstvu nasploh, je pretekli teden ob objavi
rezultatov za zadnje lansko cCetrtletja potrdila ameriska druzba Caterpillar, ki velja za pokazatelja globalne
gospodarske slike. Prodaja njihovih rumeno obarvanih strojev, ki se med drugim uporabljajo pri gradnji in
tako dobro kazejo na obseg investicij v gospodarstvu, je v zadnjih treh mesecih preteklega leta porasla
najvec vse od leta 2011. V druzbi so hkrati napovedali visje dobicke, kot jih za leto 2018 pricakujejo analitiki,
in to Se brez upostevanja morebitnih Trumpovih infrastrukturnih projektov.

Rezultati druzb za zadnje Cetrtletje leta 2017 potrjujejo pozitiven moment v globalnem gospodarstvu. Tako
ne ¢udi, da je tudi Mednarodni denarni sklad pretekli teden dvignil napoved globalne gospodarske rasti na
najvisjo v zadnjih 7 letih.
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