Zmanjsanje negotovosti vodilo v

prazniéno razpolozenje
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Vlagatelji so pozdravili boljSe gospodarske kazalce, ki nakazujejo pospesitev globalne gospodarske rasti in
zmanjSanje negotovosti glede trgovinskih vojn po umiku napovedanih carin.

INDEKS DONOSNOST V ZADNJEM TEDNU* DONOSNOST LETOS* (31.12.2018-
(13.12.2019-20.12.2019) 20.12.2019)

Svet - MSCI World* +1,76% +32,30%

ZDA - S&P 500* +2,12% +35,60%

Evropa - DJ STOXX 600* +1,57% +28,38%

Japonska - Topix* -0,15% +23,75%

Trgi v razvoju - MSCI +2,43% +21,97%

Emerging markets*

* vkljuCujoc€ bruto dividende, preracunano v EUR
Vir. Bloomberg.

Globalne borze so predpraznicni teden zakljucile veCinoma optimisticno. Ameriski delniski indeks je imel
najboljsi teden po septembru letos, a je po donosnosti vseeno zaostal za trgi v razvoju. Po napovedi
trgovinskega dogovora konec prej$njega tedna sta Donald Trump in Si DZinping presla od besed k dejanjem.
ZDA so umaknile napovedano dodatno zviSanje carin na kitajsko blago in Kitajska je sporocila, da ne bo
uvedla dodatnih povracilnih carin. Kitajska je konec tedna celo napovedala znizanje dolocenih carin po
novem letu in vse bolj kaZe, da bi januarja lahko bil podpisan prvi del dogovora. Spodbudni so bili tudi
gospodarski podatki, saj sta tako industrijska proizvodnja kot maloprodaja na Kitajskem presegli
pricakovanja. Industrijska proizvodnja je novembra na letni ravni porasla za 6,2 odstotka, kar je najvisja rast
po juniju 2019 in je pretezno posledica hitrejSe rasti proizvodnje, rudarstva in storitev.



Dobri podatki so prihajali tudi iz ZDA. Kazalec ameriske centralne banke FED o pricakovanih gospodarskih
razmerah v naslednjih 6 mesecih je skocil na najvisjo vrednost v zadnjih 5 mesecih. Industrijska proizvodnja
je presegla pricakovanja, gradnja novih domov v ZDA pa je dosegla najvisjo vrednost v zadnjih 12 mesecih.
Dva predstavnika ameriske centralne banke sta izpostavila, da ob nizki inflaciji lahko pricakujemo, da se
centralni banki kljub izboljSanju kazalnikov ne bo mudilo z dvigom obrestnih mer. Krivulja obrestnih mer v
Ameriki je ponovno postala bolj strma in nakazuje, da se je zaradi izboljSanja gospodarskih kazalcev
zmanjSal strah pred recesijo.

Boris Johnson je pretekli teden predstavil nov nacrt trgovinskega dogovora z Evropsko unijo in ponovno
zbudil strah trdega Brexita. Kljub nadaljevanju sage o Brexitu so vlagatelji, tudi na racun boljsih gospodarskih
objav, ostali optimisticni. V evroobmocju je zasebni sektor decembra zabelezil zmerno rast proizvodnje.
Kompozitni indeks proizvodnje je decembra znasal 50,6 tocke in nakazuje na gospodarsko okrevanje. Tudi
situacija v nemskem gospodarstvu se izboljSuje, saj se je razpolozenje nemskih podjetnikov, ki ga meri
institut za ekonomske raziskave IFO iz Mlnchna, povecalo ze tretji mesec zapored. V evroobmocju se je
inflacija novembra 2019 okrepila na 1 odstotek, a ostaja krepko pod ciljno inflacijo Evropske centralne banke.
Ob dobrih makroekonomskih podatkih so se kot prvi opogumili Svedski centralni bankirji, ki so dvignili
obrestno mero z -0,25 odstotka na 0 odstotkov in kon&ali obdobje negativnih obrestnih mer na Svedskem.

V Aziji so vlagatelji pozdravili odlocitev indijske centralne banke, da bo kupila za 1,3 milijarde evrov
dolgoroc¢nih drzavnih obveznic in prodala kratkorocne obveznice v enaki vrednosti. Pricakovani rezultat
ukrepa po vzoru ameriSke centralne banke FED iz leta 2011 je povecanje kreditne aktivnosti bank in znizanje
dolgoroc¢nih stroskov financiranja za podjetja. Japonska je bila ¢rni racek tega tedna po sprejemu rekordnega
finan¢nega proracuna v visini 850 milijard evrov. Izdatki za socialno varnost bodo namrec zaradi staranja
prebivalstva vodili v finan¢ni primanjkljaj v visini 2,9 odstotka in Se povecali javni dolg najbolj zadolzene
drzave na svetu.

< NAZAJ
Kategorije

Analitski pregled
Borze v preteklem tednu
Nalozbe vzajemnih skladov

Strategi v zadregi

Avtor c¢lanka


javascript:;
https://www.nlbskladi.si/nasveti-in-analize/ze-varcujete-v-skladih/analitski-pregled
https://www.nlbskladi.si/nasveti-in-analize/ze-varcujete-v-skladih/borze-v-preteklem-tednu
https://www.nlbskladi.si/nasveti-in-analize/ze-varcujete-v-skladih/nalozbe-vzajemnih-skladov
https://www.nlbskladi.si/nasveti-in-analize/ze-varcujete-v-skladih/strategi-v-zadregi

Domen Granda, CFA

Visji upravitelj premozenja

VSI CLANKI AVTORJA



https://www.nlbskladi.si/clanki-avtorja/domen-granda-cfa-35

