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Bozi¢ni prazniki v znamenju novih rekordov

Optimizem glede konéne resitve trgovinskih sporov v preteklem tednu ni izginil. Se veé¢, v pomembni meri je
pripomogel k temu, da so borzni te¢aji v ZDA in Evropi teden sicer umirjenega trgovanja zaklju€ili na novih

nadaljnje krepitve trga dela pozitivno naravnani, kar se je v preteklem tednu izdatno poznalo na rasti te¢aja
delnice spletnega trgovca Amazon.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
(20. 12. 2019 - 27. 12. 2019) (31. 12. 2018 - 27. 12. 2019)
Svet - MSCI World -0,36% +31,81%
ZDA - S&P 500 -0,43% +35,00%
Evropa - DJ STOXX 600 +0,34% +28,82%
Japonska -Topix -0,84% +22,70%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets +0,17% +22,16%

* vklju€ujo€ bruto dividende, prerac¢unano v EUR
Vir: Bloomberg.

Nadaljevanje optimizma glede sklenitve trgovinskega sporazuma je pripomoglo k vnovi¢ni rasti teajev delnic v ZDA in
dosezenih vrednostih. Vlagatelji so pozitivho odreagirali na indice, da naj bi se podpis prve faze trgovinskega dogovora med
ZDA in Kitajsko zgodil zelo kmalu. V torek je namre¢ ameriski predsednik Trump novinarjem dejal, da se bosta s kitajskim
predsednikom Si Dzinpingom kmalu sestala in da je dogovor zaklju€en ter v fazi prevoda. Podrobnosti o sporazumu $e niso
bile objavljene, Kitajski uradniki so le navedli, da bodo le-te znane Sele po uradnem podpisu.

Svoje delnicarje je z najvi§jo dnevno rastjo teCaja delnice v zadnjem letu (+4,5 %) razveselil spletni trgovec Amazon. V Eetrtek
je namrec¢ podjetje sporo€ilo, da je v €asu letodnjih praznikov doseglo kar nekaj prodajnih rekordov. Z dvomestno stopnjo rasti
se je namrec povecala prodaja drugih ponudnikov, ki preko te globalne platforme prodajajo razne artikle. Le-ti predstavljajo
izredno pomemben segment, saj so v letu 2018 predstavljali 58 % prodaje blaga.

Nadaljevanju izbolj$anja situacije na trgu dela v ZDA ni videti konca. Stevilo zahtevkov za nadomestilo za brezposelnost v
ZDA je namrec v tednu, ki se je zaklju€il 21. decembra, upadlo na 222.000, kar je 13.000 manj kot v tednu pred tem. Analitiki
so priCakovali, da se bo Stevilo zahtevkov zmanjSalo na 224.000. Zahtevki za nadomestila so se znizali drugi teden zapored,
izpostaviti pa velja, da so v tednu, ki se je zakljucil 7. decembra, dosegli najvisjo raven od septembra 2017. V ZDA se je
izboljSala tudi prodaja novih stanovanij, ki je v novembru poskocila za 1,3 odstotka (merjeno na letni ravni), ko je bilo prodanih
719.000 stanovanj. Sprememba je toliko bolj dobrodoSla, ker se je prodaja novih stanovanj oktobra zniZala za 2,7. Da je
razpoloZenje potroSnika v ZDA pozitivho, pri€a tudi izdajatelj kreditnih in placilnih kartic Mastercard, ki je objavil, da je
prazni¢na prodaja v ZDA letos od 1. novembra do boZi¢a v primerjavi z enakim obdobjem lani narasla za 3,4 odstotka.

Da vse le ni tako roZznato, pa nakazuje proizvodni sektor, kjer v ZDA beleZijo nadaljnjo zmanjSanje naro€il trajnih dobrin.
Vrednost naro il je po oktobrskem padcu za 0,2 odstotka v novembru dodatno upadla za 2,0 odstotka. Razlog za upad gre
predvsem pripisati nepri¢akovanemu padcu narocil za logisti€no opremo, kjer so v novembru zabelezili znizanje za 5,9
odstotka, zmanjSala so se narocila letal, kar je po vsej verjetnosti posledica Boeingovih tezav z 737 Max modelom. Moc¢an
upad narocil trajnih dobrin je presenetil analitike, ki so pri¢akovali, da se bodo narocila v novembru povecala za 1,5 odstotka.

V Sloveniji je Statisti¢ni urad Republike Slovenije objavil podatek, da je bila letna rast cen, merjena s harmoniziranim
indeksom cen Zivljenjskih potrebs¢&in, v decembru 2019 2,0-odstotna, povpreéna 12-mesecéna rast cen pa 1,7 odstotna. Za
primerjavo - letna stopnja inflacije v drzavah &lanicah EMU, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebs¢&in,
je bila v novembru 2019 1,0 odstotna; v drzavah ¢lanicah EU pa 1,3 odstotna.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.o., Tivolska ulica 48, Ljubljana, ki je nadzorovana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip
6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju¢no za bolj$e razumevanje finan¢nih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu
obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakr$nihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument prav tako ne predstavlja osebnega priporocila oziroma
investicijskega svetovanja po 8. ¢lenu Zakona o trgu finan¢nih instrumentov (Ur.l. RS &t. 108/10 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFI), saj ne uposteva investicijskih ciljev, finanéne situacije in
specificnih potreb osebe, ki se je na kakrSenkoli na¢in seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni naloZbenega priporocila iz 20. ¢lena Uredbe o zlorabi trga
(Uredba (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga, v nadaljevanju: Uredba o zlorabi trga). Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za
katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jaméimo. Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 7. ¢lenu Uredbe o zlorabi trga. Druzba NLB Skladi ne
prevzema odgovornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument. Omenjeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli
vrednostnih papirjev, finan¢nih nalozb ali naloZzbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obves¢anju
zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali naloZzbenimi skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te
vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozZenja, d.o.0. Oseba, ki v
tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del osebnega premoZenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v
vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja. RazmnoZevanije prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




