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Pester teden na borznem parketu

Pozitiven teden poro€anja poslovnih rezultatov je zasendila drama z delnicami druzbe Gamestop.

Donosnost v zadnjem tednu* Donosnost letos*
(25. 1. 2021 - 29. 1. 2021) (31. 12. 2020 - 29. 1. 2021)
Svet - MSCI World -3,11% -0,21%
ZDA - S&P 500 -3,01% -0,25%
Evropa - DJ STOXX 600 -3,10% -0,73%
Japonska -Topix -3,12% +3,45%
Trgi v razvoju - MSCI Emerging markets -4,17% +3,88%

* vklju€ujo€ dividende, preracunano v EUR.
Vir: Bloomberg.

Najve€ pozornosti je v preteklem tednu brezdvomno poZzela saga, povezana z delnicami druzbe Gamestop (GME).
Volatilen teden trgovanja so delnice druzbe, ki je Ze dolga leta znana po poslovnih tezavah in za katero je bilo
pri¢akovano, da bo v kratkem vloZila zahtevek za prisilno poravnano, zaklju€ile z ve€ kot 400 % dolarsko rastjo te€aja, v
primerjavi z zaCetkom leta pa se te€aj delnice giblje kar 1600 % visje. Kombinacija dejavnikov, na racun katerih je prislo
do omenjene vrtoglave rasti, je zares zanimiva in vredna omembe. Ker je bila usoda druzbe, ki se ukvarja z maloprodajo
video igric in povezanih izdelkov, Ze nekaj €asa znana, so se Stevilni skladi tveganega kapitala odlo€ili za kratko prodajo
druzbinih delnic. V primeru kratke prodaje si udelezenec financnih trgov od borznega posrednika izposodi dolo¢eno
Stevilo delnic in jih hkrati proda na kapitalskem trgu z namenom, da delnice kasneje kupi pri niZji ceni, s Cimer si ob
vrnitvi le-teh borznemu posredniku zagotovi dobicek v razliki med zacetno prodajno in kasnejSo nakupno ceno. TeZava
za sklade je pri delnici GME nastala, ker je bila koli¢ina izposojenih delnic precej visja kot Stevilo izdanih delnic, dodatno
pa bi bilo potrebnih ve¢ trgovalnih dni za zaprtje omenjenih kratkih pozicij ob povpre¢nemu prometu trgovanja.
Omenjeno dejstvo so udelezenci socialnega omrezja Reddit zaznali Ze v preteklem letu, s koordiniranimi nakupi pa jim
je v letoSnjem letu uspelo pri delnici GME ustvariti »iztisk kratkih pozicij«, saj so se visokemu nakupnemu povprasevanju
vlagateljev s strani socialnega omrezja bili primorani pridruziti tudi skladi tveganega kapitala ob pozivu s strani njihovih
borznih posrednikov za pokritje odprtih pozicij. Po podatkih druzbe S3 Partners naj bi bile pozicije kratkih prodajalcev ob
koncu za kar 19,75 milijard ameriSkih dolarjev v rde¢em obmocju, na racun strahu pred podobnim pripetljajem pa je bilo
med tednom moc¢ opaziti tudi ob&utno rast drugih delnic z visokimi odprtimi kratkimi pozicijami.

Kljub pozitivnemu tednu z vidika objav poslovnih rezultatov, so ameriski delniSki trgi teden koncali v rde€em, na teCaje
indeksov je poleg ze omenjene Spekulativne volatilnosti vplivala tudi objava rasti ameriSkega BDP, ki je sicer znaSala
pricakovane 4,0 % na letni ravni, vendar je vsebovala podatke, da je ameriSki potrosnik v zadnjem Cetrtletju postal bol]
previden pri potroSnji. Za pozitivne objave poslovnih rezultatov so med vecjimi druzbami v preteklem tednu poskrbela
podjetja General Electric (GE), 3M (MMM) in Raytheon. Delnice vsem dobro poznane druzbe Tesla so po objavi
poslovnih rezultatov, ki so zgreSili pricakovanja trgov, padle in teden koncale z evrsko donosnostjo -6 %. Delnice druzbe
Apple (AAPL) kljub objavi dobrih poslovnih rezultatov niso zabeleZile vegjih premikov. Cetrtletna prodaja podjetja se je
zahvaljujo€ odli¢nim prodajnim rezultatom iPhone 12 prvi¢ v zgodovini povzpela nad 100 milijard ameriskih dolarjev,
vendar vodstvo podjetja Ze Cetrti€ zapored ni objavilo napovedi za prodajo v trenutnem Cetrtletju.

Sentiment na evropskih delniskih trgih je sledil ameriSskemu, tudi evropski delniSki indeksi so namre¢ teden koncali v
rdeCem. Negativno so na vzdusje stare celine ponovno vplivali Ze vpeljani ali pri¢akovani restriktivni ukrepi kot odziv na
Se vedno precej negotovo epidemiolosko sliko ter zakasnitve priCakovanega poteka cepljena. Evropska centralna banka
je kot verjeten odziv na krepitev evra v preteklem tednu poudarila, da ne izklju€uje moznosti nadaljnjega nizanja
obrestnih mer. Za pozitivne novice iz Evrope pa so poskrbele objave poslovnih rezultatov. Na poslovne rezultate
Svicarske druzbe STMicroelectronics (STM) je pozitivno vplivalo visoko povprasevanije po Cipih, tako iz avtomobilske
industrije kot tudi od proizvajalcev mobilnih telefonov. Finski proizvajalec dvigal Kone (KNEBV) je na raCun visokega
pric¢akovanega povpraSevanja s Kitajske izrazil precejSen optimizem za poslovanje v letu 2021.

Opozorilo: Ta dokument je pripravila in izdala druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Tivolska cesta 48, Ljubljana (v nadaljevanju: NLB Skladi), ki je nadzorovana s strani Agencije za trg
vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Dokument je bil pripravljen izklju¢no za boljSe razumevanje financnih instrumentov in delovanja trga kapitala in ne pomeni ponudbe oziroma povabila k
ponudbi za nakup ali prodajo v dokumentu obravnavanih finanénih instrumentov oziroma kakrsnihkoli drugih finanénih instrumentov, povezanih z obravnavanimi finanénimi instrumenti. Dokument prav tako ne
predstavlja osebnega priporocila oziroma investicijskega svetovanja po 8. élenu Zakona o trgu finanénih instrumentov (Ur.l. RS §t. 108/10 s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju: ZTFl), saj ne
uposteva investicijskih ciljev, finan¢ne situacije in specifiénih potreb osebe, ki se je na kakrSenkoli nacin seznanila z delom ali celotno vsebino tega dokumenta. Dokument prav tako ne pomeni nalozbenega
priporocila iz 389. ¢lena ZTFI. Informacije so bile pridobljene na podlagi javno dostopnih podatkov, za katere avtor meni, da so verodostojne, vendar pa za njihovo natan¢nost in celovitost ne jam¢éimo.
Informacije ne predstavljajo notranjih informacij po 373. ¢lenu ZTFI. Druzba NLB Skladi ne prevzema odgovornosti za posledice odlocitev, sprejetih na podlagi mnenj in informacij, ki jih vsebuje ta dokument.
Omenijeni podatki v tem dokumentu ne pomenijo priporocila za nakup ali prodajo katerihkoli vrednostnih papirjev, finanénih nalozb ali nalozbenih skupin niti javne ponudbe vrednostnih papirjev, ampak le
podatke in ocene, izdelane na podlagi javno dostopnih informacij, namenjene obves¢anju zainteresiranih strank. Druzba NLB Skladi je in bo sklepala posle z nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi
skupinami, ki so navedene v tem dokumentu, in z drugimi vrednostnimi papirji. V te vrednostne papirje in nalozbene skupine nalagajo tudi investicijski skladi in portfelji strank gospodarjenja s finanénimi
instrumenti, ki jih upravlja druzba NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.0.0. Oseba, ki v tem dokumentu podaja mnenja in komentarje glede dogodkov na kapitalskih trgih (in/ali z njo povezane osebe), del
osebnega premozenja neposredno ali posredno (prek investicijskih skladov) investira tudi v vrednostne papirje izdajateljev iz geografskih obmocij in/ali gospodarskih panog, v zvezi s katerimi podaja mnenja.
Razmnozevanje prispevka, delno ali v celoti, brez izrecnega dovoljenja avtorja ni dovoljeno.




