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Opis dogodkov na kapitalskih trgih

Julijsko borzno dogajanje je bilo povsem evropsko obarvano. Stres test evropskega bancnistva, s
katerim so evropski banéni nadzorniki preverjali stabilnost 91 evropskih bank v primeru ponovnega
gospodarskega zastoja in zaostritve evropske dolzniSke krize, je zaenkrat dosegel svoj namen.
Vlagatelji so objavljene rezultate oz. prepri¢anje nadzornikov, da bi v primeru dodatnega
gospodarskega in/ali finan&nega Soka le 7 od 91 bank za$lo v teZave (prenizek koli¢nik kapitalske
ustreznosti), sprejeli z odobravanjem. Delnice evropskih bank (evropski indeks panoZne skupine
Banke in hranilnice; +14,4 %) in drugih finan&nih institucij (evropski indeks panozne skupine Finanéne
institucije; +13,0 %) so bile tako v juliju med najdonosnejsimi. K julijski presezni donosnosti evropskih
delnic (indeks DJ STOXX 600: + 4,9 %) in posledi¢no podsklada NLB Skladi — Evropski delniski v
primerjavi s preostalim svetom (indeks MSCI World; +1,5%) je pripomoglo tudi umirjanje negotovosti
glede dolzniskih tezav evropskega juga. Donosnost do dospetja grskih 10-letnih drzavnih obveznic se
je tako v juliju stabilizirala okoli 10 % kljub zmanjSevanju nakupov grskih in drugih obveznic s strani
Evropske centralne banke. K pozitivnemu evropskemu vzdusju so svoje dodale tudi solidne poslovne
objave evropskih druzb in presenetljivo dobri podatki o stanju gospodarstev nekaterih evropskih
gospodarstev. Nemsko gospodarstvo na krilih rastoega izvoza, a tudi prebujajo¢ega domacega
povprasevanja solidno okreva. Nemski proizvodni sektor je tako v juniju (zadnji razpoloZljivi podatek)
pridobil za 24,6 % vec narocil kot v juniju leto pred tem. Zelo solidno okrevanje iz prakti¢no enakih
razlogov beleZi tudi Svedsko gospodarstvo, ki je samo v zadnjem Cetrtletju poraslo za 1,2 %.

Manj spodbudni gospodarski podatki so v juliju prihajali predvsem z onstran Atlantika. Vrsta kazalcev
nakazuje na morebitno upoc€asnitev sicer solidne gospodarske rasti (+2,4 % v 2. Cetrtletju; prevedeno
na letno raven). Ena kljuénih ovir mo¢nejSemu okrevanju ostaja Sibak trg dela in s tem povezano nizko
potroSnisko razpoloZenje Ameri€anov. Eden glavnih virov skrbi ostaja nepremicninski trg, saj se obseg
poslov po izteku obdobja drzavnega subvencioniranja nakupov stanovanj in hi§ ponovno zmanjSuje.
Hkrati obstaja tudi bojazen, da se bo okrevanje v industrijskem sektorju, ki je v zadnjih mesecih
temeljilo na procesu obnavljanja zalog, umirilo.

V skladu s predstavljenim se je gibala tudi vrednost enote premozZenja podsklada NLB Skladi —
Svetovni razviti trgi delniski. Visoke julijske donosnosti so dosegle evropske banke. Delnica
Spanske banke BBVA je tako v juliju porasla za visokih 20 % in delnica avstrijske Erste bank Group
AG za 16,8 %. Obe omenjeni banki sta seveda bili med »zmagovalkami« evropskega ban¢nega stres
testa. Omeniti velja tudi delnice nesreéne BP, ki so po mesecih moc¢nega izgubljanja vrednosti ob
uspesSnem koncanju izlivanja nafte v Mehiski zaliv v juliju le nadoknadile del izgubljenega (+25,0 %).
Onstran Atlantika velja izpostaviti 17,9 % julijsko rast vrednosti delnic druzbe Monsanto, ki proizvaja
gnojila in gensko modificirana semena. Rast vrednosti omenjene delnice je predvsem posledica suse
v Rusiji in prepovedi izvoza ruske pSenice, kar mo&no zmanjSuje svetovno ponudbo pSenice in je
povzrocilo najvecji mesecéni skok cene pSenice po letu 1973 (+ 65,0 % v juliju). V primerjavi s
podskladom NLB Skladi — Svetovni razviti trgi delniSki, ki vlaga izkljuéno na razvite kapitalske trge, je
na donosnost podsklada NLB Skladi - Globalni delniski negativno vplivala izpostavljenost azijskemu
trgu, podsklad NLB Skladi — Kombinirani globalni pa ima precejsnjo izpostavljenost slovenskemu
trgu, kjer so te€aji delnic julija v povpre&ju moc¢no upadli.

Nizka a pozitivna julijska donosnost podsklada NLB Skladi - Obvezniski EUR je posledica dveh
razli€nih gibanj v mesecu juliju. Na eni strani so poslovne in gospodarske objave dvigovale
priCakovanja po solidnejSi gospodarski rasti in s tem hitrejSim umikanjem izrednih likvidnostnih
ukrepov Evropske centralne banke. Slednje ima za posledico dvig pri¢akovane ravni obrestnih mer,
kar se je na primer odrazilo v rahlem dvigu donosnosti do dospetja kratkoro€nih obveznic visjih
bonitetnih ocen in s tem negativnim vplivom na donosnost podsklada v tem delu portfelja. Po drugi
strani se je razmik v donosnosti med obveznicami z nizjo in tistimi z vi$jo bonitetno oceno rahlo znizal.
Pozitiven razplet evropskega banénega stres testa, umiritev drzavne dolzniske krize in boljSe
gospodarsko stanje namre€ zniZujejo verjetnost neplacila in s tem razmik v donosnosti obveznic
razliCnih bonitet.

Azijski trgi so glede na indeks MSCI Emerging Markets Asia padli za 0,8 %, kar se je odrazilo tudi na
donosnosti podsklada NLB Skladi — Azija delniski. Azijski trgi so namre¢ Se vedno pod vtisom
zaskrbljenosti nad pregrevanjem kitajskega gospodarstva, kjer je 10,3—odstotna gospodarska rast
razoCarala analitike. Poleg tega se je umirila tudi rast prodaje, proizvodnja pa je junija prvi¢ po 14.
mesecih upadla. Najbol;j je sicer upadel te€aj druzbe BYD Co. (-13,4 %), ki je pod drobnogledom



zaradi domnevno nezakonite uporabe zemljiS¢a, najbolj pa je skladno z rastjo cene aluminija zrasla
druzba Aluminiom Corp of China (+11,86 %).

Tudi vecina trgov, kamor svoja sredstva nalaga podsklad NLB Skladi — Visoko rastoca
gospodarstva delniski, je v juliju porasla. Skladno z globalnim dogajanjem se je skrb vlagateljev
glede javnofinanénih tezav Madzarske znizala, kar se je poznalo tudi na znizanju zahtevanih donosov
madzarskih drzavnih obveznic. Te€aji delnic iz Madzarske so tako julija v povprecju porasli za 6,2 %.
Tudi te€aiji delnic iz ostalih drzav vzhodne in srednje Evrope so moc&no porasli, v povprecju pa so
najbolj zrasli te¢aji delnic iz Poljske (+11,2 %) in Cegke (+10,3 %). Julija so za 3,4 % v povpre&ju
porasli tudi te€aji delnic iz Kitajske, a so vlagatelji Se vedno pod vplivom strahu pred pregrevanjem
kitajskega gospodarstva.

ManjSa negotovost glede Grcije in ostalih »problemati¢nih« juzno evropskih drzav, je imela zelo
pozitiven vpliv na gibanje vrednosti delniskih nalozb podsklada NLB Skladi — Juzna, srednja in
vzhodna Evropa delniski. Med nalozbami je bila s 27,6 % donosnostjo najbolj donosna delnica grske
borze Hellenic Exchanges, precej pa so porasle tudi ostale naloZbe v delnice izdajateljev s sedezem
na Portugalskem in v Spaniji. Te naloZbe so bile v zadnjih mesecih pod precej$njim pritiskom
javnofinan¢nih tezav nastetih drzav.

Nalozba v delnico KGHM Polska, je bila najbolj donosna v podskladu NLB Skladi — Nova Evropa
uravnotezeni, kar je predvsem posledica rasti cene bakra. NajslabSe so se v podskladu odrezale
nalozbe v delnice izdajateljev s sedezem v Sloveniji, saj so se te€aji vseh treh izdajateljev v juliju
znizali, najbolj je upadel te€aj delnice Luke Koper (LKGP), in sicer za 16,4 %. Kljub rasti pretovora
(+22,0 %) pa so v Luki Koper Ze pred avgustovsko objavo rezultatov opozarjali, da rast prihodkov ne
bo sledila rasti pretovora, saj naj bi se precej zniZali prihodki iz naslova skladi§¢nin. V juliju je pozitivho
donosnost dosegel tudi obvezniski del portfelja podsklada, kjer so po donosnosti izstopale zlasti
srednje evropske obveznice, ki so v povpreéju dosegle 1,1 % donosnost.

Balkanski trgi v juliju niso sledili sploSnemu gibanju globalnih delnidkih trgov. Vlagatelji se teh trgov 3e
vedno izogibajo, kar se zlasti v primeru juznega Balkana odraZa v zelo nizki likvidnosti borz. Tecaji
delnic izdajateljev, ki so vkljueni v portfelj podsklada NLB Skladi — Zahodni Balkan delniski so se
tako v juliju v povprecju zmanj3ali. Zlasti so bili pod pritiskom makedonski, bosanski in srbski trg,
medtem ko je najbolj pozitivno presenetil grski delniski trg. Najbolj donosna nalozba podsklada je bila
tako ze omenjena grska borza Hellenic Exchanges, medtem ko se je najbolj znizal te€aj srbske
Jubmes Banke, in sicer za 25,3 %.

Optimizem na evropskih borzah pa se ni odrazil v Sloveniji ter poslediéno na podskladu NLB Skladi —
Slovenski delniski, saj je slovenski borzni indeks upadel kar za 7,7 %, kar je bil tudi najvedji padec
izmed balkanskih borznih indeksov. Vlagatelji so bili predvsem pod vplivom tezav z zadolzenostjo
podijetij, ki so postale Se bolj o€itne po ste¢aju Preventa, vedno bolj pa so zaskrbljeni nad stanjem v
Vegradu, saj bi imel morebiten ste€aj precejsen vpliv na gradbeni sektor.

Tudi v podskladu NLB Skladi — Dinamiéni delniSki so nalozZbe v izdajatelje delnic s sedezem v
Evropi presegle donosnosti ameriskih izdajateljev, najbolj donosne pa so bile nalozbe v izdajatelje
delnic s sedeZem v CEE regiji. Tu je po donosnosti izstopala predvsem delnica druzbe KGHM Polska,
najvecje proizvajalke bakra v Evropi. Rast te€aja omenjene nalozbe je v najvedji meri posledica rasti
cene bakra v juliju (+ 3,7 %) in dvig priporo€il tujih analitskih his. Med naloZzbami podsklada je bila
najbolj pod pritiskom delnica druzbe Smith & Nephew (SN/ LN), katere tecaj je v juliju upadel za

14,6 %. Druzbo namre¢ zaradi krsitve patentne zakonodaje tozi konkurent Kinetic Concepts, ki je v
ZDA Ze dobil nekaj patentnih tozb zoper druzbo Smith & Nephew.

Ze omenjene delnice naftne druzbe BP so bile v juliju najbolj donosna nalozba tudi v podskladu NLB
Skladi — Naravni viri delniSki. V mesecu juliju smo bili pri€a znizanju cene zlata (- 10,7 %), ki je v
zadnjem obdobju dosegalo rekordne vrednosti predvsem na krilih Spekulacij o stabilnosti valut in
gospodarskega okrevanja. Padec cene zlata je vplivala tudi na gibanje delniskih te€ajev druzb, ki se
ukvarjajo z njegovim izkopavanje. Te€aj delnice druzbe Barric Gold Corp (ABX US) je tako upadel za
14,8 %. Ostale kovine so se v juliju, zaradi vecjega optimizma glede svetovne gospodarske slike
drazile, najbolj je porasla cena svinca (+ 12,8 %), podrazilo pa so se tudi srebro, aluminij, baker in
cink.



Julijsko pozitivno razpolozenje vlagateljev pa se ni odrazilo na podskladu NLB Skladi — Farmacija in
zdravstvo delniski, saj je podsklad julija izgubil 3,0 % svoje vrednosti. Javnofinan¢ne tezave drzav
po svetu namre¢ puscajo posledice tudi v farmacevtski industriji, saj so nekatere drzave Ze znizale
porabo za zdravstvo, nekatere pa to $e nameravajo. Grcija je tako maja od farmacevtskih druzb
zahtevala znizanje cen zdravil tudi do 27,0 %, Nemcija pa je za obdobje do leta 2013 zamrznila cene.
Pozitivno pa na farmacevtsko industrijo Se vedno vplivajo prevzemi. Nedavno je Sanofi-Aventis
napovedal prevzem biotehnoloSkega podjetja Genzyme.

Tehnolo$ki sektor se je julija precej bolje odrezal v primerjavi s preteklim mesecem, z izjemo delnic iz
panozne skupine Biotehnologija (-4,9 %) ter do dolo¢ene mere tudi iz panozne skupine Polprevodniki
in oprema (-0,7 %). Izmed panoznih skupin, kamor investira podsklad NLB Skladi — Visoka
tehnologija delniski so v povprecju najvisjo donosnost izkazale telekomunikacijske druzbe (+3,7 %),
sledijo pa RacunalniSki hardware (+1,0 %) in Racunalniski software in storitve(+0,3 %).



Krovni sklad NLB Skladi

NLB Skladi - Azija delniski

Za azijska gospodarstva se priCakuje, da bodo v prihodnosti nadpovpreéno rasla, kar je pomembna
prednost te regije, ki bo najverjetneje izvirala zlasti iz razvoja potroSniske druzbe. Naras€ajoca
prisotnost tujih podjetij pomeni tudi izboljSevanje kakovosti proizvodov in storitev v Aziji ter rast
produktivnosti. Podsklad NLB Skladi - Azija delniski vsebuje dobro razprSene nalozbe v delnice
izdajateljev iz vseh kljuénih gospodarstev v Aziji (Kitajska, Indija, Singapur, Indonezija, Malezija,
Filipini, Juzna Koreja, Tajvan in druge drzave) iz razlicnih gospodarskih panog. Nalozbe v azijske
delnice so nekoliko bolj tvegane od nalozb na razvite kapitalske trge, zato je dobra geografska in
panozna razprsenost, ki jo nudi podsklad, pomembna prednost. Kljub nadpovpreénemu tveganju
nalozb na trgih, na katere nalaga podsklad, vlagatelj, ki v podsklad razporedi do 20 % svojega
delniSkega premozenja, nalozbenega tveganja celotnega delniSkega premozenja ne bo moc¢neje
povecal, saj bo premozenje predvsem dodatno razprsil.

Na kazalo...



NLB® skladi
NLB Skladi - Azija delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki 30.6.2010 30.7.2010

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 11,24 11,08
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 1.898.130 2.721.384
Povpre¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih /
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih /

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS

letos 7,80%
v zadnjih 12 mesecih /
v zadnjih 24 mesecih /
v zadnjih 36 mesecih /

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
o] il ji i stroski jo prikazano nalozbe v NLB

Skladi - Azija delniski.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
92,69%

Denarna
sredstva in
terjatve
7,31%

Panozna sestava nalozb v delnice

Energija (nafta in plin) ] 15,18%

Telekomunikacijske storitve [T ] 14,27%
Banke in hranilnice [T ] 13,99%
Trajne dobrine 7:| 8,09%
Rag¢unalniski software in storitve 7:' 7.87%
Polprevodniki in oprema [ 7] 6,97%
Ragunalnigki hardware 7:| 5,80%
Hrana, pija¢a, tobak 7:| 5,49%
Nepremicnine 7:' 4,67%

Surovine in predelovalna industrija 7:| 4,64%
Zavarovalnistvo [T 4,27%

Druge panoge 13,03%
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Podatki o gibanju i enote pl Z so
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice

Druge drzave
10,54%

i vsak delovni dan v €asniku

Kitajska

Tajvan 25,08%

8,03%

Hongkong
10,34%

Singapur
11,07%
Indija
21,46%
Juzna Koreja

13,48%



Nalozbe podsklada 30. 07. 2010

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 Industrial & Commercial Bank of China Kitajska Banke in hranilnice 2,99%
2 PetroChina Co Ltd Kitajska Energija (nafta in plin) 2,88%
3 Wipro LTD Indija Racunalniski software in storitve 2,86%
4 China Life Insurance Co Ltd Kitajska Zavarovalnistvo 2,63%
5 Reliance Industries Ltd Indija Energija (nafta in plin) 2,56%
6 Infosys Technologies Ltd Indija Radunalniski software in storitve 2,54%
7 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja Polprevodniki in oprema 2,41%
8 CNOOC Ltd Hongkong Energija (nafta in plin) 2,36%
9 Singapore Technologies Engineering Ltd Singapur Trajne dobrine 2,33%
10  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Tajvan Polprevodniki in oprema 2,26%
11 Bank of China Ltd Kitajska Banke in hranilnice 2,22%
12 ICICI Bank Ltd Indija Banke in hranilnice 2,18%
13 China Mobile Ltd Hongkong Telekomunikacijske storitve 2,14%
14  Oil Search Ltd Papua Nova Gvineja  Energija (nafta in plin) 2,06%
15  Wilmar INTnternational LTD Singapur Hrana, pijaca, tobak 2,06%
16 Hon Hai Precision Tajvan Racunalniski hardware 2,04%
17  China Petroleum & Chemical Corp Kitajska Energija (nafta in plin) 2,03%
18  Capitalisland LTD Singapur Nepremicnine 2,02%
19  China Shenhua Energy Co Ltd Kitajska Energija (nafta in plin) 1,99%
20  Korea Electric Power Corp Juzna Koreja Javne storitve 1,97%
21 Singapore Airlines LTD Singapur Transport 1,93%
22 Keppel Corp Ltd Singapur Trajne dobrine 1,92%
23 Gail India LTD Indija Javne storitve 1,91%
24  China Construction Bank Corp Kitajska Banke in hranilnice 1,90%
25  Telekomunikasi Indonesia Tbk PT Indonezija Telekomunikacijske storitve 1,89%
26  Thai Beverage PCL Tajska Hrana, pijaca, tobak 1,88%
27  Hutchinson Whampoa LTD Hongkong Trajne dobrine 1,85%
28 State Bank of India Indija Banke in hranilnice 1,84%
29  China Telecom Corp Ltd Kitajska Telekomunikacijske storitve 1,83%
30  Satyam Computer Services Ltd Indija Racunalniski software in storitve 1,80%
31  POSCO Juzna Koreja Surovine in predelovalna industrija 1,75%
32 LG Display CO Juzna Koreja Racunalnigki hardware 1,72%
33  United Microelectronics Corp Tajvan Polprevodniki in oprema 1,70%
34  Sterlite Industries INDI Indija Surovine in predelovalna industrija 1,69%
35 Kookmin Bank Juzna Koreja Banke in hranilnice 1,68%
36  Philippine Long Distance Telephone Co Filipini Telekomunikacijske storitve 1,65%
37 KT Corp Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,58%
38 Byd Co Ltd Kitajska Racunalnigki hardware 1,54%
39  Chunghwa Telecom Co Ltd Tajvan Telekomunikacijske storitve 1,44%
40 SKTelecom Co Ltd Juzna Koreja Telekomunikacijske storitve 1,38%
41  Tata Motors Ltd Indija Trajne dobrine 1,30%
42  Ping An Insurance Group Kitajska Zavarovalnistvo 1,28%
43 Sun Hung Kai Properties Hongkong Nepremicnine 1,23%
44  Dr Reddy's Laboratories Ltd Indija Farmacija in biotehnologija 1,21%
45  iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija* 1,20%
46  China Unicom Hong Kong Ltd Kitajska Telekomunikacijske storitve 1,15%
47 New Britain Palm Oil Ltd Papua Nova Gvineja  Hrana, pijac¢a, tobak 1,09%
48  Cheung Kong Holdings LTD Hongkong Nepremicnine 1,02%
49  MTR Corp Hongkong Transport 0,98%
50  Aluminum Corp of China Ltd Kitajska Surovine in predelovalna industrija 0,81%
Denarna sredstva in terjatve 7,31%
Skupaj 100,00%

Skupno Stevilo razliénih nalozb:

50

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne
glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.

Opozorilo vilagateljem

Vpogled v metodologijo izracunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o.

V podatkih o izpostavljenosti investicijskega sklada do posamezne osebe so Ze upostevana dolocila Sklepa o spremembi in dopolnitvi Sklepa o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 108/09) glede izracuna izpostavljenosti do posamezne osebe in s tem povezana staliS¢a Agencije za trg vrednostnih
papirjev.



NLB Skladi - Dinamicni delniski

Podsklad NLB Skladi — Dinami¢ni delniski lahko tvori koristen del premozenja predvsem dinami¢nim
vlagateljem, saj premozenje nalaga v izbrane panoge z nadpovpre¢nim dolgoro¢nim potencialom kot
so podrocja visoke tehnologije, farmacije in medijev, z dodatnim poudarkom na nekaterih
nadpovprecno perspektivnih regijah (Azija in srednja Evropa). Pomembna znacilnost tega podsklada
je, da pomemben del sredstev nalaga tudi v izdajatelje, ki ne sodijo med najvedje v svojih dejavnostih
in ki na kapitalskih trgih, pa tudi sicer, Se zdale¢€ niso rekli zadnje besede. Kljub ozji usmerjenosti je
podsklad dobro razpr3en, saj sredstva nalaga svetovno razpr§eno v ve¢ pomembnih panozZnih skupin.

Na kazalo...



NLB®D skladi

NLB Skladi - Dinamicni delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o giba

Osnovni podatki 30.6.2010  30.7.2010
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,22 4,36

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 9.523.446 9.736.733
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,268%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,515%

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
letos 6,30%

v zadnjih 12 mesecih 18,06%
v zadnjih 24 mesecih 4,03%
v zadnjih 36 mesecih -20,72%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad
Najvisji vstopni stroski
Najvisji izstopni stroski

3,00%
1,00%

Opozorilo vlagateljem: navedeni stroski zmanjsujejo prikazano donosnost nalozbe v podsklad NLB Skladi -
Dinamiéni delniski.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
97,11%

Denarna
sredstva in
terjatve
2,89%

Panozna sestava nalozb v delnice*

Trajne dobrine | 14,82%
Finanéne institucije | ] 12,95%
Banke in hranilnice ] ] 11,85%

Mediji ] ] 10,68%
Zdravstver.la nega in 7:| 9.26%
storitve

Farmacija in

o
biotehnologija  le21%
Posiowne sortve [T ] 5.76%
Telekomur —l 6.65%

storitve
Racun_almsk_l software :I 5.95%
in storitve
Rac¢unalniski hardware 5,67%
Polprevodniki in :I 421%
oprema
T T T
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* Za druzbe s sedezem v Sev. Ameriki in Evropi (brez izdajateljev iz regije Srednja Evropa).
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36 mesecih (v EUR)
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Podatki o gibanju i enote pl Zenj; so objavljeni vsak delovni dan v éasniku

Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

AZIJA in
OCEANIJA
14,22%

EVROPA (EU-15,
Svica, Norveska)
39,69%

SREDNJA
EVROPA (CEE)
14,91%

SEVERNA
AMERIKA
31,18%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

ZDA ]27,11%

Zdruzeno kraljestvo :l 12,25%
Spanija [ ] 7.74%
Svica [ ]6.80%
Madzarska [T ] 6.67%
Francija [ ] 4.92%
Kanada [ ]4.07%
Poliska [ 3.58%

Druge drzave

] 26,85%
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Nalozbe podsklada 30. 07. 2010

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 Publicis Groupe Francija Mediji 3,19%
2  Deutsche Bank AG Nemdija Finanéne institucije 3,17%
3  iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,97%
4 ARM Holdings Plc Zdruzeno kraljestvo Polprevodniki in oprema 2,90%
5  Krka dd Novo mesto Slovenija Farmacija in biotehnologija 2,74%
6 ABBLtd Svica Trajne dobrine 2,70%
7  BAE Systems PLC Zdruzeno kraljestvo Trajne dobrine 2,57%
8  Telefonica SA Spanija Telekomunikacijske storitve 2,55%
9  Omega Pharma SA Belgija Zdravstvena nega in storitve 2,51%
10 Joy Global Inc ZDA Trajne dobrine 2,47%
11 Goodrich Corp ZDA Trajne dobrine 2,46%
12 Richter Gedeon NYRT Madzarska Farmacija in biotehnologija 2,42%
13 ICAP PLC Zdruzeno kraljestvo Finanéne institucije 2,41%
14 OTP Bank Plc Madzarska Banke in hranilnice 2,25%
15 Republic Services ZDA Poslovne storitve 2,24%
16  DreamWorks Animation SKG Inc ZDA Mediji 2,11%
17 SGS SA-REG Svica Poslovne storitve 2,10%
18  Hewlett-Packard Co ZDA Racunalniski hardware 2,10%
19  Toronto-Dominion Bank Kanada Banke in hranilnice 2,07%
20 Wolters Kluwer Nizozemska Mediji 2,06%
21  Sage Group PLC Zdruzeno kraljestvo Racunalniski software in storitve 2,06%
22 Microsoft Corp ZDA Racunalniski software in storitve 2,04%
23  CenturyLink INC ZDA Telekomunikacijske storitve 2,02%
24  iShares MSCI Australia Index Fund Avstralija* 1,98%
25 Smith & Nephew PLC Zdruzeno kraljestvo Zdravstvena nega in storitve 1,97%
26 Asseco Poland SA Poljska Racunalniski software in storitve 1,93%
27  Baxter International Inc ZDA Zdravstvena nega in storitve 1,89%
28 iShares MSCI South Korea Index Fund Juzna Koreja* 1,89%
29 Bank of Nova Scotia Kanada Banke in hranilnice 1,88%
30 MOL Hungarian Oil and Gas PLC MadzZarska Energija (nafta in plin) 1,81%
31 Logitech International SA Svica Racunalniski hardware 1,80%
32 iShares MSCI Hong Kong Index Fund Hong Kong* 1,80%
33 CEZAS Ceska Javne storitve 1,78%
34  Grifols SA Spanija Farmacija in biotehnologija 1,75%
35 iShares MSCI Taiwan Index Fund Tajvan* 1,75%
36 iShares MSCI Singapore Index Fund Singapur* 1,74%
37 Banco Santander SA Spanija Banke in hranilnice 1,73%
38 Dun & Bradstreet Corp ZDA Poslovne storitve 1,69%
39 iShares MSCI Malaysia Index Fund Malezija* 1,68%
40 Pfizer Inc ZDA Farmacija in biotehnologija 1,67%
41  Affiliated Managers Group ZDA Finanéne institucije 1,67%
42  Goldman Sachs Group Inc/The ZDA Finanéne institucije 1,66%
43 Ipsen Francija Farmacija in biotehnologija 1,59%
44  KGHM Polska Miedz SA Poljska Surovine in predelovalna industrija 1,55%
45  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Spanija Banke in hranilnice 1,48%
46  Johnson & Johnson ZDA Farmacija in biotehnologija 1,32%
47  PMI Group Inc/The ZDA Banke in hranilnice 0,98%
Denarna sredstva in terjatve 2,89%
Skupaj 100,00%
Skupno Stevilo razliénih nalozb: 47

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne
glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preraéunu tolarskih zneskov v
eure je uporabljen teCaj zamenjave (1 € = 239,64 SIT). Podatki pred 1.1.2009 se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Dinami¢ni sklad delnic.

V podatkih o izpostavljenosti investicijskega sklada do posamezne osebe so Ze upos$tevana dolocila Sklepa o spremembi in dopolnitvi Sklepa o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 108/09) glede izracuna izpostavljenosti do posamezne osebe in s tem povezana staliS¢a Agencije za trg
vrednostnih papirjev.



NLB Skladi - Evropski delniski

Podsklad NLB Skladi — Evropski delniSki je lahko dopolnilo ali nadomestilo za podsklad NLB Skladi -
Svetovni razviti trgi delniski, saj premozenje nalaga izklju¢no v delnice uveljavljenih evropskih
izdajateljev. Premozenje v tem podskladu je nekoliko manj geografsko razpr§eno, njegova dolgoro¢na
donosnost pa bo odvisna predvsem od uspesnosti evropskega gospodarstva. Pomembna prednost
podsklada NLB Skladi — Evropski delniski je, da vsebuje zelo malo valutnega tveganja (tveganja
padca valut zunaj obmocja evra). Njegovo nalozbeno tveganje je podobno nalozbenemu tveganiju
podsklada NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniSki, primeren pa je predvsem za tiste vlagatelje, ki
ocenjujejo, da bo evropsko gospodarstvo v prihodnosti uspesSnejSe od svetovnega.

Na kazalo...
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NLB® skladi

NLB Skladi - Evrop

ki delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki 30.6.2010 30.7.2010

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 3,77 3,91

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 9.087.945  9.394.205
Povprecéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,214%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,620%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
letos -2,77%

v zadnjih 12 mesecih 9,91%
v zadnjih 24 mesecih -11,17%
v zadnjih 36 mesecih -27,50%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v NLB

Skladi - Evropski delniski.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
93,96%

Denarna
sredstva in
terjatve
6,04%

Panozna sestava nalozb v delnice

Energija (nafta in plin) :' 13.81%
Farmacija in biotehnologija 7:' 13,66%
Banke in hranilnice [0 ] 13,02%
Surovine in predelovalna industrija :| 9,09%
Hrana, pijaa, tobak [T 7] 7,58%
Trajne dobrine [ ] 7,14%
Finanéne instituciie [T 1] 5,25%
Zavarovalnistvo :' 4,90%
Javne storitve :' 3,83%

Racunalniski software in storitve 3,73%

Druge panoge ]17,98%
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Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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Podatki o gibanju i enote pl Z so i vsak delovni dan v éasniku
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Druge evropske
drzave
92,15%

Drzave Srednje
Evrope*
7.85%

* Madzarska, Poljska, Slovenija

Geografska sestava nalozb v delnice

Zdruzeno kraljestvo | ] 18,20%
Francija | ] 18,13%
Svica | ] 14,19%
Nemgija | ] 14,05%
Spanija 7:' 6,11%
Italija :| 472%
Nizozemska 7:' 4,29%
Svedska 7:| 3,72%
Druge drzave | ] 16,60%
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Nalozbe podsklada 30. 07. 2010

Delez v

St. Izdajatelj Drzava Panoga sredstvih
1 Nestle SA Svica Hrana, pija¢a, tobak 2,87%
2 Novartis AG Svica Farmacija in biotehnologija 2,70%
3 Total SA Francija Energija (nafta in plin) 2,47%
4 Royal Dutch Shell PLC Zdruzeno kraljestvo Energija (nafta in plin) 2,42%
5 Danone Francija Hrana, pijaca, tobak 2,22%
6 Deutsche Bank AG Nemdija Finanéne institucije 2,19%
7 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Spanija Banke in hranilnice 2,18%
8 Banco Santander SA Spanija Banke in hranilnice 2,12%
9 BNP Paribas Francija Banke in hranilnice 2,02%
10  BHP Billiton PLC-ADR Zdruzeno kraljestvo Surovine in predelovalna industrija 2,01%
11 Allianz SE Nemdija Zavarovalnistvo 1,98%
12 Erste Bank Group AG Avstrija Banke in hranilnice 1,93%
13 LVMH Moet Hennessy Louis VUI Francija Trajne potro$ne dobrine in tekstil 1,89%
14  HSBC Holdings PLC Zdruzeno kraljestvo Banke in hranilnice 1,87%
15 Unilever NV Nizozemska Hrana, pija¢a, tobak 1,87%
16  SAP AG Nemcdija Racunalniski software in storitve 1,87%
17 HLundbeck A/S Danska Farmacija in biotehnologija 1,86%
18  BAE Systems PLC Zdruzeno kraljestvo Trajne dobrine 1,83%
19  Nordea bank AB Svedska Banke in hranilnice 1,81%
20 BG Group PLC Zdruzeno kraljestvo Energija (nafta in plin) 1,77%
21 Statoil ASA Norveska Energija (nafta in plin) 1,74%
22  Syngenta AG Svica Surovine in predelovalna industrija 1,71%
23 Roche Holding AG Svica Farmacija in biotehnologija 1,70%
24 iShares MSCI Sweden Index Fund Svedska* 1,68%
25 Xstrata PLC Zdruzeno kraljestvo Surovine in predelovalna industrija 1,68%
26  Sanofi-Aventis SA Francija Farmacija in biotehnologija 1,66%
27  Richter Gedeon NYRT Madzarska Farmacija in biotehnologija 1,65%
28  Siemens AG Nemdija Trajne dobrine 1,63%
29  Finmeccanica SpA Italija Trajne dobrine 1,61%
30  Eni SpA Italija Energija (nafta in plin) 1,58%
31  Asseco Poland SA Poljska Racunalniski software in storitve 1,56%
32  France Telecom SA Francija Telekomunikacijske storitve 1,55%
33  Daimler AG Nemcdija Avtomobilska industrija 1,53%
34  Bayer AG Nemcéija Farmacija in biotehnologija 1,50%
35  Credit Suisse Group AG Svica Finanéne institucije 1,49%
36 ABBLtd Svica Trajne dobrine 1,48%
37 KGHM Polska Miedz SA Poljska Surovine in predelovalna industrija 1,47%
38 Lafarge SA Francija Surovine in predelovalna industrija 1,47%
39  Krka dd Novo mesto Slovenija Farmacija in biotehnologija 1,45%
40  Unibail-Rodamco SE Francija Nepremi¢nine 1,45%
41 Repsol YPF SA Spanija Energija (nafta in plin) 1,44%
42  SGS SA-REG Svica Poslovne storitve 1,38%
43  Vivendi Francija Mediji 1,31%
44  AvivaPLC Zdruzeno kraljestvo Zavarovalnistvo 1,27%
45 RWEAG Nemcdija Javne storitve 1,27%
46  Muenchener Rueckversicherungs AG Nemcdija Zavarovalnistvo 1,24%
47  Vodafone Group PLC Zdruzeno kraljestvo Telekomunikacijske storitve 1,24%
48  Enel SpA Italija Javne storitve 1,24%
49  MOL Hungarian Oil and Gas PLC MadzZarska Energija (nafta in plin) 1,24%
50  Groupe Bruxelles Lampert SA Belgija Finanéne institucije 1,14%
51 TNT NV Nizozemska Transport 1,11%
52  Intercontinental Hotels Group PLC Zdruzeno kraljestvo Potrosne storitve 1,08%
53  Smith & Nephew PLC Zdruzeno kraljestvo Zdravstvena nega in storitve 1,06%
54  ASML Holding NV Nizozemska Polprevodniki in oprema 1,05%
55  GDF Suez Francija Javne storitve 1,00%
56  Nokia OYJ Finska Racunalniski hardware 0,96%
57 Tesco PLC Zdruzeno kraljestvo Maloprodaja (hrana, pripomocki) 0,87%
58  iShares S&P Europe 350 Evropa* 0,58%
Denarna sredstva in terjatve 6,04%
Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 58

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in
ne glede na drZavo izdajatelja delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preraéunu tolarskih zneskov v
eure je uporabljen teaj zamenjave (1 € = 239,64 SIT). Podatki pred 1.1.2009 se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Sklad evropskih delnic.

V podatkih o izpostavljenosti investicijskega sklada do posamezne osebe so Ze upos$tevana dolocila Sklepa o spremembi in dopolnitvi Sklepa o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 108/09) glede izracuna izpostavljenosti do posamezne osebe in s tem povezana staliS¢a Agencije za trg
vrednostnih papirjev.



NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski

Podsklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo delniSki sredstva nalaga samo v delnice druzb iz
omenjenih gospodarskih panog, ki jim koristijo demografska gibanja. Tudi v tem podskladu so nalozbe
svetovno razprsene, saj se ne Zelimo omejiti le na moznosti, ki jih nudijo druzbe v posameznih regijah.

Staranje svetovnega prebivalstva in izboljSevanje Zivljenjskega standarda narekujeta Cedalje vedje
povprasevanje po zdravilih, zdravstveni oskrbi in opremi ter Zivljenjskemu in zdravstvenemu
zavarovanju, velik prispevek k razvoju pa se pri¢akuje tudi od biotehnoloSkih druzb.

Na kazalo...
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NLB Skladi - Farmac

a in zdravstvo delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gib

Osnovni podatki 30.6.2010 30.7.2010
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 3,74 3,63

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 4.214.058  4.133.851
Povprecna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,193%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 1,669%

Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone VS
letos -0,46%

v zadnjih 12 mesecih 9,31%
v zadnjih 24 mesecih 7,67%
v zadnjih 36 mesecih -13,31%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Opozorilo i stroski S nalozbe v NLB

Skladi - Farmacija in zdravstvo delniski

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnice
95,58%

Denarna
sredstva in
terjatve
4,42%

o

Panozna sestava nalozb v delnice

Farmacija in

o
biotehnologija 61,25%

Zdravstvena
oprema in
storitve

25,57%

Zivljenjsko in
zdravstveno
zavarovalnistvo

13,18%
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Gibanje vrednosti enot premozenja v zadnjih 36 mesecih (v EUR)
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Podatki o gibanju vrednosti enote premozZenja podsklada so objavljeni vsak delovni dan v ¢asniku Finance in na
spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
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Nalozbe podsklada 30. 07. 2010

Delez v

St. j Drzava Panoga sredstvih
1 Novartis AG Svica Farmacija in biotehnologija 3,23%
2 Baxter International Inc ZDA Zdravstvena oprema in storitve 3,08%
3 China Life Insurance Co Ltd Kitajska Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalni§tvo 2,86%
4 UnitedHealth Group Inc ZDA Zdravstvena oprema in storitve 2,75%
5 Bayer AG Nemdija Farmacija in biotehnologija 2,69%
6 Smith & Nephew PLC Zdruzeno kraljestvo Zdravstvena oprema in storitve 2,66%
7 MetLife Inc ZDA Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalni§tvo 2,58%
8 Takeda Pharmaceutical Co Ltd Japonska Farmacija in biotehnologija 2,55%
9 Ipsen Francija Farmacija in biotehnologija 2,52%
10 Warner Chilcott PLC Irska Farmacija in biotehnologija 2,51%
11 AstraZeneca PLC Zdruzeno kraljestvo Farmacija in biotehnologija 2,46%
12 Roche Holding AG Svica Farmacija in biotehnologija 2,41%
13 Eli Lilly & Co ZDA Farmacija in biotehnologija 2,40%
14 Sanofi-Aventis SA Francija Farmacija in biotehnologija 2,40%
15 GlaxoSmithKline PLC Zdruzeno kraljestvo Farmacija in biotehnologija 2,34%
16 Pfizer Inc ZDA Farmacija in biotehnologija 2,32%
17 Merck KGAA Nemcéija Farmacija in biotehnologija 2,31%
18 Medtronic Inc ZDA Zdravstvena oprema in storitve 2,29%
19 Merck & Co Inc ZDA Farmacija in biotehnologija 2,21%
20 Actelion Ltd Svica Farmacija in biotehnologija 2,19%
21 Novo Nordisk A/S Danska Farmacija in biotehnologija 2,18%
22 Johnson & Johnson ZDA Farmacija in biotehnologija 2,14%
23 Medco Health Solutions ZDA Zdravstvena oprema in storitve 2,09%
24  Omega Pharma SA Belgija Zdravstvena oprema in storitve 2,06%
25 Celgene Corp ZDA Farmacija in biotehnologija 2,04%
26 CNP Assurances Francija Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalni$tvo 1,99%
27 Abbott Laboratories ZDA Farmacija in biotehnologija 1,93%
28  McKesson Corp ZDA Zdravstvena oprema in storitve 1,92%
29 UCBSA Belgija Farmacija in biotehnologija 1,89%
30 Amgen Inc ZDA Farmacija in biotehnologija 1,89%
31 Prudential PLC Zdruzeno kraljestvo Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalnistvo 1,87%
32 Bristol-Myers Squibb Co ZDA Farmacija in biotehnologija 1,83%
33 Essilor International Francija Zdravstvena oprema in storitve 1,83%
34 Gilead Sciences Inc ZDA Farmacija in biotehnologija 1,83%
35 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA Nemdija Zdravstvena oprema in storitve 1,76%
36 H Lundbeck A/S Danska Farmacija in biotehnologija 1,74%
37  Tecan Group AG Svica Farmacija in biotehnologija 1,73%
38 Astellas Pharma Inc Japonska Farmacija in biotehnologija 1,69%
39  Thermo Fisher Scientific INC ZDA Farmacija in biotehnologija 1,66%
40 Manulife Financial Corp Kanada Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalni§tvo 1,65%
41 Prudential Financial Inc ZDA Zivljenjsko in zdravstveno zavarovalnistvo 1,64%
42 Terumo Corp Japonska Zdravstvena oprema in storitve 1,65%
43 WellPoint Inc ZDA Zdravstvena oprema in storitve 1,50%
44 Daiichi Sankyo Co Ltd Japonska Farmacija in biotehnologija 1,45%
45 Covidien PLC Irska Zdravstvena oprema in storitve 0,97%
Denarna sredstva in terjatve 4,42%
Skupaj 100,00%

Skupno Stevilo razliénih nalozb:

45

Opozorilo vilagateljem

Vpogled v metodologijo izracunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporabljen te¢aj zamenjave (1 € = 239,64 SIT). Podatki pred 1. 1. 2009 se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Farmacija in zdravstvo.

V podatkih o izpostavljenosti investicijskega sklada do posamezne osebe so Ze upostevana dolocila Sklepa o spremembi in dopolnitvi Sklepa o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 108/09) glede izracuna izpostavljenosti do posamezne osebe in s tem povezana stali§¢a Agencije za trg vrednostnih papirjev.



NLB Skladi - Globalni delniski

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniSki so vlagatelji z eno potezo delezni dolgorocnih koristi nalozb
na zelo raznolika podrocja. Podsklad je danes eden najbolj razprsenih na slovenskem trgu. Vanj so
vklju€ene delnice:

preko 130 skrbno izbranih delniskih druzb,

iz 40 drzav,

vecine kljuénih gospodarskih panog,

vseh svetovnih regij,

visoko razvitih kapitalskih trgov in perspektivnih novih trgov.

Z nalozbo v NLB Skladi — Globalni delniSki, viagatelji svoje premozenje zelo dobro razprsijo, saj
varcéujejo v resni¢no globalnem podskladu.

Na kazalo...
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Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

vrednosti enote premozenja ter vrsti in sesta

Osnovni podatki 30.6.2010  30.7.2010 Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja (v EUR)

Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 13,52 13,74
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 94.959.418  91.132.092 15,0 4
Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,312%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,292%
13,0 A
Kumulativh