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Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja te

Osnovni podatki 27.2.2009 31.3.2009
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 3,85 3,92
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 74.928.324 75.238.515

Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,378%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,286%
letos -2,63%
v zadnjih 12 mesecih -19,46%
v zadnjih 24 mesecih -23,59%
v zadnjih 36 mesecih -17,06%

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 2,25%
Najvisji izstopni stroski 1,00%
Opozorilo i stroski nalozbe v NLB Skladi

Kombinirani globalni.
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Panozna sestava nalozb v delnice podjetij s sedezem v Evropi in Severni
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Farmacija in biotehnologija 12,96%

Energija (nafta in plin) 11,56%
Banke in hranilnice 10,80%

Trajne dobrine 7,32%

Finanéne institucije 6,99%

Hrana, pijaca, tobak 6,05%

Telekomunikacijske storitve 5,88%

Surovine in predelovalna industrija 5,35%

Javne storitve 5,13%

Zavarovalnistvo I:l 4.91%

Ostale panoge ] 23,04%
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* Vklju€uje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali Moody's.
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Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah
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Bonitetna sestava nalozb v obveznice
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Nalozbe podsklada v delnice 31.3.2009 Nalozbe podsklada v obveznice 31.3.2009

Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Krka dd Novo mesto Slovenija 2,27% 1 Sanofi Aventis SA Francija 1,86%
2 iShares MSCI Japan Index Japonska* 2,05% 2 Investor AB Svedska 1,80%
3 iShares MSCI Pacific ex-Jpn Index  Azijsko pacifi§ka regija* 1,95% 3 ING Bank NV Nizozemska 1,69%
4 Petrol Slovenija 1,36% 4 Total Capital SA Francija 1,62%
5 Telekom Slovenije d.d. Slovenija 1,17% 5 Republika Slovenija Slovenija 1,61%
6 PepsiCo Inc ZDA 0,91% 6 Republika Slovenija Slovenija 1,52%
7  Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,83% 7 Deutsch Bahn Nizozemska 1,45%
8 Roche Holding AG - Genusschein Svica 0,76% 8 Telefonica Europe BV Spanija 1,44%
9 Nokia OYJ Finska 0,75% 9 Deutsche Bank AG Nemcija 1,44%
10 Deutsche Bank AG Nemcija 0,74% 10 GlaxoSmithKline Capital Zdr. kraljestvo 1,42%
11 Canadian Natl Railway Co Kanada 0,74% 11 Eads Finance BV Nizozemska 1,34%
12 Novartis AG Svica 0,72% 12 Axa Francija 1,31%
13 Occidental Petroleum Corp ZDA 0,71% 13 Allianz Finance Il B.V. Nemcija 1,24%
14 Telefonica SA Spanija 0,69% 14 Reuters Group Zdr. kraljestvo 1,22%
15 Sempra Energy ZDA 0,68% 15 France Telecom Francija 1,20%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez Druge nalozbe v delnice 33,19%
gz:sizcb(:;\zrsntglts:;%:;l;eir\]/v;:;zzr;;izn:rg;;egrafske regije in ne glede na drZavo izdajatelja Druge nalozbe v obveznice 24,03%
: Denarna sredstva in terjatve 4,33%
Skupaj 100,00%

Skupno $tevilo razli¢nih nalozb v delnice: 90

Skupno $tevilo razliénih izdajateljev obveznic: 40

Pregled trga

Z zaklju¢kom prvega cetrtletja 2009 je bil mesec marec prvi v zadnjih osmih mesecih, ko so delniski trgi v ZDA in Evropi dosegli pozitivno donosnost. Marec je bil v
najvecdji meri zaznamovan s sre¢anjem skupine G-20, ki se je zavzela za skupno resevanje svetovne finan¢ne krize, med sklepi pa so bili tudi povecéanje financiranja
Mednarodnega denarnega sklada (IMF) in krepitev regulacije na finanénih trgih. V marcu je bilo opaziti prve znake umirjanja gospodarske krize v razvitem delu sveta
(predvsem ZDA), ki govorijo v prid stabilizacije finan¢nih trgov in gospodarstva, a za gibanje delniskih trgov so klju¢ni dobicki druzb, ki bodo objavljeni v prihajajocih
tednih.

V marcu smo bili pri€a vra¢anju zaupanja v finanéni sektor. K ve€jemu optimizmu je v precejSnji meri prispevala objava ban¢ne skupine Citigroup, da je v mesecu
januarju in februarju 2009 poslovala z dobickom. Optimizem vlagateljev se je odrazil tudi na gibanju tecajev delnice bank in finan¢nih institucij, katerih delnice so bile
mesecu marcu na globalni ravni v povprecju tudi najbolj donosne. Optimizem pa je bil prisoten tudi v ostalih panogah, zlasti v panogah Maloprodaja in Racunalniski
hardware, ki sta prisotni tudi v podskladu NLB Skladi - Kombinirani globalni.

Optimizem v finanénem sektorju je bil prisoten tudi v Evropi. Tako je izmed evropskih nalozb v mesecu marcu najvi§jo donosnost dosegla nalozba v Deutsche bank
(DBK GY), ki je znaSala visokih 49,01 %. Rast teCaja delnice je poleg spodbudnih novic iz ZDA spodbudila tudi novica iz druzbe, da druzba ne potrebuje drzavne
pomodi in da bo druzba dosegla zastavljene nacrte za leto 2009.

V luci srecanja skupine G-20, med sklepi katerega je tudi povecanje financiranja Mednarodnega denarnega sklada, Se naprej ostaja bojazen pred pretiranim
zadolZzevanjem drzav za namen financiranja spodbujevalnih fiskalnih paketov pomoci gospodarstvu je v kombinaciji z rahlo zmanjSano bojaznijo pred deflacijo
povecalo zahtevano donosnost do dospetja drzavnih obveznic. Bojazen pred pretiranim zadolZzevanjem drzav za namen financiranja spodbujevalnih fiskalnih paketov
pomodi gospodarstvu je v kombinaciji z rahlo zmanj$ano bojaznijo pred deflacijo povecalo zahtevano donosnost do dospetja drzavnih obveznic. Razlike v donosnostih
drzavnih obveznic v primerjavi s podjetniskimi obveznicami pa so $e vedno na zgodovinsko visokih nivojih, saj strah pred propadi podjetij $e vedno drzi donosnosti
podjetniskih obveznic visoko. Vlagatelji v obveznice so zelo previdni, strah pred posledicami recesije na placilno sposobnost je opaziti tudi v velikih razlikah med
donosnostjo obveznic izdajateljev z vi§jo boniteto (npr. dobrostojeca podjetja ali drzave) in izdajateljev z niZjo boniteto (npr. slabse stoje¢a podjetja). V mesecu
februarju sta se ponovno znizali medban¢ni obrestni meri Euribor in Libor.

Kljub splosnemu optimizmu na globalnih kapitalskih trgih pa so vlagatelji na Ljubljanski borzi ostali ve€inoma razoc¢arani, saj se je vecina najprometnejsih delnic, ki
kotirajo na Ljubljanski borzi, v mesecu marcu pocenila. Domaca borza tako zaradi svoje majhnosti in posebnosti domacega gospodarstva ostaja manj vpeta v gibanja
na globalnih kapitalskih trgih, kar je pozitivno z vidika razprsitve premozenja vlagateljev.

Opozorilo viagateljem

Vpogled v metodologijo izracunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporabljen te¢aj zamenjave (1 € = 239,64 SIT). Podatki pred 1.1.2009 se nanasajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani sklad.



