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31.1.2008 31.12.2007 _I Podalki o gibanju vrednost enole premozenja vzajemnega skiada so objavien vsak delovn dan v Gasmiku Finance in na spletni
— strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si
Vrednost enote premozenja (VEP) 5,09 EUR 5,28 EUR]
Cista vrednost sredstev (CVS) 111.919.535,37 EUR| 117.432.091,52 EUR| |Od j ¢ dne
Povpregna tedenska v zadnjih 12 mesecih -0,006%| P! leta Od zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Standardni odklon tedenske i v zadnjih 12 mesecih 0,898% 5,50 6,00
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540
550
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone ga sklada o3 525
Od zadnjega obracunskega dne preteklega koledarskega leta -3,70%) zzg 500
v zadnjih 12 mesecih -0,42%)| 520 475
v zadnjih 24 mesecih 7,85% 515 450
v zadnjih 36 mesecih 18,45% 510 )
425
Neposredni stro$ki vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni stroski zmanjsujejo prikazano zjg: 4,00
j naloZbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 495 375
sklad. 490 3,50 +
311207 7408 14108 21108  28.1.08 12504 12.12.04 12.7.05 12.2.06 12906 12.4.07 12.11.07
Najvegijih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (31. 1. 2008) Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
Oznaka lzdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada |Stevnlo delnic: 83|
1]krKkG [Krka dd Novo mesto Slovenija 2,18% Sloveni 15
iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,11% zunaj Slovenije 68
iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 1,90%)| Delnice
4|PETG Petrol Slovenija 1,77%)| 44,76% Stevilo izdajateljev obveznic: 36
5|PILR Pivovarna Lasko Slovenija 1,05%| 4
6|SAVA Sava Slovenija 0,97% 32|
7|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 0,96%)
8|MELR Mercator Poslovni Sistem Slovenija 0,91%)
9|ACAS US [American Capital Strategies Ltd ZDA 0,75%
10|SN/ LN Smith & Nephew PLC | ZdruZeno kraljestvo 0,70%)
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 13,30%]
Skupaj ostale nalozbe v delnice 31,45%
SKUPAJ 44,76%|

Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regiie razvrscajo glede na pretezni dele nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regiie in ne glede na drzavo

izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe.

Denarna sredstva in

terjatve
6,42%
Obveznice
48,82%
Najvecjih 10 nalozb sklada v in druge fi instrumente (31. 1. 2008)
Oznaka Izdajatel| | Drzava % sredstev vzajemn. sklada

1|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV 5Eanl a 1,64%)|

2|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV i 162%| Geografska nalozb v del jateljev (po drzavah)

3|AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,59%|

4|INVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,57%|

5|RWES 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,55% Druge drzave

6|DPW 4 7/8 01/30/14 ___[Deutsche Post AG Nemdija 1,52% 17,65% ZDA

7|RTRGRP4 5/8 11/10 Reuters Group | Zdruzeno kraljestvo 1,52%)| 27.48%

8|SANFP 41/4 09110 Sanofi Aventis SA Francija 1.47% Azijsko pacifiska ’

9|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Nemg¢ija 1,37%| regija*

10|TOTAL 3 3/4 02/10  Total Capital SA Francija 1,32%| 4,25%
Skupaj najvedjih 10 nalozb v obveznice 15,18%] X
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 33,65%| Svica
SKUPAJ 48.82%) 443%
Japonska*

Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki 4,72%

|Panoina skupina

St. izdajateljev % v naloZbah v delnice podjetij

" Ne vKjutuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Slovenii

valutna in r nalozb v

sestava nalozb v ob Valutna sestava nalozb v obveznice

Boniteta % naloZb v obveznice Valuta % naloZb v obveznice
AAA 4,05%)
AA 31,19%]Euro 100,00%
A 31 ,43%'@9'@1 100,00%)
BBB 27,80%)|
BB in manj** 5,53%
Skupaj 100,00%]
** Vkljuéuje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.
Povpreéna roénost nalozb v obveznice: pre€no trajanje

6 let, 3 mesece

I
|4 leta, 9 mesecev

3,35%
Avstrija
4,47%

Zdruzeno kraljestve
8,18%

Nemcéija
15,86%

Slovenija
17,49%

1|Banke in hranilnice 8 12,74%) ZdruZeno kraljestvo
lin) 8 12,66% 7.87% .
3|Finanéne institucije 4 8,77% Slovenija
4|zavarovalnistvo 5 8,58%) Neméija 23,711%
5|Sur0vme in predelovalna industrija 4 6,98%) 9,89%
6 |Farmacija in biotehnologija 3 6,13%
7 |Trajne dobrine 3 5,06%|
8|Telekomunikacijske storitve 3 4,75%
9|Racunalniski hardware 3 459%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah)
10 |Zdravstvena nega in storitve 2 4,40%)
Skupaj najvedjih 10 panoznih skupin 43 74,65%| Svedska
Skupaj ostale panozne skupine 19 25,35%)| 321% talija
SKUPAJ. 62 100,00%)| Spanija 2,04%

Francija
26,44%

Nizozemska
18,96%

PREGLED TRGA

sicer ne izklju¢ujemo).

V mesecu januarju 2008 so v povpre¢ju upadli te¢aji delnic v vseh regijah, v katere vlaga vzajemni sklad (VS). Najbolj so upadli te¢aji izdajateljev delnic s sedeZzem v visoko razvitih evropskih drzavah (-11,42 %), sledijo te¢aji
delnic s sedeZem v Sloveniji (-10,65 %), razvitih drzavah Azije in Oceanije (-7, 41 %), najmanj pa so v povprecju upadli te¢aji delnic izdajateljev s sedeZem v razvitih drzavah Severne Amerike. Padci teajev na vecini
svetovnih delni$kih trgov v januarju so bili v najvecji meri posledica naras¢ajoce zaskrbljenosti nad stanjem ameriskega gospodarstva. Vse glasnej$e napovedi o recesiji, v katero naj bi zapadla ameriska ekonomija v prvi
polovici leta 2008, so bile e dodatno podprte z ekonomskimi podatki, objavljenimi v januarju (nadaljevanje ohlajanja nepremi¢ninskega trga, nova razo¢aranja v finanénem sektorju, prvi indikatorji tezav na trgu dela). Na slabe
podatke se je odzvala tudi ameri$ka centralna banka (Fed), ki je v januarju dvakrat znizala referencno obrestno mero, in sicer prvi¢ 22. januarja na izrednem zasedanju za 0,75 % tocke ter nato $e enkrat 30. januarja za 0,50 %
tocke. Enkratno znizanje referenéne obrestne mere za 0,75 % tocke je najvecje dnevno znizanje po letu 1984 in lahko nakazuje na zaskrblienost Fed-a nad resnimi tezavami ameriSkega gospodarstva.

Na zniZanje obrestnih mer v ZDA se je odzval tudi guverner evropske centralne banke (ECB), ki je za razliko od Feda ni dolZzna skrbeti za gospodarsko, ampak samo za stabilnost cen. Guverner evropske centralne banke je
tako zavrnil moznosti za nizanje obrestnih mer v EMU, kar je negativno vplivalo na tecaje evropskih delni$kih trgov in je tudi poglavitni vzrok, da so te¢aji delnic izdajateljev s sedezem v regiji Visoko razvite evropske drzave
upadli bolj kot tecaji delnic izdajateljev s sedeZem v regiji Razvite drzave Severne Amerike.
Za razliko od Sokov v preteklih letih, ko je bil slovenski delniski trg imun na korekcije svetovnih delniskih trgov, so se tokrat negativno odzvali tudi tecaji delnic izdajateljev s sedeZem v Sloveniji (moZnosti slu¢ajne povezanosti

Precej$nje znizanje referencne obrestne mere v ZDA je vlilo nekaj optimizma v ban¢ni sektor. Med delni$kimi nalozbami VS je bila tako v mesecu januarju najbolj donosna delnica druzbe Zions Bancorporation (ZION US),
katere tecaj je porasel za 16,07 %. Najbolj je upadel te¢aj delnice druzbe Siemens (SIE GR; -20,33 %). Poleg izgube patentne toZbe proti druzbi Saint Gobain so na padec tec¢aja vplivala tudi pricakovanja, da bo druzba znizala
napovedi glede dobicka za leto 2008, saj naj bi ohlajanje ameriske in tudi svetovne ekonomije negativno vplivalo na poslovanje zaradi nizjih investicijskih izdatkov.

Obvezniski del portfelja je v januarju dosegel pozitivno donosnost. Pri¢akovanja o nizanju obrestnih mer v ZDA nekoliko blazijo vpliv inflacijskih pri¢akovanj v evropskem gospodarskem prostoru, poleg tega se pricakuje
nespremenjena referenéna obrestna mera ECB, oziroma je bolj verjetno niZzanje, kot vi$anje obrestne mere ECB, kar ima pozitiven vpliv na gibanje obvezniskih nalozb.

Opozorilo viagateljem:

Vpogled v metodologijo izratunov vseh podatkov je moZen na sedeZu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.0. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (€ = 239,64 SIT).



