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Gibanje vrednosti enote premozZenja

www.nlbskladi.si

Podatki o gibanju vrednosti enole premozenja vzajemnega sklada so objavijeni vsak delovni dan v Gasniku Finance in na

Vrednost enote premozenja (VEP) 28'9'200;42 EUR 31.8.2007 540 EUR spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
Stevilo enot p Zenja 21.252.014,05 20.767.885,78| |Od j obraé dne
Cista vrednost sredstev (CVS) 114.978.211,03 EUR| 112.142.600,11 EUR| |p! koledarskega leta 0d zacetka poslovanja vzajemnega sklada
Povprecna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,224% 545 6,00
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih 0,697% 5,40 575
535 550
Kumulativha donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada 530 525
Od zadnjega obragunskega dne preteklega koledarskega leta 8,55%! 525 500
v zadnjih 12 mesecih 12,08% 520 475
v zadnjih 24 mesecih 18,37%! 5,15 450
v zadnjih 36 mesecih 29,87% 5,10 )
505 425
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo vlagateljem: navedeni stroski zmanjsujejo prikazano 500 4,00
donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB Skladi - Kombinirani 495 375
sklad. 490 350
et . e 29.12.06 12.2.07 29.3.07 13.5.07 27.6.07 11.8.07 25.9.07 12.5.04 12.5.05 12.5.08 12.5.07
Neto vplacila investicijskih kuponov*
[september 2007 2.606.422,00 EURl
|Leto 2007 29.482.506,69 EUR| Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb
* brez vstopnih in z izstopnimi stroski Stevilo izdajateljev delnic: 71
Slovenija 14|
Najvecjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (28.9.2007) zunaj Slovenije 57|
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada Delnice
1|EWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 2,43% 51,90% Stevilo izdajateljev obveznic: 36
2|PETG Petrol Slovenija 2,35% Slovenija 4
3|EPP US iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund Azijsko pacifiSka regija* 2,27% |zunaj Slovenije 32]
4|KRKG Krka dd Novo mesto Slovenija 2,16%
5|MELR Mercator Poslovni Sistem Slovenija 1,57%
6|GRVG Gorenje Velenje Slovenija 1,16%
7|SAVA Sava Slovenija 1,15%
8|PILR Pivovarna Lasko Slovenija 1,15%
9]|ACAS US American Capital Strategies Ltd ZDA 0,93%
10|HMB SS Hennes & Mauritz AB Svedska 0,89%
Skupaj najvecjih 10 nalozb v delnice 16,06%
Skupaj ostale naloZbe v delnice 35,84%
SKUPAJ 51,90% Denarna sredstva

Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in

Severni Ameriki

Francija

St. i

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvrscajo glede na pretezni delez nalozb druzbe v regije in ne glede na dravo in terjatve
izdajatelja delnic oziroma upravijalca investicijske druzbe. 2,69% Obveznice
45,41%
Najvecjih 10 nalozb sklada v ob in druge finan¢ne inStrumente (28.9.2007)
| Oznaka [ Izdajatel Drzava % sredstev vzajemn. sklada
1|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV Nizozemska 1,54%
2|INvSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 152%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)
3|DPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemcija 1,52%
4]AXASA 6 06/18/13 Axa Francija 1,50%
5|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV Sgam’a 1,46% .
" Druge drzave
6 |RWES 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,45% 15,67%
7|RTRGRP4 5/8 11/10 Reuters Group ZdruZeno kraljestvo 1,43%
8|SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,40% ZDA
9|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Neméija 1,36% J - 27,69%
10|REPSM 6 05/05/10 Repsol Francija 1.27% D
Skupaj najvecjih 10 nalozb v obveznice 14,44% '
Skupaj ostale naloZbe v obveznice 30,97% Svica
SKUPAJ 45,41% 4,93%

Bonitetna, valutna in roénostna sestava nalozb v obveznice

Boni sestava nalozb v obveznice Valutna sestava nalozb v obveznice 8.17%
Boniteta % nalozb v obveznice Valuta % nalozb v obveznice !
4,33%
31,24%|Euro 100,00%:
32,50%|Skupaj 100,00%:

Slovenija

28,02%!
manj** 3.91%
Skupaj 100,00%,

** Vkljuguje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene S&P ali
Moody's.

15,94%

Povprecéna rocnost nalozZb v obveznice:

[Povpreéno trajanje (duration) obveznic:

6 let, 6 mesecev

|5 let, 0 mesecev

Avstrija
4,63%

Zdruzeno kraljestv

|Pan02na skupina % v nalozbah v delnice podietij 6,03%

1|Banke in hranilnice 6 11.51%

2|Energija (nafta in plin) 5 10,27%;

3|Finanéne institucije 4 9,80% Zdruzeno kraljestvo

4 |Trajne dobrine 3 7,68% 6,71% Slovenija

5|Zavarovalnistvo 4 7,36%; Nemgcija 23,53%

6 |Surovine in predelovalna industrija 3 5,87% 10,75%

7 |Farmacija in biotehnologija 3 5,73%

8|Racdunalniski hardware 3 4.87%

9|Javne storitve 2 4,85%| Geografska sestava nalozb v obveznice i ljev (po drzavah)

10 |Ragunalniski software in storitve 2 4.53%
Skupaj najvecjih 10 panoznih skupin 35 72,46%. Sp anija
Skupaj ostale panoZne skupine 15 27,54% 3,22% Italija
SKUPAJ 50 100,00%| Svedska 2,09%
** Ne vkljuéuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Sloveniji 3,35%

Francija
26,91%

19,06%

Nemcija
16,63%

Nizozemska

PREGLED TRGA

|8pekulaci v povezavi z zdruZitvijo druzbe z Alitalio in vi$jih cen goriva.

odstotnih tock na 4,75 %. ZniZanje obrestne mere pa je obenem povrocilo tudi depreciacijo dolarja napram ostalim svetovnim valutam, saj se je zmanj$ala privla¢nost varéevanja v ameriskih dolarjih. Pozitivno je zniZzanje
obrestne mere na ameriski dolar vplivala tudi na trg evrskih obveznic, ¢eprav je evropska kljuéna obrestna mera v mesecu septembru ostala nespremenjena.

Prerac¢unano v evre so v mesecu septembru najbolj porasli globalni panozni indeksi surovin in energije, prvi zaradi velikega povprasevanja na razvijajocih se trgih, drugi pa zaradi nepri¢akovano visokega povprasevanja
po nafti. Slednja se je proti koncu meseca septembra ustalila pri 80 dolarjih za sod¢ek. Tudi v ZDA so najbolj porasli panozni indeksi surovin in energije, kar niti ni presenetljivo, saj so nekatere najvecje druzbe iz panoge
sedeZ ravno v ZDA. V Evropi so v mesecu septembru najbolj porasle delnice iz panozne skupine avtomobilov, saj je ve¢ analitikov izdalo nakupna priporocila za nalozbe iz te panozne skupine. Po donosnosti so jim
sledile delnice proizvajalcev surovin, ratunalniS§kega hardware-ja in telekomunikacij.
Med naloZbami vzajemnega sklada je najbolj porasel te¢aj delnice druzbe Aerodrom Ljubljana (AELG), in sicer za 24,12 %. Na visoko rast tecaja naj bi vplivale $pekulacije, da bi naj bil za tuje strateSke partnerje, ki se
pogajajo o nakupu drzavnih deleZev v Luki Koper in Slovenskih Zeleznicah, bolj kot Intereuropa zanimiv Aerodrom Ljubljana. Sicer pa je najbolj upadel te¢aj delnice Air France-KLM (AF FP; -15,2 %), predvsem zaradi

Opozorilo vlagateljem:

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preraunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen tecaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



