NLB® Skladi

NLB Skladi - Kombinirani sklad

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb vzajemnega sklada (31. januar 2007)

Druzba za upravljanje:

Osnovni podatki

NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana

Gibanje vrednosti enote premozenja

www.nlbskladi.si

31.1.2007 | 29.12.2006

Vrednost enote premoZenja (VEP)
Cista vrednost sredstev (CVS)

77.757.824,62 EUR

Podatki o gibanju vrednosti enote premozZenja vzajemnega sklada so objavljeni vsak delovni dan v ¢asniku Finance in na
spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

sklada

Neto vplacila investicijskih kuponov*

Povprec¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih 0,154%| V zadnjem mesecu 0d zacetka posl )
Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih 12 mesecih O,656%| | 515 6.00
575
Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada 550
v zadnjem mesecu 2,30%| 5,10 5:25
od zacetka koledarskega leta 2,30%|
v zadnjih 12 mesecih 8,30% 500
v zadnjih 24 mesecih 18,95% 505 415
v zadnjih 36 mesecih l 4.50
4,25
Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad: Opozorilo navedeni strodki zmanjsujejo 500 4,00
Najvigji vstopni stroski: 2,25 % prikazano donosnost nalozbe v vzajemni sklad NLB 375
Najvisji izstopni stroski: 1,00% Skladi - Kombinirani sklad. |
4,95 3,50
29.12.06 7.1.07 16.1.07 25.1.07 12504 1211.04 12505 121105 12506 12.11.06

7.719.364,06 EUR|
7.719.364,06 EUR|

Januar 2007
Leto 2007

Sestava nalozb vzajemnega sklada po tipih nalozb

* brez vstopnih in z izstopnimi stroski Stevilo i delnic: 70,

Slovenija 14

Najvecjih 10 nalozb vzajemnega sklada v delnice (31.1.2007) zunaj Slovenije 56
Oznaka |zdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada

1]JEWJ US iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 3,50% Stevilo izdajateljev obveznic: 36

2|EPP US iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund _ [Druge drzave* 2,50% Delnice Slovenija 4

3|PETG Petrol d.d. Slovenija 1,77%) 49,19% |zunaj Slovenije 32)
4]KRKG Krka d.d. Slovenija 1,62%
5|MELR Mercator d.d. Slovenija 1,35%
6|AF FP Air France-KLM Slovenija 0,94%]
7|EMG LN Man Group PLC ZdruZeno kraljestvo 0,93%|
8|VOLVA SS Volvo AB Slovenija 0,88%|
9|ENEL IM Enel SpA Italija 0,87%|
710|NOVN VX Novartis AG Svica 0,85%!
Skupaj najvedjih 10 nalozb v delnice 15,22%)|
Skupaj ostale nalozbe v delnice 33,97%|
SKUPAJ 49,19%|

* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvriéajo glede na pretezni delez nalozb druzbe v regije in ne glede Denarna sredstva in

na drzavo izdajatelja delnic oziroma upravialca investicijske druzbe.

terjatve
4,95%

Najvecjih 10 nalozb vzajemnega sklada v obveznice in druge finan¢éne inStrumente (31.1.2007) Obveznice
— - - - 45,86%
Oznaka Izdajatelj Drzava % sredstev vzajemn. sklada
_1|lNVSA 6 1/8 03/12 Investor AB Svedska 1,57%
2|TELEFO 5 1/8 02/13 Telefonica Europe BV Spanija 152%| Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev (po drzavah)
3|RWES6 1/8 10/26/12 RWE AG Nizozemska 1,51%
4|DPW 4 7/8 01/30/14 Deutsche Post AG Nemcija 1,51%
5|RTRGRP4 5/8 11/10 _ |Reuters Group Zdruzeno kraljestvo 1,49% ZDA
6 |RS56 Republika Slovenija Slovenija 1,49%
7]AXASA 6 06/18/13 Axa SA Francija 1,44% Druge drzave
8|EADFP 5 1/2 09/18 Eads Finance BV Nizozemska 1,43%, 22,67%
9|SANFP 4 1/4 09/10 Sanofi Aventis SA Francija 1,42%)
10]|DB 5 1/8 01/31/13 Deutsche Bank AG Nemcija 1,34%
Skupaj najvedjih 10 naloZb v obveznice 14,72%)
Skupaj ostale nalozbe v obveznice 31,15%
Japonska
SKUPAJ 45,86% 7.22%
Panozna sestava nalozb v delnice druzb s sedezem v Evropi** in Severni Ameriki
Panozna skupina St. izdajateljev % v nalozbah v delnice podjetij Francija
1 |Finanéne institucije 4 9,68% 7.40% ~
2|Trajne dobrine 4 8,31% Neméija ilgv;:‘;ta
3 |Mediji 4 7.66%| 8,20% ’
4 |Telekomunil storitve 5 7,54%!| Zdruzeno kraljestvo
5 |Energija (nafta in plin) 3 6,32% 8,39%
6 |Banke in hranilnice 2 6,26%
7 |Zdravstvena nega in storitve 3 5,92%!|
8|Maloprodaja (hrana, pripomogki) 3 5,01%|
9 |Maloprodaja 2 429%| Geografska sestava nalozb v obveznice izdajateljev (po drzavah)
10 JRadunalniski software in storitve 3 4,19%)
Skupaj najvecjih 10 panoZnih skupin 33 65,18%| Slovenija
Skupaj ostale panoZne skupine 17 34,82%| 15,88% Zdruzeno kraljestvo
SKUPAJ 50 100,00%] 10,77%

** Ne vkljuCuje nalozb v delnice druzb s sedezem v Sloveniji

Bonitetna, valutna in roénostna sestava nalozb v obveznice

[Bonitetna sestava nalozb v obveznice Valutna sestava nalozb v obveznice
Boniteta % nalozb v obveznice Valuta % nalozb v obveznice

AAA 4,27%)|

AA 30,01%]|Euro 100,00%)
A 41,91%)|Skupaj 100,00%
BBB 19,09%)|

BB in manj** 4,71%)|

Skupaj 100,00%

** Vklju€uje tudi nalozbe v obveznice slovenskih izdajateljev brez bonitetne ocene

S&P ali Moody's.

Povpre&na roénost nalozb v obveznice: [Povpreéno trajanje (duration) obveznic:

Nemcéija
16,48%

Nizozemska
18,84%

7 let, 2 meseca |5 let, 10 mesecev

Avstrija
4,96%
Svedska
3,42%
Spanija
3,31%

Francija
26,34%

PREGLED TRGA

lahko najdemo v padcu cene nafte kot posledice nizjega povprasevanja po tej surovini, zaradi mile zime.

z dvigovanjem referenéne obrestne mere tudi v letu 2007, in sicer $e za nadaljnje 0,5 odstotne tocke do konca leta 2007.

Referenéna obrestna mera v ZDA ostaja na nivoju 5,25 % Ze od junija 2006, v Evropi pa na 3,50 % od decembra 2006.

Donosnost vzajemnega sklada je v mesecu januarju znasala +2,30 %. V mesecu januarju je med delni$kimi nalozbami vzajemnega sklada najbolj porasel te¢aj delnice druzbe Helios (HDOG; 32,92% ). Najpombnejsa novica, povezana z druzbo, je obja|
Zelje, da bi postali konsolidator slovenske kemi¢ne industrije oz. proizvodnje barv in lakov. Tukaj se je najpogosteje omenjala povezava z druzbo Color d.d. iz Medvod. V sploSnem se je rast teCev delnic slovenskih podjetij po zelo dobrem letu 2006
nadaljevala tudi v 2007. Borzni indeks SBI TOP je v mesecu januarju porasel za 13,71 %. Najbolj je med delnikimi naloZzbami vzajemnega sklada v mesecu januarju upadel te¢aj delnice najvecje evropske naftne druzbe Total SA (FP FP; -5,20%). Vzro|

Med nalozbami vzajemnega sklada v obveznice je v mesecu januarju najbolj porasel te¢aj obveznice TKAGR 7 03/19/09 (0,43%), najbolj pa se je znizal te¢aj RS39 (-2,00%). Vzrok za rast obveznice TKAGR 7 03/19/09, je, da Arcelor ogitno ne namera
prodati héerinske druzbe Dofasco izdajatelju obveznice, druzbi Thyssenkrupp. Vrok za padec te¢aja RS39 pa je med drugim v tem, da nakup obveznic, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, od januarja 2007 ne velja ve¢ za davéno olaj$avo za fizién
osebe. Evropska centralna banka (ECB) v januarju ni spremenila referenéne obrestne mere, ki ostaja na ravni 3,50%. Donosnosti do dospetja evropskih drzavnih, pa tudi podjetniskih obveznic, so pod vse mocnejsimi pritiski zaradi pri¢akovanja, da bo §

CB

Opozorilo vilagateljem:

Vpogled v metodologijo izra¢unov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premoZenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave 1EUR=239,64 SIT



