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Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki 30.1.2009 27.2.2009
Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 3,31 3,13

Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 8.499.255  8.028.542
Povprecéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,824%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 4,979%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
letos -4,96%

v zadnjih 12 mesecih -41,92%
v zadnjih 24 mesecih -33,79%
v zadnjih 36 mesecih -30,37%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v NLB

Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva delniski.

Sestava sredstev po tipih nalozb

Delnic
95,55%

Denarna
sredstva in
terjatve
4,45%

o

Panozna sestava nalozb v delnice

Energija (nafta in plin) ] 14,83%

Telekomunikacijske storitve ] 12,96%

] 12,83%
Javne storitve [T ] 11,42%
Banke in hranilnice :l 8,75%
Farmacija in biotehnologija :l 6,85%
Racunalniski software in storitve :| 6,46%
Polprevodniki in oprema :| 5,62%
Hrana, pijaca, tobak [ 7] 4,06%

Racunalniski hardware 3,02%

Surovine in predelovalna industrija

Druge panoge ] 13,20%
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Podatki o gibanju i enote pl Z so
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah

Afrika in Izrael
11,62%

Avstralija in Nova
Zelandija
12,69%

Evropa
14,98%

Severna, Srednja
in Juzna Amerika
20,14%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Kitajska [ ] 10,07%
Indija 7:| 8,87%
Avstralija 7:| 8,84%
Brazilja [ ]883%
Juzna Koreja 7:| 8,62%
Tajvan [ ]8,14%
Mehika [ 7] 7,05%
Rusija [ ]6,20%
lzrael [ 7]5,78%

Druge drzave

] 27.61%
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Nalozbe podsklada 27.2.2009

Delez v Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 Teva Pharmaceutical Industries 1zrael 3,17% 16 Philippine Long Distance Tel. Filipini 2,16%
2 Bank of China LTD Kitajska 3,00% 17 America Movil SAB de CV Mehika 2,16%
3 Taiwan Semiconductor Tajvan 2,89% 18 Tata Motors Ltd Indija 2,15%
4 Unified Energy System Rusija 2,71% 19 POSCO Juzna Koreja 2,10%
5 Petroleo Brasileiro SA Brazilija 2,56% 20 Fletcher Building Ltd Nova Zelandija 2,09%
6 Cnooc Ltd. Kitajska 2,51% 21 Dr Reddys Laboratories Ltd Indija 2,07%
7 Telekomunikasi Indonesia Tbk PT Indonezija 2,49% 22 Anadolu Efes Biracilik Ve Turcija 2,04%
8 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja 2,48% 23 Cia de Saneamento Basico Brazilija 2,04%
9 Check Point Software 1zrael 2,35% 24 Reliance Industries Ltd Indija 1,99%
10 China Petroleum & Chemical Corp Kitajska 2,35% 25 Chunghwa Telecom Co Ltd Tajvan 1,99%
11 BHP Billiton Ltd Avstralija 2,30% 26 Sasol Ltd Juzna Afrika 1,93%
12 Infosys Technologies Ltd Indija 2,26% 27 Fomento Economico Mexicano Mehika 1,84%
13 Cemig SA -Spons ADR Brazilija 2,20% 28 Kookmin Bank Juzna Koreja 1,83%
14 CEZ Ceska 2,19% 29 SK Telecom Co Ltd Juzna Koreja 1,82%
15 Commercial International Bank Egipt 2,17% 30 MMC Norilsk Nickel Rusija 1,81%
Druge nalozbe v delnice 27,88%
Denarna sredstva in terjatve 4,45%
Skupaj 100,00%

Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 50

Pregled trga

Kljub spodbudam vlad in centralnih bank so na svetovne kapitalske trge o¢itno bolj vplivale novice o padcih dobickov druzb, kar Se posebe;j velja
za druzbe v panogah, ki so bolj ob¢utljive na gospodarske cikle, kot so finanéne druzbe, naravni viri ter trajne potroSne dobrine. Globalni delniski
trgi so tako tudi v mesecu februarju izgubili na vrednosti. Klju€en razlog za poglabljanje delniskih padcev v februarju so predstavljale delnice bank
in drugih finanénih institucij. Rasto¢a bojazen pred tezavami ban¢nega sektorja je namre¢ povecala potrebo po drzavni pomo¢i do te mere, da se
je verjetnost nacionalizacije bank in s tem izstisnitve obstojecih delni¢arjev ob&utno povecala.

Slabo gospodarsko sliko kazejo tudi makroekonomski kazalniki. Na nepremi¢ninskem trgu se Se naprej spopadajo s tezavami, brezposelnost Se
naprej naras¢a, po drugi strani pa industrijska proizvodnja pada. Podobno slabe so bile novice tudi v Evropi, kjer se je gospodarska rast v
zadnjem cetrtletju 2008 zmanjSala za 1,5 odstotka. Delniki trgi so zaenkrat torej Se vedno ujeti med slabimi poslovnimi rezultati in gospodarskim
podatki ter spodbujevalnimi ukrepi centralnih bank in vlad, ki pa niso vselej v korist delni€arjev (npr. nacionalizacija bank).

Februarja so v svetu v povpregju padli te¢aji v vseh panogah. Se najmanj so izgubile delnice v panogah Maloprodaja (-1,1 %), Maloprodaja
(hrana, pripomocki) (-1,7 %) ter Avtomobilska industrija (-2,4 %). Najve¢ pa so izgubile druzbe v panogah finanénega sektorja, in sicer
Zavarovalnistvo (-17,5 %), Nepremicnine (-16,0 %) ter Finan¢ne institucije (-13,7 %).

Najbolj so padli te¢aji v drzavah Vzhodne Evrope, kjer je so tedaji na Ce$kem v povpregju padli za skoraj 15 odstotkov, na Madzarskem za 12
odstotkov ter na Poljskem za malenkost ve¢ kot 8 odstotkov (izrazeno v EUR). Padec tecajev je povezan predvsem z odtekanjem tujega kapitala
ter s padanjem cen surovin. Poleg tega so zaradi visokega javnega dolga drZav v Stevilnih drzavah Vzhodne Evrope devizni te€aji mo¢no
deprecirali. Najbolj pa so porasli delniski te€aji v Rusiji (+ 8,6 %), prav tako izrazeno v EUR, predvsem kot posledica rasti cen nafte.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih
zneskov v eure je uporabljen te¢aj zamenjave (1€ = 239,64 SIT). Podatki pred 1.1.2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Visoko
rastoCa gospodarstva delniski.



