NLB® skladi

NLB Skladi - Vis

ko rastoca go

podars

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki 29.8.2008 30.9.2008

30.9.2008

Gibanje vrednosti enot premozenja od zacetka poslovanja

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 4,87 4,32

Cista vrednost sredstev (CVS) v mio EUR 14,18 12,42 7.0 4

Povprecéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,46%
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Opozorilo stroski prikazano nalozbe v ) sklad i

NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva.

Sestava nalozb po tipih nalozb

Delnice
96,17%

4

Panozna sestava nalozb v delnice

Podatki o gibanju i enote pl sklada so i vsak delovni dan v

&asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice po regijah
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Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

Energija (nafta in plin) ] 13,92% Avstralija 10,89%
Telekomunikacijske storitve ] 13.59% Kitajska 9,06%
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Nalozbe vzajemnega sklada na dan 30. 9. 2008

Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1  Teva Pharmaceutical Industries Ltd Izrael 2,83%

2 Bank of China LTD Kitajska 2,77%

3  Telekomunikasi Indonesia Tbk PT Indonezija 2,67%

4 America Movil SAB de CV Mehika 2,60%

5 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd Tajvan 2,60%

6 CEZ Ceska 2,55%

7 Cemig SA -Spons ADR Brazilija 2,52%

8 QBE Insurance Group Ltd Avstralija 2,40%

9 Petroleo Brasileiro SA Brazilija 2,39%
10 China Petroleum & Chemical Corp Kitajska 2,37%
11 Billabong International Ltd. Avstralija 2,28%
12 SK Telecom Ltd. Juzna Koreja 2,22%
13 Fomento Economico Mexicano SAB de CV Mehika 2,14%
14  Kookmin Bank Juzna Koreja 2,13%
15 Samsung Electronics Co Ltd Juzna Koreja 2,10%
16 Sky City Entertainment Group Ltd Nova Zelandija 2,08%
17 Philippine Long Distance Telephone Co. Filipini 2,05%
18 POSCO Juzna Koreja 2,04%
19 Chunghwa Telecom Co Ltd Tajvan 2,01%
20 Dr Reddys Laboratories Ltd Indija 2,00%
21 Fletcher Building Ltd Nova Zelandija 2,00%
22 Tata Motors Ltd Indija 1,93%
23 CNOOC Ltd Kitajska 1,93%
24 Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii AS Turcija 1,92%
25 MMC Norilsk Nickel Rusija 1,92%
26 Grupo Televisa SA Mehika 1,90%
27 BHP Billiton Ltd Avstralija 1,90%
28 Sasol Ltd Juzna Afrika 1,88%
29 LUKOIL Rusija 1,86%
30 Richter Gedeon Nyrt Madzarska 1,85%
Druge nalozbe v delnice 30,33%
Denarna sredstva in terjatve 3,83%
Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razli¢nih nalozb: 50

Pregled trga

Finanéna kriza se je v septembru dodatno razplamtela in vplivala na gibanje tecajev delnic izdajateljev po celem svetu. Vse vedja je zaskrbljenost, da bodo
posledice finan¢ne krize vidne tudi v realnem gospodarstvu. Predvidevanja o upoc¢asnjevanju gospodarske rasti se kazejo tudi v zniZzanju napovedi svetovne
gospodarske rasti s strani IMF, ki je tako v svojem septembra izdanem pollethem poro¢ilu znizal napoved svetovne gospodarske rasti na 3,8 % za leto 2008 in za
na 3,0 % za leto 2009, kar predstavlja precejSnje znizanje, saj so pri tej organizaciji $e v juliju napovedovali 4,1 % rast za leto 2008 in 3,9 % rast za leto 2009.
Zaradi zaskrbljenosti nad vzdrznostjo svetovne gospodarske rasti smo bili v zadnjih mesecih pria precej$nji korekciji cen nafte, ki je od vrha, ko je cena nafte za
sodcek znasala 145 USD, do konca septembra upadla za 33,06 % na 97,38 USD za sodcek. V septembru so se znizale tudi cene vecine pomembnejsih kovih.
Cena niklja je na londonski borzi tako upadla za 21,14 %, bakra za 15,31 % in aluminija za 10,65 %.

Pri¢akovanja o nizji gospodarski rasti so se nadproporcionalno odrazila v gibanju tecajev delnic izdajateljev s sedezem v drzavah, kamor svoja sredstva nalaga
vzajemni sklad NLB Skladi - Visoko rasto¢a gospodarstva. V povprecju so bili namre¢ te¢aji v drzavah, v katerih ima sklad naloZene vrednostne papirje, negativni,
izjema je le Juzna Koreja z 2,25-odstotno pozitivno povpreéno rastjo tecajev. Najbolj so padli te¢aji delnic v Rusiji, in sicer za ve¢ kot 23 odstotkov, za kar je poleg
cenejSe nafte kriva predvsem politicna negotovost v drzavi kot posledica vse vecjega drzavnega vmeSavanja v gospodarstvo in razmer na Kavkazu. Rusiji sledita
e Tajvan (-15,51 %) in Ceska (-15,16 %).

Sicer pa se je finan€na kriza v ZDA v septembru Se poglobila. Stecaj investicijske banke Lehman Brothers, prodaja investicijske banke Merrill Lynch banki z boljSir
zdravjem (Bank of America) in direktna pomo¢ FED-a eni najvecjih svetovnih zavarovalnic AlG v obliki odobrene kreditne linije po kazenski obrestni meri (ve¢ kot
10 %) v zameno za 79,9 % lastniski deleZ so bile novice, ki so mo¢no poslab$ale vzdusje na borznih trgih. OZivele so bojazni o domino uginku, ko propad ene
banke sprozi bojazen o likvidnostni situaciji in/ali solventnosti preostalih, kar lahko sproZi propad naslednje kapitalsko Sibke banke, hkrati pa so se izrazito podrazil
medbanéne cene denarja.

AmeriSka centralna banka (FED) ter ameriska vlada sta skupaj pripravili program, ki predvideva ustanovitev agencije, ki bi razpolagala z do 700 milijoni dolarjev v
namen resevanja financne krize, kar je blagodejno vplivalo na delniSke trge po vsem svetu. Ti so se sprva odzvali z izredno visoko rastjo, a so kasneje ob
presenetljivi zavrnitvi predloga s strani ameriSkega kongresa prav tako moéno padli.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporabljen tecaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT).



