NLB® skladi

NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih

Osnovni podatki 27.2.2009 31.3.2009

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR 2,91 3,04
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR 20.255.343,17 21.009.648,94
Povprecéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,593%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 4,864%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone PS
letos -7,36%

v zadnjih 12 mesecih -32,50%
v zadnjih 24 mesecih -45,65%
v zadnjih 36 mesecih -42,92%

Neposredni stroski vlagatelja v podsklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v NLB

Skladi - Svetovni razviti trgi delniski.

Sestava nalozb po tipih nalozb

Delnice
96,26%

Denarna
sredstva in
terjatve
3,74%

o

Panozna sestava nalozb v delnice

Energija (nafta in plin) 112,29%
Farmacija in biotehnologija 112,23%
Banke in hranilnice 110,34%

Finanéne institucije T 6,64%

Trajne dobrine 1 6,47%

Surovine in predelovalna industrija 6,23%

Telekomunikacijske storitve 5,83%

Hrana, pijaca, tobak 5,80%

Zavarovalnistvo [ 5,20%

Javne storitve [T 5,16%
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Podatki o gibanju i enote Zenj so objavljeni vsak delovni dan v éasniku
Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po regijah

Azija

14,41%
Evropa
46,23%
Severna Amerika
39,37%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah *

ZDA | 32,94%

Nemcija 11,19%

Azijsko pacifiska :l o
regija* 8,40%
Svica 7.75%

Racunalnigki hardware
Racunalnigki software in storitve
Zdravstvena nega in storitve
Transport

Produkti za gospodinjstvo
Maloprodaja (hrana, pripomocki)

Ostale panoge
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Francija 7,00%

Kanada 6,42%

Druge drzave

19,00%
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* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvri¢ajo glede na pretezni delez
nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja
delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.



Nalozbe podsklada 31.3.2009

Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 iShares MSCI Japan Index Japonska* 5,78% 16 Eli Lilly & Co ZDA 1,49%
2 iShares MSCI Pacific ex-Jpn Index  Azijsko pacifi§ka regija* 5,12% 17 Nestle SA Svica 1,48%
3 Deutsche Bank AG Nemcija 1,81% 18 SAP AG Nemcija 1,45%
4 PepsiCo Inc ZDA 1,78% 19 iShares MSCI Taiwan Index Azijsko pacifiSka regija* 1,44%
5 Canadian Natl Railway Co Kanada 1,74% 20 Total SA Francija 1,44%
6 Roche Holding AG - Genusschein Svica 1,73% 21 UBS-ETF Dj Euro Stoxx 50 Evropa* 1,38%
7  Exxon Mobil Corp ZDA 1,70% 22 Pfizer Inc ZDA 1,37%
8 Nokia OYJ Finska 1,69% 23 BPPLC Zdr. kraljestvo 1,36%
9 Xstrata PLC Svica 1,67% 24 Allianz SE Nemcija 1,36%
10 Novartis AG Svica 1,61% 25 Microsoft Corp ZDA 1,34%
11 iShares S&P 500 Index Fund/US ZDA 1,57% 26 Unilever NV Nizozemska 1,34%
12 Occidental Petroleum Corp ZDA 1,55% 27 Telefonica SA Spanija 1,32%
13 Toronto-Dominion Bank Kanada 1,55% 28 Johnson & Johnson ZDA 1,31%
14 iShares MSCI South Korea Index Azijsko pacifiSka regija* 1,52% 29 BNP Paribas Francija 1,29%
15 XTO ENERGY INC ZDA 1,51% 30 Tesco PLC Zdr. kraljestvo 1,28%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb Druge nalozbe v delnice 43,29%
in\{esticijske drgzbe v pose.irﬂezne gevugrafske regije in ne glede na drZavo izdajatelja delnic Denarna sredstva + terjatve 3,74%
oziroma upravljalca investicijske druzbe. Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razliénih nalozb: 74

Pregled trga

Z zakljuckom prvega cetrtletja 2009 je bil mesec marec prvi v zadnjih osmih mesecih, ko so delniski trgi v ZDA in Evropi dosegli pozitivno donosnost. Marec je bil v
najvedji meri zaznamovan s sre¢anjem skupine G-20, ki se je zavzela za skupno reSevanje svetovne finanéne krize, med sklepi pa so bili tudi pove¢anje
financiranja Mednarodnega denarnega sklada (IMF) in krepitev regulacije na finan¢nih trgih. V marcu je bilo opaziti prve znake umirjanja gospodarske krize v
razvitem delu sveta (predvsem ZDA), ki govorijo v prid stabilizacije finan¢nih trgov in gospodarstva, a za gibanje delniskih trgov so kljuéni dobi¢ki druzb, ki bodo
objavljeni v prihajajocih tednih.

V marcu smo bili pri¢a vracanju zaupanja v finan¢ni sektor. K ve¢jemu optimizmu je v precej$nji meri prispevala objava ban¢ne skupine Citigroup, da je v
mesecu januarju in februarju 2009 poslovala z dobickom. Optimizem vlagateljev se je odrazil tudi na gibanju te€ajev delnice bank in finanénih institucij, katerih
delnic so bile v mesecu marcu na globalni ravni v povprecju tudi najbolj donosne. Optimizem pa je bil prisoten tudi v ostalih panogah, zlasti v panogah
Maloprodaja in Racunalniski hardware, ki sta prisotni tudi v podskladu NLB Skladi - Svetovni razviti trgi delniski.

Optimizem v finanénem sektorju je bil prisoten tudi v Evropi. Tako je v mesecu marcu najviSjo donosnost dosegla nalozba v Deutsche bank (DBK GY), ki je znasala
visokih 49,01 %. Rast te¢aja delnice je poleg spodbudnih novic iz ZDA spodbudila tudi novica iz druzbe, da druzba ne potrebuje drzavne pomoci in
da bo druzba dosegla zastavljene nacrte za leto 2009.

Visoke donosnosti so dosegli tudi azijski trgi. Na podlagi dodatnih finanénih vzpodbud gospodarstvu in dobrih poslovnih rezultatov tehnoloskih podjetij je
najbolj izstopal juzno korejski trg z donosnostjo 24,04 %.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporablien teaj zamenjave (1€ = 239,64 SIT). Podatki pred 1.1.2009 se nana$ajo na vzajemni sklad NLB Skladi - Svetovni sklad delnic



