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NLB Skladi - Svetovni sklad delnic

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih

Osnovni podatki

Vrednost enote premoZenja (VEP) v EUR
Cista vrednost sredstev (CVS) v EUR
Povpre¢na tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih

Standardni odklon ted. donosnosti

28.11.2008  31.12.2008
3,43 3,29
23.818.145,85  22.699.042,27
-0,737%
v zadnjih 12 mesecih 4,348%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS

letos

v zadnjih 12 mesecih
v zadnjih 24 mesecih
v zadnjih 36 mesecih

-37,68%
-37,68%
-40,34%
-35,98%

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
i stroski jo prikazano nalozbe v vzajt i sklad

Opozorilo
NLB Skladi - Svetovni sklad delnic.

Sestava nalozb po tipih nalozb

Delnice
95,52%

Denarna
sredstva in
terjatve
4,48%

4

Panozna sestava nalozb v delnice

Banke in hranilnice 110,73%
110,39%
[ 18,39%
[ 7.93%
Trajne dobrine 7:| 711%
Finanéne institucije 7:| 6,97%
Racunalniski hardware 7:| 6,31%
| e—
[T 5,68%
Telekomunikacijske storitve [ 4,66%
Hrana, pija¢a, tobak 7:| 3,55%
E=52%
[[2,73%
Transport 7:| 2,52%
Produkti za gospodinjstvo 7:| 2,49%
Mediji 7:' 2,19%
Ostale panoge 7:| 9,33%

Energija (nafta in plin)

Zavarovalnistvo

Farmacija in biotehnologija

Javne storitve

Surovine in predelovalna industrija

Racunalnigki software in storitve

Zdravstvena nega in storitve
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sklada so objavljeni vsak delovni dan v

Podatki o gibanju i enote

¢asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.

Geografska sestava nalozb v delnice izdajateljev po regijah

Azija
15,25%

Evropa
47,62%

Severna Amerika
37,13%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah *

ZDA |32,68%

Nemcdija 10,59%
9,17%
Azijsko pacifiSka :l 8.34%
regija* ik

7,03%
/]

Zdr. kraljestvo

Francija

Japonska* 6,91%

5,79%

Svica

Druge drzave 19,51%
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* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvri¢ajo glede na pretezni delez
nalozb investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja
delnic oziroma upravljalca investicijske druzbe.



Nalozbe vzajemnega sklada 31.12.2008

Delez v Delez v
St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 iShares MSCI Japan Index Japonska* 6,60% 16 Total SA Francija 1,39%
2 iShares MSCI Pacific ex-Jpn Index  Azijsko pacifi§ka regija* 5,02% 17 Siemens AG Nemcija 1,37%
3 Deutsche Bank AG Nemcija 1,93% 18 Pfizer Inc ZDA 1,34%
4 Allianz SE Nemcija 1,81% 19 Intesa Sanpaolo SpA Italija 1,32%
5 Nucor Corp ZDA 1,68% 20 JP Morgan Chase & Co ZDA 1,32%
6 United Technologies ZDA 1,59% 21 Sempra Energy ZDA 1,31%
7 iShares S&P 500 Index Fund/US ZDA 1,58% 22 Unnibail-Rodamco Francija 1,29%
8 iShares MSCI South Korea Index Azijsko pacifiSka regija* 1,52% 23 Telefonica SA Spanija 1,29%
9 Nestle SA Svica 1,52% 24 Alistate Corp/The ZDA 1,27%
10 UBS-ETF Dj Euro Stoxx 50 Evropa* 1,50% 25 SAP AG Nemcija 1,27%
11 Hennes & Mauritz AB Svedska 1,48% 26 Verizon Communications Inc ZDA 1,26%
12 International Business Machines ZDA 1,44% 27 Microsoft Corp ZDA 1,26%
13 Novartis AG Svica 1,44% 28 PepsiCo Inc ZDA 1,25%
14 iShares MSCI Taiwan Index Azijsko pacifiSka regija* 1,43% 29 E.ON AG Nemcija 1,24%
15 BPPLC Zdr. kraljestvo 1,40% 30 Bank of Nova Scotia Kanada 1,19%
* Nalozbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb Druge nalozbe v delnice 44,25%
in\{esticijske drgzbe v pose.irﬂezne gevugrafske regije in ne glede na drZavo izdajatelja delnic Denarna sredstva + terjatve 4,48%
oziroma upravljalca investicijske druzbe. Skupaj 100,00%
Skupno $tevilo razliénih nalozb: 76

Pregled trga

V decembru smo bili na delniskih trgih pria negativnemu vzdusju, ki se je Sele konec meseca spreobrnilo v optimizem, kar pa ni odtehtalo padcev tecajev v
zacetku meseca. Na razpolozenje vlagateljev so v najvecji meri negativno vplivali nevzpodbudni podatki z ameriSkega nepremi¢ninskega trga, izjemno slabo stanje,
v katerem so se znasli veliki trije ameriski proizvajalci avtomobilov - GM, Chrysler in Ford, ter objave iz realnega gospodarstva, ki so vse bolj potrjevale sploSno
prepri¢anje o resnosti tokratne recesije.

Kljub sploSnemu negativnemu razpoloZenju se je razpolozZenje vlagateljev v zadnjih dneh decembra prevesilo v optimizem. Finan¢na kriza se postopno umirja, kar
se kaze tudi v povecani likvidnost na medbanénem trgu in dejstvu, da v decembru ni bilo pomembnejsih prosenj s strani poslovnih bank za drzavno intervencijo.
Obrestna mera, po kateri si med seboj denar posojajo evropske banke (6 mesecni Euribor), je od vrha, ki je bil doseZen 9. oktobra in je znasal 5,448 %, do konca
decembra upadla na 2,971 %. Nizanje Euribor-a sovpada z nizanjem referencne obrestne mere s strani Evropske centralne banke (ECB), ki je v decembru zopet
niZala obrestno mero, in sicer za 75 bazi¢nih tock s 3,25 % na 2,5 %. Poleg ECB je referenéno obrestno mero niZala tudi ameriSka centralna banka (Fed).
Referencna obrestna mera te institucije sedaj znasa med 0 % in 0,25 %. Nizke cene energentov in surovin, nizanje cen hrane, Stevilne akcije in visoki popusti, ki so
jih delezni kupci trajnih dobrin, povecujejo realni dohodek potrosnikov, kar bi se utegnilo pozitivno odraziti na postopnem okrevanju zasebne potrosnje, zlasti Se

ob predpostavki, da se bo postopno vrnilo zaupanje bank in revitaliziralo kreditiranje tako zasebnega sektorja kot podjetij.

Cena nafta je v sredini decembra s ceno 34,04 USD za sod¢ek dosegla dolgoletni minimum, nato pa je do konca meseca porasla na 41,76 USD za sod¢ek. Na
globalni ravni so v mesecu decembru tako najbolj upadli te¢aji delnic izdajateljev iz panoZne skupine Energija (-12,34 %), medtem ko so se najmanj upadli te¢aji
delnic izdajateljev s panozne skupine Potrosniske storitve (-0,34 %).

Na letni ravni so v recesijskem letu 2008 v najvecji meri upadli te¢aji izdajateljev, katerih poslovanje je mocneje povezano s ciklom. Najbolj so tako na razvitih
kapitalskih trgih upadli te¢aji izdajateljev iz panoznih skupin Finanéne institucije (-60 %), Banke (-54,8 %), Surovine in materiali (-48,8 %) in Polprevodniki in
polprevodniska oprema (-48,1 %), najmanj$e padce tecajev delnic pa so belezili izdajatelji, katerih poslovanje je manj cikli¢no. Tako so najmanj upadli tecaji
izdajateljev iz defenzivnejsih panoZnih skupin, kot so Farmacija in biotehnologija (-13,8 %), Produkti za gospodinjstvo (-18 %) in Maloprodaja (hrana in pripomocki)
(-20,9 %).

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izradunov vseh podatkov je moZen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporablien te¢aj zamenijave (1 € = 239,64 SIT).



