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NLB Skladi - Svetovni sklad delnic

Druzba za upravljanje: NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o., Trg republike 3, 1000 Ljubljana, www.nlbskladi.si

Mesecno porocilo o gibanju vrednosti enote premozenja ter vrsti in sestavi nalozb

Osnovni podatki 29.8.2008 30.9.2008
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 4,44 4,17

Cista vrednost sredstev (CVS) v mio EUR 33,48 30,81
Povprecéna tedenska donosnost v zadnjih 12 mesecih -0,48%
Standardni odklon ted. donosnosti v zadnjih 12 mesecih 2,43%

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone VS
letos -20,92%

v zadnjih 12 mesecih -25,72%
v zadnjih 24 mesecih -20,20%
v zadnjih 36 mesecih -15,01%

Neposredni stroski vlagatelja v vzajemni sklad

Najvisji vstopni stroski 3,00%
Najvisji izstopni stro$ki 1,00%
Opozorilo i stroski jo prikazano nalozbe v vzajt i sklad

NLB Skladi - Svetovni sklad delnic.

Sestava nalozb po tipih nalozb

Delnice
95,60%

Denarna
sredstva in
terjatve
4,40%
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Panozna sestava nalozb v delnice

Banke in hranilnice 111,71%

19,89%
Farmacija in biotehnologija [ 8,31%
Zavarovalnitvo [ 7,85%

Finanéne institucije T ] 7,78%

Trajne dobrine 6,89%

Racunalniski hardware [ 7] 6,03%

Javne storitve [ ] 5,17%

Surovine in predelovalna industrija [ ] 5,02%

Telekomunikacijske storitve [[] 4,43%

Hrana, pijaca, tobak [ 3,86%

Racunalnigki software in storitve 3,72%

Zdravstvena nega in storitve [ 3,32%
Produkti za gospodinjstvo 7:| 2,52%
Transport 7:| 2,47%

Mediji 7:' 2,11%

Ostale panoge

Energija (nafta in plin)

18,92%
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Gibanje vrednosti enote premozenja v zadnjih 36 mesecih
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Podatki o gibanju i enote pl sklada so
&asniku Finance in na spletni strani druzbe NLB Skladi www.nlbskladi.si.
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i vsak delovni dan v

Evropa
46,33%

Severna Amerika
38,94%

Geografska sestava nalozb v delnice po drzavah

ZDA | 36,26%
Nemcija 9,29%
Azijsko pacifiska :l o
regija* 8,36%
ZdruZeno kraljestvo 8,18%

Francija 7,63%

Svica [ ]6.86%
/1

Japonska*

Druge drzave 17,06%
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Nalozbe vzajemnega sklada na dan 30. 9. 2008

Delez v

St. Izdajatelj Drzava sredstvih VS
1 iShares MSCI Japan Index Fund Japonska* 6,09%

2 iShares MSCI Pacific ex-Japan Index Fund  Azijsko pacifiSka regija* 4,87%

3 PepsiCo Inc ZDA 1,70%

4 Bank of Nova Scotia Kanada 1,63%

5 American Capital Strategies Ltd ZDA 1,58%

6 iShares MSCI Taiwan Index Fund Azijsko pacifiska regija* 1,58%

7 International Business Machines Corp ZDA 1,58%

8  Exxon Mobil Corp ZDA 1,57%

9  Microsoft Corp ZDA 1,54%
10 iShares MSCI South Korea Index Fund Azijsko pacifiska regija* 1,54%
11 Novartis AG Svica 1,51%
12  Unnibail-Rodamco Francija 1,49%
13 Intesa Sanpaolo SpA Italija 1,47%
14 iShares S&P 500 Index Fund/US ZDA 1,46%
15 Allstate Corp/The ZDA 1,45%
16 UNITED TECHNOLOGIES CORP ZDA 1,45%
17 BNP Paribas Francija 1,39%
18 Total SA Francija 1,38%
19 SAPAG Nemcija 1,38%
20 Medtronic Inc ZDA 1,36%
21 UBS-ETF DJ EURO STOXX 50 Evropa* 1,35%
22 Pfizer Inc ZDA 1,35%
23 Deutsche Bank AG Nemcija 1,34%
24 Allianz SE Nemcija 1,34%
25 Nestle SA Svica 1,34%
26 Dow Chemical Co/The ZDA 1,33%
27 Sanofi-Aventis Francija 1,32%
28 Verizon Communications Inc ZDA 1,30%
29 Telefonica SA Spanija 1,27%
30 Siemens AG Nemcija 1,26%
Druge naloZbe v delnice 44,36%
Denarna sredstva 4,40%
Skupaj 100,00%
Skupno Stevilo razli¢nih nalozb: 73

* NalozZbe v investicijske druzbe se v geografske regije razvré¢ajo glede na pretezni delez nalozb
investicijske druzbe v posamezne geografske regije in ne glede na drzavo izdajatelja delnic oziroma
upravljalca investicijske druzbe.

Pregled trga

Borzno dogajanje se je v septembru osredotocilo predvsem na finanéni sektor. Teme, kot so cena nafte, ki je do konca septembra upadla pod vrednost 100 $ za
sodcek, cene nepremi¢nin, ameriSke predsedniSke volitve in stanje svetovnih gospodarstev so povsem zasengile novice o teZzavah ban¢nega sektorja.

Stecaj investicijske banke Lehman Brothers, prodaja investicijske banke Merrill Lynch banki z bolj§im zdravjem (Bank of America) in direktna pomo¢ FED-a eni najvedjih
svetovnih zavarovalnic AIG v obliki odobrene kreditne linije po kazenski obrestni meri (ve¢ kot 10 %) v zameno za 79,9 % lastniski deleZ so bile novice, ki so mo¢no
poslab$ale vzdusje na borznih trgih. OZivele so bojazni o domino uéinku, ko propad ene banke sprozi bojazen o likvidnostni situaciji in/ali solventnosti preostalih, kar
lahko sprozi propad naslednje kapitalsko Sibke banke itd., kar je posredno vplivalo tudi na cene denarja na medbanénih denarnih trgih in posredno na stroSek
zadolZevanja podjetij.

AmeriSka centralna banka (FED) ter ameri$ka vlada sta skupaj pripravili program, ki predvideva ustanovitev agencije, ki bi razpolagala z do 700 milijoni dolarjev v
namen reSevanja financ¢ne krize, kar je blagodejno vplivalo na delniske trge po vsem svetu. Ti so se sprva odzvali z izredno visoko rastjo, a so kasneje ob presenetljivi
zavrnitvi predloga s strani ameriSkega kongresa prav tako mo¢no padli.

Tecaji panoznih skupin so bili v septembru v povpre¢ju skoraj vsi negativni. Edini dve panozni skupini, ki sta zabeleZili pozitivno gibanje tecajev, sta bili produkti za
gospodinjstvo (+3,12 %) in Hrana, pija¢a, tobak (+0,05 %). Najbolj so padli te¢aji panoznih skupin Surovine in predelovalna industrija (-21,24 %), Polprevodniki in
oprema (-14,74 %) ter Racunalniski hardware (-14,17).

Septembra je najbolj zrasel te€aj delnice Zion Bancorporation (+48,54 %), predvsem kot posledica prodaje novih delnic v skupni vrednosti 250 milijonov dolarjev, s ¢ime
so izbolj$ali svojo kapitalsko ustreznost. V portfelju sklada je minuli mesec najbolj upadel tec¢aj Wachovie bank, in sicer za dobrih 77 odstotkov. Razloga za tolikSen
padec sta niZja napoved za poslovanje druzbe v tretiem in Eetrtem Cetrtletju in Spekulacije o vzdrznosti poslovnega modela hipotekarnih bank.

Opozorilo vlagateljem

Vpogled v metodologijo izraéunov vseh podatkov je mozen na sedezu druzbe NLB Skladi, upravljanje premozenja, d.o.o. Pri preracunu tolarskih zneskov v eure je
uporablien te¢aj zameniave (1€ = 239,64 SIT).




